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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Stem Cells Spin S.A. przedstawia niniejszym raport dotyczgcy roku obrotowego 2014.

Zgodnie z zapisem statutu Spdtka dziata w obszarze transferu wynikéw badari naukowych, prac
rozwojowych i technologii do gospodarki. Jej podstawowym celem jest sprzedaz wynikéw badan
naukowych, prac rozwojowych i technologii do gospodarki lub na ich podstawie wytwarzanie
produktow i swiadczenie ustug.

Przedmiot dziatalnosci zwigzany jest z komercjalizacjg odkry¢ zwigzanych z chronionymi (w Polsce
i na kluczowych rynkach na s$wiecie) wynalazkami dotyczagcymi wyprowadzania, hodowli
i zastosowania komdrek macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych.

Spoétka od swojego powstania jako podmiot typu spin-off (z udziatem Uniwersytetu Medycznego we
Wroctawiu oraz naukowcéw tej uczelni jako Wynalazcow) w roku 2009, konsekwentnie realizuje
strategie komercjalizacji, ktorej strategicznym celem w aspekcie merytorycznym jest opracowanie
innowacyjnych produktéw leczniczych na bazie komérek MIC-1. Z uwagi na fakt, ze wprowadzenie
tego typu produktow jest procesem ditugotrwatym i kosztownym, zdefiniowane zostaty etapy
posrednie, ktdrych realizacja prowadzi do ww celu, ale jednocze$nie pozwala na zmniejszenie ryzyk
operacyjnych i finansowych poprzez wczesniejsze opracowanie produktdow na rynki o nizszych
barierach wejscia. W ramach pierwszego etapu komercjalizacji Spdtka opracowata dotychczas:

e surowiec kosmetyczny NHAC Biocervin MIC-1 (wpisany na liste INCI),

¢ biodermokosmetyki pod markg wtasng REVITACELL wykorzystujgce NHAC Biocervin MIC-1
(wiecej informacji na stronie www.revitacell.pl),

e weterynaryjne srodki pielegnacyjne pod markg wtasng VELVETYNA wykorzystujgce surowiec
PRS MIC-1 (wiecej informacji na stronie www.velvetyna.pl),

Dziatalnos¢ Stem Cells Spin S.A. w roku 2014 byta zwigzana z kontynuacjg realizacji powyzszej
strategii, ze szczegdlnym jednak uwzglednieniem obszaru badan i rozwoju, majgcego na celu
wprowadzenie pierwszych surowcow i produktéw na rynki medyczne w ramach kolejnego etapu
komercjalizacji. Prowadzone w tym zakresie projekty majg fundamentalne znacznie dla przysztosci
Spétki i budowy jej wartosci. Zwtaszcza, iz wyniki dotychczasowych prac wskazujg na niezwykty
potencjat komdrek MIC-1 i substancji pochodnych w aspekcie efektywnosci i szerokiego pola
zastosowan, ktére w pewnych obszarach mogg nawet przyniesé rozwigzania przetomowe.

Wprowadzenie produktéw na rynki medyczne nie bytoby mozliwe bez zbudowania specjalistycznych
zasobow, kompetencji i systemu zarzadzania. W tym wzgledzie rok 2014 i trwajgcy rok 2015 sg dla
Spotki przetomowe. Finalizowane prace w zakresie infrastruktury, szkolenie kadry oraz wdrazanie



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

systemOw zarzadzania jakoscig i standardow GMP (good manufacturing practice ) spetniajacego
wymogi farmaceutyczne otwierajg mozliwosci nie tylko w zakresie opracowywania produktéw, ale
takze ich wytwarzania zgodnie z najbardziej restrykcyjnymi rygorami prawnymi. Potgczenie prac nad
unikalnymi surowcami i produktami na bazie MIC-1 dla medycyny przy jednoczesnym posiadaniu
specjalistycznych laboratoriéw (w szczegdlnosci linii demonstracyjnej powstajgcej w ramach projektu
pn. "Opracowanie prototypow wyrobow medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z
porozogennych komdrek macierzystych"') pozycjonuje Spétke na zupetnie nowym poziomie.

Naturalnie, Zarzad dostrzega takze potrzebe wykorzystania potencjatu wczesniej wprowadzonych
produktéw. Zwtaszcza, iz odnotowywane jest zainteresowanie przedstawionym portfolio marek
Revitacell i Velvetyna ze strony klientéw i potencjalnych dystrybutoréw. Zebrane doswiadczenia sg
podstawg opracowywanych rozwigzan biznesowych, ktdre wraz z dalszym rozwojem obszaru
medycyny w udziale z zainteresowanymi podmiotami, powinny w konsekwencji przetozy¢ sie na
satysfakcjonujacy akcjonariuszy wzrost wartosci Spétki w nieodlegtym horyzoncie czasowym.

Grzegorz Smak Marek Cegielski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

projekt pn. "Opracowanie prototypdw wyrobéw medycznych na bazie surowcdéw otrzymanych z porozogennych komdrek macierzystych",
wspotfinansowany przez NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badar naukowych i prac rozwojowych w skali
demonstracyjnej Demonstrator+ oraz ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka
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II. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe
pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone

na euro);

Wybrane dane bilansowe:

N 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
y g PLN EUR PLN EUR

I. Kapitat wiasny 4170 419,00 978 443,33 434535992 | 1047 781,62
ML Welleransiel 0,00 0,00 0,00 0,00
dltugoterminowe

Il Naleznosci 509 258,03 119 479,63 416 742,61 100 487,70
krétkoterminowe

0e%, e I8 pitenciglims e 2 000 506,98 469 349,17 7195157,63 | 173494349
aktywa pieniezne

V. Zobow1q'zama 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

VbAoA 1901 406,59 446 098,72 689 843,23 166 339,51
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat:

01.01.2014- | 01.01.2014-  01.01.2013 - 01.01.2013 -
Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
PLN EUR PLN EUR

1. Amortyzacja 194 159,93 46 346,63 176 273,02 41860,13
L Prgelas ey et 7 615 406,58 146 899,62 794 987,34 188 788,25
sprzedazy
III. Zysk/strata na sprzedazy -65 617,63 -15 663,15 -275 782,99 -65 491,09
IV. Zysk/stratana -153 755,44 -36 701,94 -241 576,90 .57 368,06
dziatalnosci operacyjnej
V. Zysk/strata brutto -171 126,92 -40 848,57 -249 394,00 -59 224,41
VL. Zysk/strata netto -171 126,92 -40 848,57 -249 394,00 -59 224,41

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzien 31.12.2014r. - 1 EUR = 4,2623 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzier 31.12.2013 r. - 1 EUR = 4,1472 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2014 r. - 1 EUR = 4,1893 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2013r. - 1 EUR =4,2110 PLN



w0 %

Nou,swnNe

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

III. Sprawozdanie finansowe za rok  obrotowy
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Uchwata Zarzadu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |

Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

Rachunek przeptywow pienieznych

Rozliczenie gtéwnych pozycji rédznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od o0sdb prawnych od wyniku finansowego brutto

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za okres 1.01.2014—31.12.2014
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1.  Uchwata Zarzadu

I. Uchwata Zarzadu

Zarzad Spolki STEM CELLS SPIN S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za okres
od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014, na ktére sklada sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |

2. Bilans (zatacznik 1)

3. Rachunek zyskéw i strat (zataeznik 2)

4. Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. 11

5. Rachunek przeptywdw pienieznych - Cash Flow (zatgeznik 3)

6. Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
030b prawnych od wyniku finansowego brutto (zatacznik 4)

7. Zmiany w kapitatach wlasnych ( zalgcznik 5)

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci z pozniejszymi zmianami oraz rzetelnie i jasno przedstawia

sytuacje majatkowa 1 finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy czlonkow Zarzadu:

Imic,Nazwisko Stanowisko Podpis
Grzegorz Smak Prezes Zarzadu éﬁfﬁ?
in T
Lias, =l i iz
Marek Cegielski Wiceprezes Zarzadu L L v LUTU} s
e . M\ ,.f"'l
Mirostaw Stanistawski (osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachu ko'«bych] !
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |

II. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego -
informacja dodatkowa cz. I

Dane identyfikacyjne:

e Nazwa spotki STEM CELLS SPIN S.A.

e  Siedziba: 51-140 Wroclaw, ul. T. Lenartowicza 6

e  Organ prowadzacy rejestr Krajowy Rejestr Sadowy Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryezna
s Nazwa i numer rejestru KRS 0000377470

e (Czas trwania dzialalnosci jednostki - nieograniczony

e Okres objety sprawozdaniem [01-01-2014 do 31-12-2014]

Wskazania

+  Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodei gospodarcze] przez
Spotkg STEM CELLS SPIN S.A. w dajacej si¢ przewidzied przysziosei.

s Nie istnieja rowniez okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodei.

e« W sklad jednostki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe

« W roku obrotowym 2014 nie dochodzifo do polaczen z innymi spotkami

Wycena aktywow i pasywow
Aktywa i pasywa wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposdb:

Wartoéei niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosziéw wytworzenia pomnigjszonych o
odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Wartodci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa .

Srodki trwale sq wycenianie w cenie nabycia lub koszeie wytworzenia skiadnikow majatku pomniejszomych o
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartes¢.

Srodki trwale w budowie sa wycenianie w wysokodci ogdlu kosztéw pozestajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomnigjszonych o edpisy aktualizujace ich wartos¢.

Srodki trwale jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw sa to skladniki majatku o przewidywanym okresie
uzytkowania przekraczajgcym jeden rok przy jednoczesnej wartodei ponizej 1.000,00 z1.

Udzialy w innyeh jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzied bilansowy wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartodci lub wedlig wartodei godziwej. Udzialy lub akcje po
poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegaja poréwnaniv i skorygowaniu do wartodci w cenie mozliwe] do
uzyskanie przy sprzedazy. Réznicg zalicza sig do kesztéw operacji finansowych.

Udzialy w jednostkach powiazanych wycenia sig wedlug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytutu trwaltej utraty
wartodei.

Inwestycje krdtkoterminowe wycenia sig wedbug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tege, ktdra z nich jest
nizsza, a krdtkoterminowe inwestycje, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wedlug wartodci godziwej ustalonej na
podstawie oceny ich wartodei na dzien wyceny.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartodci niematerialne | prawne i inne inwestycje nie stanowiace
aktywow finansowych zaliczone do aktywéw trwalych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggnigcia
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korzydei ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosei tych aktywow lub uzyskania z nich przychodow, lub
innych pozytkOw - wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia pomnigjszongj o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty ich
wartosci.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sig w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznodei whasne, ktore jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie zalicza si¢ do
aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznodci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sig je
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych fodsetki/ okresu sprawozdawczego, w
ktérym dokonano odpisu aktualizujacego.

AKtywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastgpujacych kategorii:
«  aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

+  aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

+  kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosei wiasne jednostki.

«  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, nabyte w celu
osiagniecia korzysei ekonomicznych wynikajacych z krdtkoterminowych zmian cen oraz wahaf innych czynnikow
rynkowyeh, lub aktywa o krotkim czasie trwania nabylego instrumentu, a takze inne skladniki portfela, co do ktérych
jest duze prawdopodobiefistwo realizacji w krdtkim terminie zakladanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalnodei.
Sg to aktywa finansowe o okreflonych lub mozliwych do okreslenia platnoéeiach lub ustalonym terminie zapadalnosei,
ktdre jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymad w posiadaniu do terminu zapadalnosci.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wlasne jednostki. Sa to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarcza poprzez dostarczenie pienigdzy, towardw lub realizacje ustug na rzecz
dluznika.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty nie speliajace warunkéw zaliczenia do innych kategorii
aktywoéw finansowych,

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie pdéZniej nix na koniec okresu
sprawozdawezego w wysokodci skorygowanej ceny nabycia. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia si¢ w wartosci godziwej.

Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia sig wedlug cen nabycia lub kosztdw wylworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedaky netto na dzief bilansowy,

Koszty wytworzenia nie zakoiiczonej uslugi wykonywanej na podstawie diugotrwalych uméw obejmujg koszty
poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy
rwigzane z realizacia jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jeieli pokrycie w przyszlodci tych kosztow
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne,

Naleznoéei wycenia sig w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostrozngj wyceny (pe pomnigjszeniu o
odpisy aktualizujgce).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jexeli koszty poniesione dotycza przysziych okresow
sprawozdawczych, W pozycji czynnych rozliczen migdzyokresowych prezentowane sa przede wszystkim aktywowane
kosaty realizowanych prac rozwojowych, W momencie zakonezenia prac rozwojowych wynikiem pozytywnym, spoika
dokonuje przeksiegowania aktywowanych kosztéw zwigkszajac wartosci niematerialne i prawne.

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sig w ksiggach rachunkewych w wartosei nominalnej wedlug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.
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Rezerwy tworzy sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopoedobiensiwa przyszte zobowiazania i wycenia sig je na
dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Rezerwy tworzone 54 na ponizsze tytuly:
s straty z transakeji gospodarczych w toku,
«  skutki toczacego si¢ postepowania sadowego i odwolawezego,

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawcezym
Nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Zgodnie z ustawa obejmuja w szczegdlnodei:

1. Tabela ruchu aktywdw klasyfikowanych jako inwestycje dlugoterminowe:

Udzielone posyezki BCD-M Sp. z 0.0.

Bilans otwarcia 01.01.2014 142 529,82
Wyptaty 499997
Zwroty 0,00
Maliczone odsetki T342.47
Bilans zamknigeia 31.12,2014 154 872,26

2. Wartodé gruntdw uzytkowanyeh wieczyicie
Spotka nie posiada gruntow w wieczystym uzytkowaniu.

3. Wartosé nicamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostkg srodkdw trwatych, uzywanych na  podstawie
uméw najmu, dzierzawy i innych umdw, w tym z tytulu umaw leasingu.

Spotka nie zawierala uméw leasingowych. Spotka nie posiada informacji o biezacej wartodei aktywow uzytkowanych
na podstawie zawartych umow najmu.

4. Zobowiazania wobec budZetu pastwa z tytuli uzyskania praw wiasnoéei budynkdw i budowli.
Mie dotyczy.

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartodei nominalnej subskrybowanych akeji, w
tym uprzywilejowanych.

Liczbe i wartoéé nominalng akeji przedstawiono w zestawieniach tabelarycznych w czgsci 11 Dodatkowych informacji i

objasnien w punkcie 1.4.
Struktura whasnoéciowa kapitalu podstawowego na 31,12.2014 przedstawiata sig nastgpujaco:

S=

74

10
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Akcjonariat Stem Cells Spin S.A. stan na dzien 31 grudnia 2014

” 5 llosé Akcji na llosé glosdw na Procentowy udzial w

Abzjonariusz WZ g g\:\rz kapitale - glosach
Marek Bochnia 412 500 657 500 3,19% 4 48%
Ireneusz Catkosiriski 380 000 445 000 271% 3.04%
Dr Marek Cegielski Sp. z 0.0 1125000 1 800 000 8,70% 12,30%
Marek Cegielski 442 500 442 500 3,42% 3,02%
Wojciech Dziewiszek 412 500 657 500 3,19% 4 49%
BCD-M Sp. z 0.0 345 000 540 000 2.67% 3,69%
Infrakom Sp. z 0.0 595 000 B840 000 4,60% 5,74%
Janistaw Muszyniski 1 167 500 1167 500 9.02% 7,98%
ASTORIA Capital S.A. 1 500 000 1 500 000 11,80% 10,25%
Supra Inwest S5.A. 2541912 2 541512 19,65% 17,37%
pozostali - akcjonariat rozproszony 4 044 588 4 044 588 31,28% 27,63%
Razem 12 936 500 14 636 500 100,00% 100,00%

6. Propozyeje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad bedzie wnioskowal o pokryeiu straty za rok 2014 z kapitalu zapasowego.

7. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju),

Spotka jest strong umowy pozyezki o wartosci 300 tys. 21, zaciagnigtej od Wroctawskiego Parku Technologicznego Sp.
z 0.0. Zabezpieczeniem pozyczki sa wyroby gotowe Revitacell do kwoty poizyezki powigkszonej o nalezne odsetki

liczae wartos¢ produktow stanowiacy 35% ceny detalicznej netto.

8. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostkg gwarancje i porgczenia, takze wekslowe —

wedlug stanu na dzief bilansowy:

WYSTAWIONE WEKSLE

data kwota
L.p. | wystawienia podmiot umowa umowy cel wystawienia weksla
1 2013-08-27 | Wojewddztwo umowa o dofinansowanie 29934 tys. | zabezpieczenie
Podkarpackie projektu "Pozyskiwanie zt prawidlowej realizacji
farmaceutykdéw drogg analizy UMowy
chemicznej i ich izolacji do
badan podstawowych" nr
UDA-RPPK.01.03.00-18-
050/12-00 z dnia 27.05.2013
2 2013-06-04 | Wroclawski Park | umowa pozyczki z dnia 300,0 tys. zt | zabezpieczenie splaty
Technologiczny 21.05.2013 pozyczki
S.A.
ul. Muchoborska
18, 54-424
Wroclaw
72 '\_‘-' =
) |
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin
ZASTAWY
data

L.p. | zastawu preedmiot zastawu podmiot umaowa kwota cel zastawu

1 2013-06-04 | zapasy, obejmujace produkty Wroclawski Park | umowa 300 zabezpieczenie
Revitacell, liczac wartosé Technologicznm | pozyezkiz | 000,00 splaty
produktéw stanowigca 35% ceny | S AL dnia poiyezki
detalicznej netto, do kwoty ul. Muchoborska | 21.05.2013
pozyczki powigkszonej o nalesne | 18, 54-424
odsetki Wroclaw

9. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym, lub

10.

przewidziane] do zaniechania w roku nast¢pnym.

W 2014 roku Spotka nie zaniechala prowadzenia zadnego rodzaju dzialalnosci. Spolka nie ma plandw
dotyczacych zaniechania jakiegokolwiek rodzaju dzialainosei w 2015 roku.

Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od
zobowigzan zaciagnigtych w celu ich sfinansowania

Nie dotyeazy.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym
naklady zwigzane z ochrong $redowiska

W 2014 roku Spotka poniosla naklady przede wszystkim na prace rozwojowe oraz ochrong patentows. Nie
ponoszono nakladéw na ochrong $rodowiska. W ramach pozyskanego dofinansowania realizowana jest
inwestycja w specjalistyczne laboratorium (lini¢ demonstracyjng). Nie jest planowane ponoszenie istotnych
kosztéw zwigzanych z ochrong $rodowiska.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostale

W 2014 nie wystapily zyski ani straty nadzwyczajne.

Podatek dochodowy od zysku na operacjach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

Objasnienie struktury érodkéw pieniginych przyjetych do rachunku przeplywéw pienigznych

Istotne zmiany pozyceji rachunku przeplywow pieniginych wynikaja bezpoérednio z bilansu. Srodki otrzymane
z dotacji ujete w bilansie w pozycji rozliczenia migdzyokresowe przychodow zostaly zaprezentowane w
rachunku przeplywdw pienigznych jako inne wplywy z dzialalnosci finansowe). Aktywowane na
rozliczeniach migdzyokresowych koszty prac rozwojowych zaprezentowano w  rachunku przeplywéw

pieniginych w pozycji ,inne wydatki inwestycyjne®,

Informacja o pozyezkach i $wiadezeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wehodzacym w sktad
Zarzadu lub Rady Nadzorczej

W 2014 roku Spotka nie udzielita pozyczek ani $wiadczen o podobnym charakterze Czionkom Zarzadu ani
Rady Nadzorczej.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

Nie dotyczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym. A

12



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

31 grudnia 2014 roku Zarzad otrzymat rezygnacje Pana Janistawa Muszyhskiego z funkgji Prezesa Zarzadu,

W dniu 14 stycznia 2015 roku Zarzad powszial informacje o powolaniu z dniem 8 stycznia 2015 roku na
stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza Smak.

12 stycznia 2015 roku Zarzad powzigl informacje o wydaniu w dniu 2 grudnia 2014 roku przez Urzad
patentowy w Stanach Zjednoczonych decyzji o udzieleniu patentu na wynalazek ,,Cell homogenate from stem
cells derived from growing deer antlers, a method of obtaining it and its use”. Jest to 12 zagraniczny patent
uzyskany przez Spotke.

30 stycznia 2015 roku Zarzad wypowiedzial umowg o $wiadczenie ushug Autoryzowanego Doradey zawarta 2
WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0,

W celu zabezpieczenia finansowania wkladu wiasnego w realizowanych projektach Spétka zawara po dniu
bilansowym dwie dhugoterminowe umowy poZyczkowe na taczng wartoé¢ 1 min zt

Zabezpicczeniem pozyczek sa weksle wiasne in blanco z deklaracjami wekslowymi oraz zastaw na wyrobach
gotowych i ruchomoéciach.

18. Informacje liczbowe zapewniajace pordwnywalnoéé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za rok obrotowy
Dane finansowe za okresy opisane w sprawozdaniu finansowym sa pordwnywalne.
19. Informacje o wspdinyeh przedsigwrigeiach nie podlegajacych konsolidacii
+  projekt pn Pozyskiwanie farmaceutykéw droga analizy chemicznej i ich izolacji do badan
podstawowych”, realizowany we wspdlpracy z Uniwersytetem Rzeszowskim, finansowany w ramach osi
priorytetowe] [ Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanic 1.3. Regionalny system innowacji,
Regionalnege Programu Operacyjnego Wojewddziwa Podkarpackiego na lata 2007-2013 (laczna wartoSé
3352917,30 zt)
= projekt pn. "Opracowanie prototypdw wyrobéw medycznych na bazie surowedw ofrzymanych z
porozogennych komérek macierzystych”, wspotfinansowany przez NCBR w ramach Przedsigwzigcia
pilotazowego Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+
oraz ze érodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (taczna wartodé 64 939 002,00 zP - realizowany w konsorcjum z
Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroclawiu
20. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
Jednostka | Naleznodci | Zobowigzania | Sprzedai Zakupy Udzielone | Naliczone
powigzana poiyezki odsetki
BCD-M Sp. z - - - - 15487226 7 342,70 2
0.0. =t
Infrakom Sp. z | 18 899,90 zi 3333302 | 342 111,302k | 36 000,00 zt - -
0.0,
DR Marek 6 000,00 zk. - -
Cegielski
WDM 17 219,00 =4 42 000,00 zt.
Autoryzowany
Doradea Sp.z
0.0.
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

21,

22,

23.

24,

25y

26.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

W pozycji wykazano otrzymane w ramach realizowanych projektéw dotacje,

Wykaz spolek w ktéryeh jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw

Nie dotyczy — Spélka nie posiada istotnych udziatéw w innych podmiotach.

Informacje dla celdw konsolidacji

Nie dotyczy.

Inne informacje mogace w istotny sposdb wphynaé na oceng sytuacji majatkowej i finansowej.
Mie dotyczy.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym uméw nieuwzglednionych w bilansie

Mie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spoétka nie zawierata transakeji ze stronami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wroctaw, 22-05-2015

Grzegorz Smak Prezes Zarzadu 5?}&‘- (ﬁ.ﬁ

Wecel. Ceilleld
Marek Cegielski Wiceprezes Zarzadu “UD-A&LJ (-"“/’I' !

&
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin
3.  Bilans
STEM CELLS SPIM S.A. Bilans na dzien 31 grudnia 2014r. ZALACZNIK 1
NIP: B95-184-47-27
Bilans na dzien 31 grudnia 2014
Lp. Nazwa
31-12-2013 31-12-2014

1 - AKTYWA 11 745 142,30 13 698 625,61
2 A Aktywa trwate 3 444 163,62 10 766 451,19
3 1 Wartocl niematerialne | prawne 1003 163,40 869 626,04
4 1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 564972,03 425 142,83
5 7 Wartodé firmy o 0,00
6 3 Inne wartoéci niematerialne | prawne 438 191,37 4dd4 483,21
7 |4 |zaliezki na wartedci niemateriaing | prawne 0 0,00
8 1 Rzeczowe akbywa trwale 72 155,54 2693 477,70
9 1 |Srodki trwale 72 155,54 82 736,37
10 |(a grunty (w tym prawo ufytkowania wisczystego gruntu) 4 0,00
11 (b budynki, lokale | obiskty ingynieri lgdowe] | wodnej 43 352,95 38 932,05
12 ¢ urzgdzenia technicine i maszyny 2 863,08 27 349,28
13 |d  |érodki transportu o 0,00
14 a inne Sradki trwate 25 939,51 18 455,04
15 |2 |Srodki trwalte w budowie o 2610 741,33
16 |3 Zaliczki na frodki trwale w budowie o 0,00
17 |11 |Maleznoscl dugoterminowe 0 0,00
18 i Od jednostek powiazanych o 0,00
19 |2 |0Od pozostatych jednostek o 0,00
20 IV |Inwestyeje dlugoterminowe 142 529,82 154 872,26
21 |1 Mieruchomosci o 0,00
22 |2 |wartedei niemateriaine | prawne o 0,00
23 |3 Diugoterminowe aktywa finansowe 142 529,82 154 872,26
24 |a w jednostkach powigzanych 142 52982 154 872,26
25 a1l |udziaky lub akcje o 0,00
26 |a2 |inne papiery wartodciowe 0 0,00
27 a3 |udzielone pozyczki 142 52582 154 872,26
28 a4 [inne diugoterminowe aktywa finansows o 0,00
29 b w pozostatych jednostkach o 0,00
30 |bi |udzialy lub akcje o 0,00
31 b2 |inne papiery wartodciowe 0 0,00
32 |b3  |udzielone podyczki a 0,00
33 |b4 |inne diugotermingwe aktywa finansowe ] 0,00
34 |4 Inne Inwestycje dlugoterminowe a 0,00
35 |V |Dhugeterminowe roziiczenia miedzyokresowe 2 226 314,86 7 048 475,19
[ b Akbywa 2 tytulus adroczonego podatku dochedowege 2 445,05 6 046,57
37 |2 Inne rozliczenia migdzyakresowe 2 223 869,81 7042 428,62

G, Ja
Neerer C‘%&;g .
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin
STEM CELLS SPIN 5.A. Bilans na dzien 31 grudnia 2014r, ZALACZNIK 1
NIP: 895-194-47-27
3B |B Aktywa obrotowe 8 300 978,58 293217442
395 |1 Zapasy 598 415,97 401 688,04
40 1 Materiaby 87 682,07 68 604,64
41 (2 |Polprodukty | produkty w toku 409 505,51 248 685,28
42 |3 Produkty gotowe 101 227,59 84 308,12
43 |4 Towary 0,00 0,00
44 |5 Zaliczki na dostawy o 0,00
45 |11 Maleznoscl krotkoterminowe 416 742,61 509 258,03
45 |1 Maleinodei od jednostek powiazanych 271 089,75 19 077,78
47 |a z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 271 089,75 18 859,90
48 al do 12 miesigcy 271 089,75 18 899,90
49 |al |powyzej 12 miesigoy 0 0,00
50 |b inne o 177,88
51 |2 Maleznosci od pozostatych jednostek 145 652,86 490 180,25
52 |a z tytulu dostaw | usiug, © okresie splaty: 25 720,28 94 391,75
53 [al |do 12 miesigcy 25 720,28 94 391,75
54 |a2 |powyiej 12 miesigecy 0 0,00
55 b z tytutu podatkdw, dotacjl, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnyeh 117 509,09 391 966,42
oraz innych Swiadczen
56 | Inne 242349 3 822,08
57 |d dochadzone na drodze sadowe] L] 0,00
58 I |Inwestycje krotkoterminowe 7 208 021,96 2 003 032,38
59 |1 Krétkaterminawe akbywa finansowe 7 208 021,96 2003 032,38
60 |a w jednastkach powlgzanych 0 Q.00
61 |al |udziaby lub akcje o] 0,00
62 |a2 |inne papiery wartoscicwe v] Q,00
63 |a3 |udzielone podyezki o 0,00
&4 |ad  |inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0,00
85 b w pozostalych jednostkach 12 864,33 2 525,40
66 [bl |udzisly lub akcje 4 390,48 2 525,40
67 |b2 |inne papiery wartodciowe 0 0,00
68 |b3 |udzielone pozyczki B 4?3,85| 0,00
65 |b4  |inne krotkoterminowe akbywa finansawe a 0,00
70 c srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 7195 157,63 2 000 506,98
71 |cl  |Erodki pienig2ne w kasie i na rachunkach 7195 157,63 2 000 506,58
72 |c2  |inne srodki pienigzne Q 0,00
73 |e3  |inne akeywa pienigine a 0,00
74 |2 Inne inwestycje krotkoterminows a 0,00
75 |Iv  |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 77 798,04 18 195,97
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin
STEM CELLS SPIN 5.4 Bilans na dzien 31 grudnia 2014r. ZALACZMIK 1
NIP: B95-194-47-27
76 |- PASYWA 11 745 142,20 13 698 625,61
77 |A  |Kapitatl (fundusz) wiasny 4 345 359,92 4170 419,00
78 |1 Kapitat (fundusz) podstawowy 1143 630,00 1293 650,00
79 |11 |Malezne wptaty na kapital podstawowy (wielkodé ujemna) o 0,00
80 |III  |Udzialy (akcje) wiasne (wielkesc ujemna) o 0,00
Bl |IV |Kapitat (fundusz) zapasowy 1951 103,92 3 047 895,92
82 |v Kapitat (fundusz) z aktualizacii wyceny o 0,00
83 |WVI |Porostake kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 500 Qo000 a,00
84 [VII |Zysk (strata) z lat ubleghych o 0,00
85 |VIII |Zysk (strata) netto ~249 394,00 -171 126,92
a6 IX¥  |Odpisy z zysku netto w ciagu roku cbrotowegao (wielkosé ujemna) o 0,00
87 |B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 7399 782,28 9 528 206,61
88 |1 Rezerwy na zobowigzania 2 445,05 6 046,57
83 |1 Rezerwa 2 tytuhu edroczonege podatku dechodowego 2 445,05 6 046,57
a0 |2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne o 0,00
g1 |a diugoterminowe a 0,00
92 |b kritkoterminowe o 0,00
93 |3 Pozastale rezerwy 0,00 0,00
24 |a diugoterminawe ] 0,00
95 |b kratkoterminowe 0,00 0,00
96 |II Zobowigzania diugoterminowe Dl 0,00
87 |1 Wobec jednostek powigzanych 0] 0,00
IQB 2 Wobec pozostalych jednostek a 0,00
59 |a kredyty | podyezki a 0,00
100 |b 2 tytuby emisii dluznych papierdw wartosciowyeh a 0,00
101 e inne zobawiazania finansowe o 0,00
102 |d inne Q 0,00
103 |11 |Zobowlazania krétkoterminowe 6B9 843,23 1901 406,59
104 (1 Wabee jednostek pawigzanych 17 220,00 20 552,30
105 |a |z tytulu dostaw i ustug, o okresle wymagalnosci 17 220,00 20 552,30
106 [al |do 12 miesigcy 17 220,00 20 552,30
107 |a2 |powyZej 12 miesiacy 0 0,00
108 |b inne 0 0,00
109 |2 Wobec pozostatych jednostek 672 623,23 1 880 854,29
110 |a kredyty i posyezki 312 205,48 300 000,00
i1l |b z tytulu emisji dhuznych papierdw wartesciowych o 0,00
112 e inne zobewigzania finansowe o 0,00
113 |d z tytulu dostaw i ustug, o ckresie wymagalnosci 188 066,45 1389 370,50
114 |di |do 12 miesiecy 188 066,45 1 389 370,50
115 |d2 |powyiej 12 miesiccy o 0,00
116 |e zaliczki otrzymane na dostawy o 0,00
117 |f zobowiazania wekslowe e} 0,00
118 |g # tytulu podatkdw, cef, ubezpieczed iinnych Swiadczer 91 725,15 74 923,69
118 |h Z tytudu wynagradzen &0 450,32 113 036,53
120 |i inna 175,83 3 523,57
121 (3 Fundusze specialne a 0,00
122 |1V |Rozliczenia migdzyokresowe 6 707 424,00 7 6200 753,45
123 |1 ujemna wartest firmy a 0,00
124 |2 inne rozliczenia miedzyokresowe 6 707 494,00 7 620 753,45
125 |a diugaterminowe & 707 494,00 7 620 753,45
126 |o krdtkoterminowe 0 0,00
Wroctaw, 22-05-2015r1.
Grzegorz Smak - Prezes Zarzadu 6"%’ g1 JM a'"-
Marek Cegiclski - Wiceprezes Zarzadu "I |.1|L Q tt i\p f-?- bf-l'}\.f ‘ '{\1 ; :
- / \ ¥ fdixpsfaw Stanistawsky

pig nr 07438
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

4, Rachunek zyskow i strat

STEM CELLS SPIN 5.4, Rachunek zyskéw i strat ZAEACZNIK 2
NIP: 895-194-47-27 za okres 01.01.2014 - 31.12.2014r.
Rachunek zyskdéw i strat za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
Lp. Nazwa
31-12-2013 31-12-2014

1 (A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: ZREssTas B1E2106/58
2 a 0d jednostek powiazanych 4] 0,00
3 |1 Przychody netto ze sprzedazy produkkiw 662 134,75 504 097,02
4 i Zmiana stanu produktdw (zwiekszeniefzmniejszenie) 132 862,59 20 409,56
5 | |Koszt wytworzenia produktdw na wiasne pobrzeby jednostki 0 0,00
& |IV  |Przychody netto ze sprzedazy Eowardw i materiaidw 0,00 0,00
7 |B  |koszty dziatainoéci operacyinei 1070 770,33 681 024,21
a [ Amartyzacia 176 273,02 194 159,93
9 | Zuzycie materizidw i energii 282 810,63 70 890,28
10 |1 Ushugi cbes 425 815,02 297 505,22
11 |Iv  |Podatki | optaty w tym: 26 083,65 16 508,92
12 |2 [Podarex akeyzowy 0 0,00
13 |v ‘Wynagrodzenia 136 326,91 #7917,32
14 VI |Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 7 530,64 12 813,69
15 |VII |Pozostabe koszty radzajowe 15 926,46 11 228,85
16 [VIIT |Wartosd sprzedanych towardw | materiabive 0,00 0,00
17 (¢ |2Zysk (strata} ze sprzedaiy (A-B) ~275 782,99 -65 617,63
i8 Pozostale przychody operacyine 73 495,23 4 256,70
1 I Zysk ze zbycia niefinansowych akbywdw trwabych o 0,00
20 |II Dotacie o 0,00
21 |lI  |Inne przychody operacyjne 73 495,23 4 256,70
22 |E Pozostale koszty operacyine 39 289,14 92 394,51
23 |1 Strata ze zbycia niefinansowych akbywdw trwahych 0 0,00
24 |1 Aktualizacia wartosci akbywiw niefinansawych 0 0,00
25 |HI |Inne koszty operacyjne 39 289,14 92 394,51
26 |F Zysk (strata) z dzialalnodci operacyinej (C+D-E) -241 576,90 -153 755,44
27 |6 |Przychody finansowe 9 110,96 7 375,82
28 |1 Dywidendy i udzialy w zyskach , w tym: a 0,00
29 |a Cd jednostek powiazanych i} 0,00
30 |11 Odsetki, w tym: 9 110,96 7 342,70
31 |a Od jednostek powizanych B8116,98 7 342,70
32 |1l |Zysk ze zhycia inwestydi 0 0,00
33 |1V |Aktualizecfs wartodci inwestycji 0 0,00
34 |V Inne 0 33,12
35 |H Koszty finansowe 16 928,06 24 747,20
36 |1 Odsetki, w tym: 12 537,58 23 BB2,22
37 |a Dla jednostek powiazanych 0 0,00
38 |1 Strata ze zbycia inwestycji 0 0,00
39 |II  |Aktualizacja wartodci inwestycil 4 390,48 1 865,08
40 (Iv  |Inne 0] 0,00
41 |1 Zysk (strata) z dzialalnodci gospodarczej (F+G-H) -249 394,00 -171 126,92
42 (3 Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - J.I1.) 0| 0,00
43 |1 Zyski nadzwyczajne 0 0,00
44 | Straty nadzwyczajne 0 0,00
45 |K  |Zysk (strata) brutto (I +/- 1) -249 394,00 -171 126,92
46 |L  |Podatek dochodowy 0 u,nEI
47 |M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 4 n,nnl
48 |N  |2ysk (strata) netto { K-L-M ) =249 394,00 -171 126,92'

Grzegorz Smak - Prezes Zarzgdu
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu \.I"l

By ppr s

| :_\: J"‘ St
WAL Le

Wroctaw, 22-05-2015 r.
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

5.  Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

STEM CELLS SPIN S.A.
NIP: 895-194-47-27

Dodatkowe informacje i objasnienia -
informacja dodatkowa cz. ||

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. II

Szczegalowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych
11 Rzeczowe aktywa trwale - Srodki trwale

Grunty w tym
prawo Urzgdzenia
ieczysteg Budynki i bud |Srodii t portu
ukytkowania maszyny
gruntéw

Pozostale $rodki
trwale

|Srodki trwate

Wartosc bruto na poczatek okresu (BO) 64 208,00

Zwigkszenia, w tym: = -
- nabycie

— przemieszezenie wewngtrzne
— pozostale - =

13 425,92 = 52 085,32
32 142,45 = =

32 142,45

Zmniejszenia, w tym: - - - = =
— likwidacja

- aklualizacja wartosci

— sprzedaz

— przemieszczenie wewngtrzne
— pozostale - -
‘Wartosé brutio na koniec okresu - 64 209,00 45 568,37 - 52 085,32

Umorzenie na poczatek okresu (BO) - 20 856,05 10 562,84 - 26 145,81
Umorzenia biezace - rwigkszenia B 420,00 7 656,25 = 7 484,47
Zmniejszenia, w tym: - = - - —

— likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne
—_pozostale — =
Umaorzenie na koniec okresu - 27 276,95 18 219,08 - 33 630,28

36 932,05 18 455,04

|Wartos¢ ksiggowa netto - 27 349,28 -

|stan Koricowy 82736,37

STEM CELLS SPIN S.A.

Dodatkowe informacje i objagnienia -
NIP: 895-194-47-27

informacja dodatkowa cz. Il

12 Wartosci niematerialne i prawne

Koszty prac Inne wartosci
¥ P Wartost firmy niematerialna i
Dickeycn prawne

|Wartosé na poczatek okresu (BO) 699 146,02 - 530 474,20
Fwigkszenia, wtym; - - 89 14910
— nabycie 4 159,35
— przemieszczenie wewnglrzne

- pozostake 84 089,75
Zmniejszenia - - -

- likwidacja

— akiualizacja wartosci

— sprzedai

— przemieszczenie wewnalrzng

— pozostale

Warlo5¢ na koniec okresu 600 146,02 = 619 623,30

Umorzenie

Umorzenie na poczatek okresu (BO) 134 173,99 = 92 282 83
Umorzenia bierace - zwigkszenia 139 829,20 = 82 857,26
Umarzenia - zmniejszenia - = e

- likwidacja

- sprzedaz

— przemieszczenie wewngtrzne

-~ pozostale

Umarzenie na koniec okresu 274 003,19 - 175 140,09

¢ ksiggowa netto na koniec ckresu 425 142,83 - 444 483,21

|stan koricowy 869 628‘04
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN 5.A. Dodatkowe informacje i objasnienia -
NIP: 895-194-47-27 informacja dodatkowa cz. Il
1.3 Wartosci nieamortyzowanych przez jednostke $rodkéw trwatych
* i i .| Umowa o innym
Zabezpieczenia zobowliazan Umawa najmu Umowa leasingu Umowa uZyczenia charakterze
|Wartos€ brutto na poczatek okresu - 5 - s
- zwigkszenia
- Zmnigjszenia
\Wartosc na koniec okresu - - = =
14 Kapital podstawowy
2014
1. oS¢ udzialdwlakei tworzgcych kapitad 12 936 500
2. Wartoéc nominalna jednej akcjijednego udziatu 0,10z
3. Emisja akgjic
- seria A - akcje imienne 1 700 000|
- saria B - akcje nieuprzewilejowane 4 460 000
- seria C - akcje nieuprzywilejowane 476 500
- seria D - akcje nisuprzywilejowane 4 800 000!
- seria F - akcje nigupr wﬂggw__a_r.re 1 500 000
Wysokosd kaﬂ alu ESMD 1 293 650,00/
1.5 Kapitat (fundusz)zapasowy
s 2014
‘Wartosc brutto na poczatek okresu (BO) 1951 103,92
zwigkszenia 1 346 186,00
— doplaty wspdlnikiw =
— podziat zysku 2E
— niepodzielony zysk z lat poprzednich -
— ze sprzedaZy akcjiludziatéw powyzej ich wartosci nominalnej 1346 186,00
zmniejszenia 240 394,00
— pokrycie straty 249 394,00
~ porostate i
WartosE na koniec okresu 3 047 895,92
STEM CELLS SPIN S.A. Dodatkowe informacje i objadnienia -
NIP: 895-194-47-27 informacija dodatkowa cz. Il
16 Podzial zysku netto (pokrycie straty) za rok obrotowy
=]
zyskistrata netlo =171 126,92
Fundusz zapasowy (+-) =
y Fundusz Swiadczen Sogj -
Dywidendy dia wapdinikdw (oproc i kapital =
Fundusz nagrdd “
Cele spolecane -
Doptaty wspalnikow =
Obnizenie kapitalu podstawowego =
1.7 Stan rezerw
BO ik " v B
~Z tytulu od podatku 244505 3602 = = 5 046,57
- Na swiadczenia pracownicze
- Pozostale rezenwy - 0,00
Wartosé na koniec okresu 2 445,05 3 601,52 - - 6 048,57
1.8 Odpisy aktualizujace wartosc aktywéw
BO g Rozwi BZ
[Wartosci niematerialne | prawne - - = = %
nieruchomosci
maszyny | urzadzenia do montazu
linwestycie divgoterminowe
d i i i Y - 83 489,50 - - B3 489,50
pdiprodukty 262 698,52 - = 178 543,03 B4 15549
Srodki twale w budowie
wycena kritkoterminowych aktywaw
lwycena 5 inowych akbywd
(Wartos¢ na koniec okresu 262 698,52 83 488,50 - - 167 644,99
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Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN S.A.
NIP: 895-194-47-27

19 Zobowigzania - struktura czasowa

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Dodatkowe informacje i objasnienia -
informacja dodatkowa cz. Il

Okres splaty 2014
do roku 1901 406,59
od 1 roku do 3 lat o
powyze] 3 lat do 5 lat -
ponad 5 lat -
Wartosc na koniec okresu 1901 406,59
a. Wobec jednostek powiazanych = """:;;':‘“' °:'I“" papierfw. | inne zobowiazania inne Kredyty | pozyczki
[Okres splaty
da roku 20 552,30 - - - =
od 1 roku do 3 lat = - - = -
[powyzej 3 lat do 5 lat = = 5 o =
ponad 5 lat - = - - =
[ Wartosé na keniec okresu 20 552,30 s - - -
razem: 20 552,30
b. Wobec pozestalych jednostek wv:::‘r::lm = t"“m‘;’“" - :nwm i inne kredyty | pozyczki
innych éwiadezen
Okres splaty
do roku 113 036,53 1389 370.50 74 923,69 352357 -
od 1 roku do 3 lat - - = - -
powyiej 3 lat do 5 lat = = N _ _
ponad 5 lat = = - = 300 000,00
(Warlos¢ na koniec okresu 113 036,53 1 389 370,50 74 923,69 3 623,57 300 000,00
razerm; 1880 85429
|Wartosé na koniec okresu (a+b) 1 801 406,59

STEM CELLS SPIN S.A.
NIP: 895-194-47-27

Dodatkowe informacje i objasnienia -
informacja dodatkowa cz. Il

1.10 kaz czynnych i bie h rozliczen migdzyokresowych
Dt inows rozli igdzy kosztow, w tym: 2014
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 046,57
2. Pozostate rozficzenia migdzyokresowe, w tym: 7 042 428,62
- Rozli ia koszidw onych prac ji h i ochrony
[patentowej T D42 428 62
na koniec okresu 7 048 475,19
Krath 1 igdzy w tym: 2014
1. Przychody niezafakiurowane -
2. Ubezpieczenia s
3. Czynsze =
. Prenumeraly -
J;. Pozostate (koszty utrzymania siron inlernetowyci) 18 195,97
|wartosé na koniec okresu 18 185,97
23 Dane o kosztach rodzajowych
Koszty wg rodzajow 2014 |
1. Amortyzacia 194 158,93
2. Zuzycie materialow i energii 70 830,28
3. Uslugi obce 287 505,22
4. Podaltki | oplaty, w tym: 16 508,592
— podatek akcyzowy 0,00
5. Wynagrodzenia 77 817,32
6. Ubezpieczenia spoleczne i pozostale Swiadczenia 12 813,69
7. Pozostale koszty rodzajowe 11 228,85
8. Wartosc sprzedanych towardw i ald 0,00}
'Warlo&E na koniec okresu 681 024,21
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN S.A. Dodatkowe informacje i objagnienia -
NIP: 895-104-47-27 informacja dodatkowa cz. Il

22 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy

Przychody netto Kraj Eksport

Produkly 550 735,84 -
Towary — -
Materialy - "
Ushugi 44 261,18 -
Wartosc na koniec okresu 594 997,02 -

2.3 Zastosowane kusy walut do wyceny aktywow i pasywow wyrazonych w walutach

Kurs walut na dzier 31.12.2013r. usp EUR
Spdlka stosuje Sredni kurs 2 tabali NBP  (Tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 2014-12-31) 3,5072 4,2623
24 Wynagrodzenie biegtego id lub podmiotu upr ionego do badania sprawozdarn finansowych
! wyptaconym lub naleznym za:
2014
Obowiag badanie r go Spr dania finansowego 14 500,00
STEM CELLS SPIN S.A. Dodath i e i objasnienia -
NIP: 895-194-47-27 informacja dodatkowa cz. Il
3.1 Srodki pienigzne i pozostale aktywa pienigzne
Srodki pienigzne i aktywa BO BZ
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7195 157 63 2 000 506,98
inne $rodki pienigme = -
inne aktywa pienigine = =
(Wartosc na koniec okresu 7195 157,63 2 000 506,98
4.1 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
Drael . Przecigtna liczba Przecigina liczba
3 i \I: roku Y w grupach _ ¥ 5 e
(Ogdbem, z tega: B8 1
i (na stan. iczych) 8 L8|

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) - —
[~ uczniowie

— osoby wykonujace prace nakladcza

43 Wynag ia, facznie z wynagrc iem z zysku, wyp zarzadu i organow
’ nadzorczych spotek kapitalowych
2014
[Wynagrodzenie Zarzadu ujete w koszlach okresu 43 527,97
jie Zarzadu aky w prac jowych 427 138,88 Wroctaw, 22-05-2015

Grzegorz Smak - Prezes Zarzadu &x:}h el

' P,
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu | L( D L'*-"/*a{;\LL‘-'ff( o
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6.

Stem Cells Spin

Rachunek przeptywow pienieznych

STEM CELLS SPIN §.4.
NI §05-104-47.27

RACHUNER PFREEPLYWOW PIENIEZNYCI
(mednda poieednia)

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

01002013 01.012014-
JL1L2013 JL122014
A P frodkiw pieni 2 dleialalnodei apera e
I.  Zysk({sirata) nette __ 249 304 10 17112692
L Korckty razem I T I 1k )
(A 6 176 273,02 154 159,93
2 Zyski (straty) 2 tytuby résmic kursawych 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 15 034 2
4. Zysk (sirata) 2 deiatalnodel inwestycyjnc] . 186508
3, it SN rEnsrw 3601,52
6, faviang stan spasiw 196 727,93
7. Zmiona stanu nalesmogci 42 513,42
B Zrniana stan mhn\ma,mn Icmmnmlmw}d zw]q:llummuek [ kredytdw | G0 981,02
9 Fmiana st rozhiczen migdryokresowych 13137
Inne korckiy 21 639,50/ 000
Przcplywy pieniczne netto  deialalnedei operacyje] (E-11) 13914678 430 850,17
B. FPree Arodkiw pieniginych z driatalnodei inwes: e
L Wphwy 0,00 547385
. Zhyeie wanofel nigmaterialnych i pravmych ore meeczowyeh aktywow trwalych 0.00
7 Ebycic imwostycii w nicrochomadei oraz wariodel picmiaierialne | prawne e
e 0.00 0400
0.00 000
0.00 0.00
__oao
splaiz udzivlonych podye __0.00) __om
wdlsetki 0,00 0,00
inne wphrwy = akbywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne _BAT) 85
0. Wydski =5 7,93
1 :::):‘éimum nigmalerialnych § prwnych oraz reczowych aknradw 178 044, 12 | 51915691
L Inwestycje w nieruch 1 or Wl ____ipraumg B ol o
3. Nnahl;.-wn ﬁrhnsowl., wh’m 0,00/ 4 995,97
al oW i .00 4 999,97
by ow h'e-dnosdmh I R 0,00
= pabycie akiywdw fnancouwych 0,00 0,00
sk o2y 0.00
14. Inne wyikalki imwestyeying 1 778 538.82 4 984 6E1.05
] . Praeptywy pienigine netto 2 dzizhinosci inwestycyjnej (1-11} -1 956 582,94 -6 500 364,08
C.  Preeplywy érodkiw pienigtnych z dzinlalnoéei finansowej PP SR
e S T R, B #1987 494,00 913 259,45
Wiy nl'.-l.‘mz wydhruﬂ mliaa'h‘_lw (emmisji akcji)i mny\:h instrumentéw
1 oolmlamycl vt dopia 0 kapltah | 980 000,00 0,00
i i 300.000,00 0,00
_____opof 0,00
LRt At - eE S 6707 494,00 913 159 "'5
i 0,00 38 396,19
1. Mabysie udziabiw {akeji) whsnych 0,00 0,00
2. Drywidendy i inne wypkaty na reece windcicieli | )
3. Inne niz wyplaty na eeeee whadcicieli wydatkd = tytulu podeiahi syshu
4. Splaty kredytaw i p sk 0.00
5. Wykop dhsimych papieréw wariofciowych
6. & iytwha inmych zobewiazah finansowyech
|7, Plamosel zobowigeah 2 tytafu uméw leasingu finansowegn - |
8 Cdsetki 0,00 34 582,19
9. Inme wydatki 0,00 JE14.00
1L Precphywy picni mctio z deiatak i i {100} & 087 494,00 B74 BE3 26
D. P jenigine netto, razem (ATIH-BLITH-C.IL) 6501 764,28 -5 194 650,65
E.  Bilansowa zmiana stanu Srodkiw pieniginyeh, w tym: 0,00 -1 794 896,24
- zmiama gani frodkdw pieni  tytichs ridinic kursowyeh 0,00
. Srodki pienigine na k okresu 303 393,35 7195 157,63
|G._ Srodki pienigine na koniec okresu (F+/-D], w tym: . T19515763) 200050698
- @ iezone] modliwedel dysponowania 6 707 494,00 1 &% 404,40

Wreclaw; 22-03-201% %x
Girregorz Smak - Prezes Zarzpdu &"01
(]

Marck Cegiclski - Wiceprezes Zarzgdu
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

7. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto

Rozliceenie gldwaych pozyeji rdinigeyeh podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym od
osbdb prawnych od wyniku finansowego (#ysku, straty) brutto

Tytut Wartodé
L. Zysk brutto -171 126,92
2. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku bieiacym 3082,04
(riinice nrzeideinwel
— |odpisy aktualizujgee wartosé inwestyeji 1 865,08
_ |niewyplacone wynagrodzenia z tytutu umdw cywilnoprawnych za rok biezacy 0,00
(7 vt npetnienia fonkeil woreanach spotki wlecenia) wmbs o nrace
— |naliczone odsetki od zobowigzran 0,00
~ | pdpisv aktualizujgce wartosé rzeczowyveh aktywow obrotowych 00,0}
— |rienice kursowe 2 wyceny bilansowe] dotyezace kosziéw podatkewyeh 0,00
— |rezerwa na Kosety, Kitdee beda poneszone w nastgpiyeh latach obrotowych 0,00
_ |miczaptacone sktadki na ubezpicczenia spofecene wcegicl finansowane] precz £8599
pracodawes Z
— | porostate 531,87
3. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychoddw w rolku bieigcym 91 866,27
(rinice treate)
~ |aktualizacia wartodcl inwestycji 0,00
— | dotacje 0,00
— [darowizny 0,00
— |Podatki od gratisow 7 606,77
~ |amortyzacja bilansowa 0,00
— |koszty repreventaci i reklamy 0.00
~ |odsetki budzetowe 11,96
— |odpis akiywowanych kosetow planowane] emisji akeji 824 247 54
— |kosety pozostalc operacying 0,00
~ |powostate 0,00
4. Koszty umane za koszty uzyskania preychodéw w roku bietgeym ujete w 13 265,76
Lsjerach lat uhieolveh { ridnice nrreidciowe)
_ |niezaptacone skiadki na ubezpieczenia spolecane w czgdcl finansowanej przez | D60.25
pracodawog "
_ |wyplacone wynagrodzenia 2 tywhs uméw cywilnoprawnych za lata 0,00
noperednie (7 vl nelnienia Gnkcii w oreanach sodiki rlecenial
_ |odpisy aktualizujace warto§€ rzeczowych akiywdw obrotowych zbytych lub 0,00
wvkprryetanvch w rokn hiegacym
— |zaplacone odsetki od pozyczki 12 205,48
- |wykorzystanie rezerwy na koszty utworzonej w latach poprrednich 0,00
~ |pozostale 0,00
5, Preyehody nicbedgee prevehodami podatkowymi w roku bickycym (riimice 146 862.48
nree i§einwiel i
~ _naliczone odsetki od naleinodei 7 342,47
— _rimice kursowe 7 wyceny bilansowej dotyeraee prevehodow podatkowych 0.00
— pozostate 139 520,01
6 Przychody niebgdjce przychodami podatkowymi w roku bieZcym (rddnice 0,00
trwale)
~ zwrdcone wydatki niestanowiace kosztGw uzyskania przychoddw 0,00
_ odwrocenie odpisu aktualizujacego wartosé naleimoded, ktory nigdy nie zostat 0.00
wrmany za koszt uryskania preyehodow .
~_pozostale (ulga - VAT ze diugi) 0,00
; Preychody uznane za podatkowe w roku biczaeym ujete w ksiggach lat 0,00
ubicglveh (rdinice preejfciowe)
- zaplacone odsetki od naleinosci 01,00
— _pozostale 0,00
5 Priychody przyszveh okresiw stanowigee preyehiod do opodatkowania 0,00
nndatkicm dochodowym
9. Statystycme provehody podatkowe 0,00
— warlodé dwiadeeen nicodplatnych 0,00
10. Duochody wolne od podatku 0,00
11. Inne zmiany podstawy opodathowania 0,00
~ _odliczenia od dechodu (darowizny, dotacje) 0,00
12. Podstawa naliczenia podathu dochodowego — dochid do opodatkewania -236 305,95 p
Wroctaw; 22-05-2013 J Ml o5t 'Str‘imsfawsk:
Greegors Smak - Prexes Zarzydu 6’:‘9" ""(
N
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzydu e =raal Fa P
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8.

Stem Cells Spin

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin Spéika Akeyjna
Zestuwienie zminn w kapitale (fundusen) wisaym z“’m :'_‘:;'z‘::':;m’ z":’:: :‘::;*;':fm
tek nkresy (B 2614 763,82 4345 35092 |
= korekty Mediw pedstavmacch = o
L i zasad (politd) rachunkowadc - =
2, Kapital dirsz) wlnsny na poceatel skeeso (R 2 6id 75593 4 345 35353
L. Kagital {fundusz) podstavowy na peczntek clresu 663 630,00 1143 630,00
11 Zmiany kpitah podssswawen 420 000,00 150 000,00
a) e {7 tytuba) 480 00000 50 OO 00
= weydiania welzialin (e akeith &0 000, 150 M_.l)l;
Bl it [z tviubad e ]
- umsarrenig liahiw {akeiil
1.2, Kapseal {fandusz) v v bamies phresy 1143 630,00 1 293 650,00
2 Maoleine widaty na kapitsd podstnwiowy nn peczmiek ckresi
2.1, Fmiiny naleisyeh widdt oa kit pe - -
2.2 Mnleine wptary ne kapitab podsinwear na boniec okress = =
3. Ubeindy {akeie) whasne n pecrmtek cloresy
31, Fmvipay udziglin (i) utasmhy - o
3.2 Udsniaby {akeie) wlinsne na konves ciresu L =
2 Kapitgd (f ¥ na pocrytel akrens 2 557 619.32 1051 (03,62
4| Fmizny kapitaha (R weon 1506 515,40 1056 752,00
) ewigksenis (2 brialul 26 187,90 1 346 184,00
- padzinhs wvsi 29 187.90 -
sk = kat ubsehveh
= nadwiki cony emisvne] nkeji nad wartadpin nominalng (2 1346 186,00
b} zrmiejseenie (2 ttulu} 435 703,30 249 554 00
= polrycie siraty 835 703.30 249 354,00
-sirats ¢ [k ubeglveh - -
- koszl nabyoa Ak
4.2 Kapitat (fundusz) z2pasawy na koniee oloess 1951 103,52 3047 §35.52
£ Kagatah (funduse) 2 akiuslizsen wycis na pocsatek okresu 2 =
5.1. Zoniany dtnk kiualizacii wceny +
a) mwicksrenie [z triuku) :
- shycin drodkdw raatvh
bl it i (i tyiudu) ) L
- keekta almunlizacii Arodkiow inwalveh -
5.2 Knpitsl (fandusz) ii wwvzeny na kaniee okresu - -
& Parastads kapitay (lusdusei) rezerwome fa poceaick okisi - 1 S04 000,00
6.1, Fminny kapitab re: v 1 500 000,00 (1 SEHF OO CHEY
a) (= beulu) 1 500 000,00 g
= witat nn poezet zakupy akeji seii B 1 500 000,00 =
- wistal na peceet zakupy skeii sem =
—dophata dv Ragpilaly tezervrwegy
by e {z twtwrlu} 1 SO0 D0 00
- ernispa akoeri frejestracia w K RS! 1 500 000,00
4.2 Malezne widaty na kapdal rezenwowsy
6.3, Pigedlale kapitaly (land useg) ferenwowe 1o konies skich 1 SO0 000,00 -
7. Fysk {strata) z lat uhicsfych ne pocratels akresw (504 515401 (245 35,001
7.1, Zwsk = lat whispbvch e pocesek okres 29 167 8% -
= loaneloty hlgdiw pedstnwowven -
- skulks rmisn zasad {polatvkil rachunkewedsi =
1.2 Fysk z |at whicghech np pocracck okreas, po korckiach 2% 187,90
7.3 Zrniany zyskis x lat ubieabvch (2% 187,90) .
A pwigkezenic (2 wiud) . -
by ki (2 byt 26 157.90 -
- podrish zvsky «dvwidend z =
- poxdmsdu wysku = bt ubiebyeh - kanial spssowy 26 187,60 4
7.4 Fyshe 7 I ubieghych na kanies skrasy - -
7.5 Stra 7 lat ubneelveh na pocratek okesw 635 703,30 245 364,00 |
= kpeckiy bled v pod. vl
= skutki zmmian zasad (politekd) rachonkowosc
7.6 Siran 2 it ubsestyeh na poeruel okresy, po korelioeh 615 703,30 748 304,00
7.7. Zmiany straty  |at uhieabvch (535 708,301 (280 394, 00)
) ewigksrense (7 tiuhad 5 3
= preendssienia strasv 7 It ubischich do pokrecis
bh zennigjareni {7 nuha) 6335 703,30 249 39400
=pokryese siraly  kapstaly G35 703,30 245 194 (1
7.8, Strata = lat ubiegiveh na konies akresu -
7.9, Zyak [shrata) = lat ubiewbvel na kordes akresy = .
&, Whmik (249 354,000 (171 126,92)!
) wvek netha - .
I} siraes neglo 249 354.00 171 126,52
o) odisy z vsku
i 4345 355,90 A 170 419.00
1L Knpitat wlasny po
| pedeiate ok (pokeveia steatyv) A 345 350,92 A 170 419,040
Wrochaw, 22-D5-2015 Z
Graegorz Smak - Prezes Zarzgdu &O;&
Marek Cegielski - Wicepreses Zareadu 11| B Ao i 2
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

9. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 1.01.2014 — 31.12.2014

Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnogel Stem Cells Spin S.A, w roku 2014

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
STEM CELLS SPIN S.A.
w roku 2014

Stem Cells Spin

Wroclaw, 22 maja 2015r.
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosei Stem Cells Spin S.A. w roku 2014

WSTEP

Zakres czasowy sprawozdania z dzialalnosci
Miniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. obejmuje okres

od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku.

Podstawowe informacje o Spolce

Stem Cells Spin jest spdtka biotechnologiczna zawiazang w 2009 r. przez naukowcdw
Uniwersytetu Medycznego (owczesnie: Akademii Medycznej) we Wroctawiu. Pierwotnie
w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, w roku 2010 zostata przeksztatcona

w spotlee aleeyjng.

Spotka zgodnie ze statutem dziata w obszarze transferu wynikéw badan naukowych, prac
rozwojowych i technologii do gospodarki, a jej podstawowym celem jest sprzedaz wynikow
badani naukowych, prac rozwojowych i technologii do gospoedarki lub wytwarzanie produktow

na ich podstawie oraz $wiadczenie ustug.

Przedmiot dziatalnosci zwigzany jest z komercjalizacjg odkryé¢ zwigzanych z chronionymi
patentami wynalazkami dotyczacymi wyprowadzania, hodowli i zastosowania komérek
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych.

W ramach realizacji strategii komercjalizacji Spotka opracowata | wprowadzita juz:

e surowiec kosmetyczny NHAC Biocervin MIC-1,
wpisanega na liste INCI przez Personal Care

Products Council

* Biodermokosmetyki REVITACELL |I|
wylkorzystujace NHAC Biocervin MIC-1 "| |I| |I|
[wigcej informacji na stronie www.revitacell.pl) I’ L g _l I| S

® e® =

| 2|Strona
1) /7

27

/R



Stem Cells Spin

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodei Stem Cells Spin S.A. w roku 2014

L]

W

Weterynaryjne srodki pielegnacyjne
VELVETYNA, wykorzystujace surowiec PRS MIC-1

( wigeej informacji na stronie www.velvetyna.pl)

L] Kz ey
a - ]

W roku 2014 Spotka kontynuowata realizacje strategii komercjalizacji skupiajgc si¢ na

kolejnych etapach, zwigzanych z opracowaniem produktéw na rynki medyczne oraz

przygotowaniu Spétki do wymagani formalnych z tym zwigzanych. Oprécz projektow badawczo-

rozwojowych prowadzonych samodziclnie lub wspélnie z jednostkami naukowymi (opisanych

dalej), realizowano budowe specjalistycznej infrastruktury (laboratoridw) wymagang do

wytwarzania surowcow i produktéw na rynki medyczne oraz wdrazano systemy zarzgdzania

jakoscig wg miedzynarodowej normy [S0 13485 i standardéw GMP (good manufacturing

practice) spelniajgcego wymogi farmaceutyczne.

Wybrane dane administracyjno-rejestrowe dotyczgce Spotki wg stanu na dziefi sporzadzenia

sprawozdania. przedstawiono ponizej:

FIRMA SPOLKL:
SIEDZIBA:

LAREAD:

WARTOSE KAPITALU ZAKLADOWEGO:

NUMER KRS
NUMER NIP:

NUMER REGON

ADRES REJESTRACYJNY:

ADRES LABORATORIUM [ BIURA:
TELEFON

FAKS

Stem Cells Spin Spotka Akcyjna
Wroctaw

Grzegorz Smak - Prezes Zarzadu
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014r.:

Janistaw Muszyiiski - Prezes Zarzadu
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Smak - Czlonek Zarzgdu
1293 650,00 z1

0000377470

895-194-47-27

020927052

ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroclaw
ul. Kleciniska 125, 54-413 Wroclaw
(71) 326 54 03

(71} 73593 47

A

i 3|‘~'1:'ur1:|/§
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodei Stem Cells Spin S.A. w roku 2014

biuro@stemcellsspin.com.pl
EMAIL
www.stemcellsspin.com.pl
STRONA INTERNETOWA
NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA ROKU 2014

Wsérad najwazniejszych wydarzen w 2014 roku mozna wymienié m.in.:

® 20 stycznia 2014r. - rejestracja podwyzszenia )

kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji

serii I,
NEW/Cconnect
AYMNEE AKE ORW
e 30 marca 2014 r. - spdotka Stem Cells Spin S.A.
znalazta sie w segmencie NewConnect Lead.

NEW/ caonnect

RAYREK axia apw

e 19 maja 2014r. - produkt Revitacell Stem Cells
Regenerating Face Balm For Men otrzymat tytut
»Pigknos¢ Roku 2013". Wyrdznienie przyznawane
jest przez popularny portal urodowy ‘Pieknoé¢ Dnia’
wiodacym kosmetykom na rynku.

e 27-28 wrzesnia 2014 r. — udzialt marki Revitacell w j,_%m el B g
targach BEAUTY FORUM & SPA w Warszawie. bt

Polska - Warszawa
2738 wrzedmin 2014

Canfirum Targewo-Kengrasowe MT Polaka

\ d|51vona
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Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei Stem Cells Spin S.A. w roku 2014

WYDARZENIA 1 AJACE _NA DZIAEALNOS

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

2014 - Otrzymanie kolejnych patentéw chronigcych
wynalazki zwiazane z komarkami macierzystymi
MIC-1 w Hong Kongu (,Stem cell fines, their
application and culture methods” - 01.04.2014r.),
w Chinach (,Cell homogenate from stem cells derived
from growing deer antlers, a method of obtaining it and
its use”- 18.07.2014 r.), w USA (,,Cell homogenate from
stem cells derived from growing deer antlers, a method
of obtaining it and its wse" - 0L09.2014 r),
w Kanadzie (,New stem cell lines, their application
and culture methods - 13.11.2014 r.) oraz na Ukrainie
(.Cell homogenate from stem cells derived from
growing deer antlers, a method of obtaining it and its
use” - 30.11.2014 r.).

[ SPOEKL

-

ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2014

18 stycznia 2015 r. - zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu Spotki Stem Cells Spin S.A.

24 lkwietnia 2015 r, - oficjalne otwarcie linii demonstracyjnej (specjalistycznego laboratorium

badawczo - produkcyjnego) realizowanego w ramach projektu pn.

wyrobdw medyecznych na bazie surowcdw otrzymanych z porezogennych komdrek macierzystych."

fi

rj].‘\' lrana
|_\
R(L.' ‘i

" Opracowanie prototypow

/7
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnogei Stem Cells Spin S, A, w roku 2014

PRZEWIDYWANE INWESTYCJE W ROKU 2015

W roku 2014 Spotka prowadzila inwestycje zwigzane z realizacjg strategii komercjalizacji
wynalazkow na bazie MIC-1 objete projektem pn. " ,Opracowanie prototypdw wyrobdw medycznych
na bazie surowcow oirgymanych z porozogennych komdrele macierzystych." wspotfinansowanym
przez NCBR w ramach Przedsigewziecia pilotazowego Wsparcie badad naukowych i prac
rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator + oraz ze $rodkow Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. W ramach
ww projektu prowadzono budowe linii demonstracyjnej, tj. specjalistycznych laboratoriow
umozliwiajgcych produkcje surowcedw i produktéw na rynki medyczne,

Ponadte, potrzeby w zakresie wyposazenia laboratoryjnego byly realizowane w ramach programu
de minimis projektu pn .0d Wroctawskiego Parku Technologicznego do Innopolis Wroctaw” w

ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Planowane przez Spotke inwestycje w rolku 2015 w zakresie rozwoju infrastruktury beda wynikaty

% kontynuacji wskazanych wyzej projektow.

-

WAZNIE|JSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN 1 ROZWO]U

Na bazie wczesniej prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz po  opracowaniu
innowacyjnych produktéw na bazie komarek macierzystych MIC-1, tj:
¢ surowca kosmetycznego NHAC Biocervin MIC-1 (wpisanego na liste INCI),
o biodermokosmetykéw pod marky wlasng REVITACELL, wykorzystujacych NHAC
Biocervin MIC-1 (wigcej informacji na stronie www.revitacell.pl),
+ weterynaryjnych srodkoéw pielegnacyjnych pod marka wlasng VELVETYNA,
wykorzystujacych surowiec PRS MIC-1 (wiecej informacji na stronie www.velvetyna.pl),
Spotka  kontynuowata realizacje kolejnych etapéw strategii komercjalizacji zwiazanych
z produktami dedykowanymi na rynki medyczne. W ramach tych prac w obszarze badan i rozwoju

realizowane byly min.:

» projekt pn "Wplyw poreiogennych komdrek macierzystych i ich homogenatu na gofenie sig
ubythdw nabtonka przedniego i zrebu rogéwki u krélikéw." realizowany na podstawie umowy
pomiedzy Stem Cells Spin SA. a Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu, gdzie wraz
z zakonczonym w roku 2013 projektem pn. "Badanie nad oddzialywaniem wszczepu
paroiogennych komdrek macierzystych, ich homogenatu i supernatantu na regeneracje ubytiow

kostnych
6|5Lrona
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosei Stem Cells Spin S.A. w roku 2014

w #uchwie u krdlikéw” stanowily material dwdch (zamknietych i obronionych na dzien

sprawozdania) przewoddéw doktorskich,

e projekt pod nazwa ,Pozyskiwanie farmaceutyliéw drogg analizy chemicznej i ich izalacji do badari
padstawowych”, realizowany we wspdtpracy z Uniwersytetem Rzeszowskim, finansowany w
ramach osi priorytetowej I Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3. Regionalny
system innowacji, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego na lata
2007-2013 (taczna wartosc 3 352 917,30 zt, zakonczenie do 30.06.2015r.),

s projekt pn. "Opracowanie prototypdw wyrobdéw medycznych na bazie surowcdw otrzymanych z
poroZzogennych komdrek macierzystych”, wspdtfinansowany przez NCBR  w  ramach
Przedsigwzigcia pilotazowego Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali
demonstracyjnej Demonstrator+ oraz ze Srodkéw  Europejskiego  Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, realizowany w
konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu (faczna wartosé 64 939 002,00 zi,
zakoriczenie do 31.03.2016r.).

Przedstawione wyzej projekty potwierdzaja niezwykly potencjat regeneracyjny zwigzany z komérkami
macierzystymi MIC-1 i w istotny spos6b przyblizajg mozliwosé wprowadzenia produktéw i surowedw

na rynki medyczne.

Duze znaczenie dla Spotki ma rowniez otwarcie w ramach realizacji projektu "Opracowanie prototypdw
wyrobdw medycznych na bazie surowcdw otrzymanych z porozogennych komdrek macierzystych" linii
demonstracyjnej - tj, wysokospecjalistycznego laboratorium, ktére tworzy nowy potencjat zwigzany
z mozliwoscia opracowywania i produkowania surowcéw oraz produktéw na rynki medyczne

w standardach wymaganych prawem.

AKTUALNAT PR YWANA SYTUACJA FINANSOWA

Na dzieti 31.12.2014 r. majatek Spotki wynosit13 698 625,26 z}, z czego najwazniejsze pozycje to:
o dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 048 475,19 zt (51,5%),
* rzeczowe aktywa trwale 2 693 477,70 zt (19,7%),
= inwestycje krotkoterminowe - 2 003 032,38 zi (14,6%), = czego 2.000.506,98 zt stanowiy
srodki pienigzne,

= wartodci niematerialne i prawne - 869 626,04 z! (6,3%).

l
TlStrona
|
)
\-m -
T

#

32



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2014

Wartod¢ kapitatu wiasnego spotki na dzied 31.12.2014r. wyniosta 4.170.419,00 zt (30,4% sumy
bilansowej), natomiast faczna warto$¢ zobowigzan (krétkoterminowe) wyniosta 1.901.406,59 zi
(13,9%).

W roku 2014 przychody netto ze sprzedaizy produktéw wynosity 594 991,02 zi. Wynik na
sprzedazy wyniost w tym okresie -65 617,63 2z} (strata), wynik na dziatalnosci operacyjnej
-153 755,44 zt (strata), a wynik finansowy brutto i netto -171 126,92 z} ( strata).

Podsumowanie wynikow roku 2014 przedstawia poniza tabela:

| 2014
| - przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 615 406,58
- koszty dzial. bez amortyzacji 486 864,28
- amortyzacja | 18415983
- strata na sprzedagy = -65 617,63
- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -88 137,81 |
|- wynik na dziatalnosci finansowej <17 371,48
- wynik zdarzen nadzwyczajnych o000
wynilk brutto -171 126,92
wynik netto - 171126,92

Srednioroczne zatrudnienie wynosite w 2014 roku 8 oséb.

Na wartoé¢ wskaznika Sredniorocznego zatrudnienia ma wplyw specyfika dziatalnogci Stem Cells
Spin S5.A. zwigzana z faktem, iZ zesp6l naukowy (zardwno staly jak i projektowy) w wickszosci
wspdtpracuje ze Spotky w ramach innych form niz umowa o prace.

Konsekwentnie realizowana strategia komercjalizacji komérek macierzystych MIC-1, podzielona
na etapy zwigzane z roznymi obszarami rynkowymi (réZniacymi sie wymaganiami formalnymi
oraz kapitatowymi), pozwala na ograniczenie ryzyk oraz stopniowe budowanie rynkéw. Spétka
intensywnie pracuje nad organizacja dystrybucji dla opracowanych produktéw (kosmetyki pod
markg Revitacell oraz Srodki pielggnacyjne pod marka Velvetyna), a jednoczesnie nad wspéipraca
7 podmiotami zainteresowanymi rozwojem i dystrybucjg przyszlych produktéw medycznych.
Trwajace prace maja na celu stworzenie rozwigzan biznesowych, ktére stang sie Zrddiami
finansowania Spotki w najblizZszym horyzoncie, co wraz z mozliwoéciami finansowania
zewngtrznego ugruntuje bezpieczeiistwo finansowe Spétki oraz realizowanych i planowanych
projektdw.,

Informacje o podjetych decyzjach i dziataniach bedy przekazywane przez Spétke zgodnie
z regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect Gietdy Papierow Wartoéciowych
w Warszawie.

INFORM POSIADANYCH DNOSTKE ODDZ

Spotka posiada oddziat z siedzibg Rzeszowie wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego. Oddziat
nie sporzadza samodzielnie sprawozdania finansowego.
8[‘;! rona
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosei Stem Cells Spin 8.A. w roku 2014

INSTRUME 'INANSOWE

Podobnie jak latach wezesniejszych Spétka nie stosuje instrumentdw finansowych w celu
zabezpieczania ryzyka zmiany cen ani ryzyka kredytowego. Ryzyka w zakresie zaktocen przephywu
srodkdw pienieznych oraz utraty pltynnoéci zabezpieczono przez podpisanie umowy pozyczki,

Spdtka nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

ZASADY £ADU KORPORACYINEGO

Spdtka podjgta dziatania zwigzane z fadem korporacyjnym na wielu ptaszczyznach. Wprowadzajac
akcje Stem Cells Spin S.A. do alternatywnegoe systemu obrotu na rynku NewConnect Spotka
wdrozyta obowigzujgce Emitentdw regulacje, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”, dotyczace m.in. prowadzenia przejrzystej i efektywnej
polityki informacyjnej, publikowania raportéw biezgcych i okresowych oraz komunikacji
7z akcjonariatem.

Spotka posiada wdrozony i certyfikowany system zarzadzania jakodcia wg normy PN 150
9001:2019 oraz wg normy PN-EN 1SO 22716:2007, w ramach ktdrych zaimplementowane zostaly
wewnetrzne zasady zarzadzania i nadzoru nad wszystkimi obszarami dziatalnosci Spétki.

Zarzgd:
NA . .
o, Ao Nnel Gegit=t:
Grzegorz Smak Marek Cegiels
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

IV. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Stem Cells Spin S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Grzegorz Smak Marek CeZCski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

V. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

/ 7 i / \ ! ||’ . \ II
fj/\'i’(:‘\ //% \Hl U;\-’v LA L \t"\ l\:“‘" ,; ~ \_
Grzegorz Smak Marek Cegielski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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VI. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Stem Cells Spin Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Stem Cells Spin S.A.,
(dalej: Spétka lub Jednostka) z siedzibg we Wroclawiu, przy ul. Teofila Lenartowicza 6 (kod
pocztowy: 51-140, Wroctaw), skladajgcego sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, wykazujacego po stronie
aktywow i pasywow sume 13 698 625,61 ziotych,

— Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
wykazujacego strate netto w kwocie 171 126,92 ziotych,

— Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zmniejszenie kapitalow wiasnych o kwote
174 940,92 ziotych,

— Rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu $Srodkéw pienieznych o kwote
5 194 650,65 zlotych,

— Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady MNadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdZn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

MNaszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdlki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

HLB M2 Audyt Spdika z ograniczons odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000380052
REGOMN: 142839770, NIP: 521-359-60-82, Komplamentariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0,
Podmiot uprawniony do badania sprawoazdan finansowych - numer 3657

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzgdu, Aleksandra Motlawska — Czionek Zarzadu.

HLB M2 Audyt

Strona 122
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opini o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczgcych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Jednostki na dziern 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,

pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Robert Szumlicz

W Sy

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste bieglych rewidentdw pod
numerem 12374

Warszawa, dnia 22 maja 2015 roku

Aleksandra Mottawska

. , :
h”’:/, bLauwte Modrocte

Czionek Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spéitka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A.

Strona 2z 2
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VII. Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania

finansowego
Raport z badania sprawozdania
finansowego
Stem Cells Spin S.A.
za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
HLB M2 Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzi ia Sp. k.

ul. Rakowiecka 41727, 02-521 Warszawa, www hibm2 pl

Sad Rejonowy dia M. St Warszawy, Xlll Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP. 521-358-69-82, Komplementariusz: HLE M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzgdu, Aleksandra Mottawska — Czlonek Zarzadu.

M2 Audyt
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. CzESC OGOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki: Stem Cells Spin S.A.

Forma prawna: Spoika akcyjna

Ulica: Teofila Lenartowicza 6

Miejscowosc: Wroctaw

Kod pocztowy: 51-140

Poczta: Wroctaw

Telefon: +48 71 326 54 03

Faks: +48 71 735 93 47

Poczta elektroniczna: biuro@stemcellsspin.com.pl

Adres www: www.stemcellsspin.com.pl
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we

Sad rejestrowy: Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 9 lutego 2011

Numer wpisu do rejestru: 00000377470

Regon: 020927052

NIP: 8951944727

Przedmiot dzialalnosci wg PKD 72.1 12 .B.:ada_nia RO | prace rozwojowe
w dziedzinie biotechnologii

Kapital podstawowy na dzieft | 4 593 eeg 00 21

bilansowy

Kgpital wiasny na dzien 4170419,00 24

bilansowy

Wiadze Jednostki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Madzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spdtki zgodnie ze statutemn, zgloszony do rejestru:
1.1.1.1. Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych;
1.1.1.2. Produkcja lekow i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych;
1.1.1.3. Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow;
1.1.1.4. Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych;

1.1.1.5. Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

1.1.1.6. Sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, wiaczajac ortopedyczne,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

1.1.1.7. Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykuidow toaletowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

1.1.1.8. Pozostale badania i analizy techniczne;
1.1.1.9. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

1.1.1.10. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych;

Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. 3
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1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci Spotki w okresie badanym:
1.1.2.1. Hodowla komorek macierzystych MIC-1;
1.1.2.2. Wytwarzanie substancji bedgcych pochodng komérek MIC-1;

1.1.2.3. Prace rozwojowe dotyczace technologii hodowli MIC-1 i wytwarzanych na ich
bazie substancji oraz akumulacja i rozwo] wiedzy w zakresie komadrek MIC-1;

1.1.2.4. Badanie wilasciwosci i potencjalnych pél zastosowan dla produkowanych
substancji biotechnologicznych;

1.1.2.5. Opracowywanie produktow oraz proces ich badan aplikacyjnych i rejestracii;
1.1.2.6. Sprzedaz produkowanych produktéw i substancji biotechnologicznych.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Akcjonariusz Udzial w kapitale Udziat glosow na Zgromadzeniu
potki Akcjonariuszy
Supra Inwest S.A. 31.63% 27 .96%
Janistaw Muszynski 9,02% 7.98%
Dr Marek Cegielski Sp. z 0.0 8.70% 12,30%
Infrakom Sp. z 0.0. 4 60% 5,74%
Marek Cegielski 3,42% 3,02%
Wojciech Dziewiszek 3,19% 4,49%
Marek Bochnia 3.19% 4.49%
Ireneusz Catkosinski 271% 3.04%
BCD-M Sp. zo.0 2.67% 3,69%
Astoria Capital S.A. 2,32% 2,05%
pozostali - akcjonariat 28.56% 25,249
rozproszony
SUMA 100,00% 100,00%

1.1.4. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:
1.1.4.1. Strukture wilasnosci akcji na dzien rozpoczynajacy okres objety badaniem

przedstawiono w tabeli:
Akcjonariusz Udziat w kapitale Spotki Udziat glosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Supra Inwest. S.A_ 19,65% 17,37%
Astoria Capital S.A. 12,75% 11.27%
Marek Cegielski 12,12% 15,32%
Janistaw Muszynski 13,62% 13,72%
Marek Bochnia 3.19% 4.49%
Waojciech Dziewiszek 3.19% 4.49%
Pozostali 35,48% 33,34%
SUMA 100,00% 100,00%
Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. 4
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1.14.2. Do istotnych zmian w strukturze wiasnosci nalezy =zaliczyé wzrost
zaangazowania kapitalowego Supra Inwest S.A. oraz spadek udzialu Astoria
Capital S.A. w kapitale Stem Cells Spin S.A.

1.1.5. Zarzad Spdiki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Pan Grzegorz Smak — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Pan Marek Cegielski — Wiceprezes Zarzadu;

1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakonczenia
badania:

1.1.6.1. W dniu 31 grudnia 2014 roku ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spdtki
zrezygnowat Pan Janistaw Muszynski;

1.1.6.2. W dniu 8 stycznia 2015 roku, Zarzad BCD-M Sp. z 0.0., zgodnie z par. 12 ust.1
Statutu Spolki, powotal Pana Grzegorza Smak na stanowisko Prezesa Zarzadu.

1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie przeprowadzil Robert Szumlicz, biegly rewident nr 12374, dziatajacy
w imieniu HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wydano opinie bez zastrzezen | uwag
objasniajacych.

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 5/06/2014 z dnia 30 czerwca 2014 roku.

1.2.3. Akcjonariusze Spolki podjeli uchwale, Ze strata netto za 2013 rok w kwocie
249 394,00 ztotych zostanie pokryta z kapitalu zapasowego.

I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 Jednostka ziozyla w Sadzie Rejonowym dla
Wroclawia-Fabrycznej, VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 sierpnia
2014 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-
521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegly rewident Robert Szumlicz, nr 12374.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. zostala wybrana do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwata nr 1/12/2014 Rady
Nadzorczej Stem Cells Spin S.A. z dnia 9 grudnia 2014 roku. Badanie przeprowadzono na
podstawie umowy nr 013/2/2014/SK zawartej w dniu 30 grudnia 2014 roku pomiedzy
badang Jednostka a HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu speiniaja wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. 5
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0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci
od badane] Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 6 do 22 maja 2015 roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

|.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p62n. zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami.

1.5.3. Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakorczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore moglyby wplywac
istotnie na sytuacje finansowa i majatkowg Spokki, a ktére nie zostaly ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badane] Jednostki udostepnito Zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2014 rok. Nie wystapily ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegbinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w Zwigzku z czym moga wystapic réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w ninigjszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peing.

1.5.7. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogly
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidlowosci, ktdre mogly wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

I.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spétki.

Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. 6

43



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

HLBY Py

|.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skiada sie z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, wykazujacego po
stronie aktywow i pasywow sume: 13 698 625,61 zlotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujacego strate netto 171 126,92 ziotych,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujacego zmniejszenie kapitatdbw wiasnych o kwote
174 940,92 ziotych,

1.6.1.4. Rachunku przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31

grudnia 2014 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote
5 194 650,65 ziotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dzialainosci w roku obrotowym, ktore
dolgczyta do sprawozdania finansowego.

Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. T
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Il. CZESC ANALITYCZNA

I1.1. BILANS
2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Aktywa e struktura A struklura | 2014/2013
yE (%) ys. (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 10 766,5 78,6% 34442 29,3% | 212,6%
1. Warloéel nlematerialne | prawne 869,6 6,3% 1003,2 8,5% -13,3%
2. Rzeczowe aktywa irwale 26935 19,7% 72,2 0,6% | 3632,9%
3. Naleznodel diugaterminawe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dugoterminowe 154,9 1,1% 142,5 1,2% 8,7%
5. Diugoterminowe rozliczenia 70485 51,5% 2223 19,0% | 216,6%
mibsdzyokresows
B. AKTYWA OBROTOWE 2932,2 21,4% 8 301,0 70,7% | -64,7%
1. Zapasy 401,7 2,9% 5984 5.1% -32,9%
2. Naleznodel kratkalarminowes 509,3 3,7% 416,7 3,5% 22,2%
3. Inwestycje krotkoterminowe 2 003,0 14,6% 7208,0 61,4% =72,2%
4. Krtikotarminowe rozliczenia
misczyokr 18,2 0,1% 77,8 0,7% -76,6%
Aktywa razem : 13 698,6 100,0% | 117451 100,0% 16,6%
2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Pasywa strukiura strukira | 2014/2013
tys. zt (%) tys. =t %) (%)
A. KAPITAL WELASNY 41704 30,4% 4 3454 37.0% -4,0%
1. Kapitat (fundusz) podstawewy 12937 9,4% 11437 9,7% 13,1%
2. Nalezne wplaty na kapitat 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0%
podstawowy (wielkodd sjemna) £ . i 5 '
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielkost
il 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapital (fundusz) zapasowy 3047,9 22,2% 1951,1 16,6% 56,2%
5. Kapitat (fundusz) z akiualizacji 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0%
wgcany . y n y n
6. Pozostate kapitaly (fundusza) -
i 0,0 0,0% 1 500,0 12,8% 100,0%
7. Zysk (strata) z lat ubleghych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto -171,1 -1,2% -249,4 -2,1% -31,4%
9. Odpisy z zysku netlo w ciagu roku
ko 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 9528,2 69,6% 73998 63,0% 28,8%
1. Rezerwy na zobowiazania 6,0 0,0% 24 0,0% 147,3%
2. Zobowiazania diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Zobowiazania krétkolerminowe 19014 13,9% 689,8 5,9% 175,6%
4. Rozliczenia misdryokresowe 7 6208 55,6% 6 707,5 57,1% 13,6%
Pasywa razem:| 13 698,6 | 100,09% | 11745,1| 100,0% | 16,6%
Dotyczy: Stem Calls Spin S.A. ]
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11.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

L 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013 | Dynamika
Wyszczegolnienie 201472013
tys. zi strukiura (%) tys. zi struklura (%) (%)
1. Przychody netlo ze sprzedazy 595,0 100,0% 662,1 100,0% -10,1%
2. Koszty dziatalnoscl operacyjne| 660,6 111,0% 9379 141,7% -29,6%
3. Zysk (strata) ze sprzedaty -65,6 =-11,0% -275,8 -41,7% -76,2%
4. Pozostale przychody
opemcyi 43 0,7% 73,5 11,1% -94,2%0
5. Pozostale koszly operacyjne 924 15,5% 39,3 5,9% 135,2%
e corh pan alumaany -153,8| -258%| -241,6| -365%| -36,4%
7. Przychody finansowe 74 1,2% 9,1 1,4% -19,0%
B. Koszty finansowe 24,7 4,2% 16,9 2,6% 46,2%
- w tym odsetk 22,9 3,8% 12,5 1,9% 82,5%
9. Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarezs| -171,1 -28,8% -249.4 =37, 7% -31,4%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- slraty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto -171,1 -28,8% -249.4 -37,7% -31,4%
12. Podatek dochodowy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Pozostale chowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz. 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
straly)
14. Zysk | Strata netto -171,1 -28,8% -249.4 -37,7% -31,4%

11.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY

- - Dynamika
A 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013-31.12.2013 | Dynamika
tys. =t struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)

1. Wynik finansowy -171,1 100,0% -249.4 100,0% -31,4%

2. Korekly razem 602,0 -351,8% 110,2 -44,2% 446,0%

3. Przeplywy z dziatalnogel 430,9| -251,8% | -139,1 55,8% | -409,6%
operacyjnej

4. Wplywy z dziatalnodei 85 -5,0% 0,0 0,0% 0,0%
inwestycyjnej ¥ ¥ ¥ P ¥
5. Wydalki na dziafalnoéci -6 508,8 3803,5% | -1956,6 784,5% 232,7%
inwestycyjnej

6. Przeplywy z dziatalnodci -6500,4| 3798,6% | -1956,6| 784,5% | 232,2%
inwestycyjnej

7. Wplywy z dzlatalnoéci 913,3 -533,7% 89875 -3603,7% -89,8%
finansowej

8. Wydatki na dziatalnoéc 384 22 4% 0.0 0.0% 0.0%
finansowej J i E k ‘

9. Przeplywy 2 dzistainodcl 874,9| -511,2% | 89875 -3603,7% -90,3%
finansowej
r;i‘:m“m pienigine netto -5194,7| 3035,6% | 6891,8| -2763,4% | -1754%

Dotyczy: Stem Calls Spin S.A. 9
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114, ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskainik Formuta wskaZnika Zalecane 2014 2013 2011
Rentownoéé sprzedazy Wynik na 3":‘”92:;:‘2"‘""”" 28 | ax AL0% | 41,7% | -377,5%
Wiynik bruttodPrzychody ze i i i
Rentownosd brutto sprzedaiy pr azy max -28,8% 37, 7% | -356,6%
Rentownosé netto sprzedacy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -28,8% | -37,7% | -356,6%
Wynik netto/Srednla wartogé
Rentownosd netlo akiywiw akiywéw ogdlem max -1,3% 3,4% | -19,2%
Rantownosd natto kapitaku ‘Wynik netto/Srednia warode kapitah
whasnego wiasnego bez zysku FrEc -3,9% 6,5% | -19,6%
I1.4.2. Wskazniki plynnosci finansowej
Wekaznik Formuta wskasnika Zaleca | 2014 | 2013 | 2011
(Zapasy + naleznosci krdtkotlerminowe + érodki
pieniezne + rozliezenia miedzyokresowe
PiynnoscE bieraca generujace wplywy gotdwkowe W{Zobowiazania | 1,4-20 1,53 1,92 3,84
krdtkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatkl)
{Naleznodei krotkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokrasowe
Piynnoéc szybka generujace wplywy gotdwkowe W{Zobowiazania | 0.8-1.0 1,32 1,78 1,27
krdikoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatkl)
Eokrycin houtaya) {Naleznesei 2 tytulu dostaw |
handlowych . =10 0,08 1,45 0,03
relsdnokeiami ushug/Zobowiazania z tytutu dostaw | ushug
I1.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw
Wkaznik Formuta wskaznika Zaleca | 014 | 2013 | 2014
Przychody ze sprzedazyiSrednia wartodé
Obrotowost akbywdw aktywd dam max 0,0 0,1 0,1
Obrotowose 5
. Przychody za sprzeday/Srednia wartosé
Irzsczomgo majatku & wego majatku truak max 04 B3 2,0
(Srednia warloéé materiatbw 365V Hoszty
:.;mpwmd:mh zuzycia materiatéw + warlodé sprzedanych min 41,9 78,6 101,7
materialin
Rolacja zapasdw
potproduktow | (Srednia wartodé pétprodukttw | produkeji w min 1764 1183 447
produkcji w toku w toku®365)/Koszly dziatalnoécl operacyjnej % H &
dniach
Rolacja wyrobdw (Srednia wartos & wyrobdw .
gotowych w dniach gotowych®365)/Koszty dzialainoécl operacyjne| e 49,7 38,2 46,0
Przychodowosd Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pracownika w tys. 2 zatrudnionych w etatach A 513 828 16,2
Dotyczy: Stem Calls Spin S.A. 10
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11.4.4. Wskazniki finansowania dzialalnosci

Wakasnik Formula wskagnika Zaleca | 2014 | 2013 | 2011
;":::‘;"‘“”“ kapitzinm Kapital wiasny/Pasywa ogdlem >30% | 304%| 37.0%| 87,0%
an;rl:clh;ﬁo;:ﬁn Kapitat Masnnyabowiqzaga | rezanwy na S45% 43,8% 58,7% | 66,9%
Pokrycle akbywdw
diugoterminawych Dlugoterminowe pasywal{Aktywa tnvate +
kapilalem Naleznoéci o wymagalnascl pow. 12m.) >100% | 109,6% | 321,0% | 155,3%
diugoterminowym
;. e . Diugoterminowe pasywalPasywa ogohem max B6,1% 94,1% | 87,1%

I1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.5.1. Dziatalno$¢ Spatki w badanym roku koncentrowata sie, przede wszystkim, na:

11.5.1.1. Realizacji projektu pn ,Opracowanie prototypdw wyrobéw medycznych na bazie
SUrOWCOW otrzymywanych z porozogennych kombrek macierzystych”,
wspolfinansowanego przez NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie
badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+ oraz ze
srodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. tgczna warto$¢ projektu wynosi 64 939 002,00
zt, Spolka realizuje go w konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroclkawiu
peiniac funkcje lidera.

11.5.1.2. Realizacji projektu ,Pozyskiwanie farmaceutykéw drogg analizy chemicznej i ich
izolacji do badan podstawowych” finansowanego w ramach osi priorytetowe] |
Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3. Regionalny system innowacji,
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Podkarpackiego na lata 2007-
2013. Laczna wartosc projektu wynosi 3 352 917,30 zi, Spdlka realizowany go we
wspbipracy z Uniwersytetern Rzeszowskim.

1.5.1.3. Rozszerzaniu ochrony patentowej wynalazku dotyczacego porozogennych
komorek macierzystych MIC-1, na rynkach Swiatowych;

11.5.1.4. Aktywnym poszukiwaniu nowych rynkéw zbytu dla kosmetykéw oraz
weterynaryjnych srodkéw pielegnacyjnych.

I1.5.2. Najistotniejsza cze$¢ akiywow trwalych stanowilty koszty realizowanych prac
rozwojowych oraz koszty rejestracji patentow prezentowane w pozycji diugoterminowych
rozliczen miedzyokresowych. Wzrost tej pozycji bilansowej odzwierciedla akumulacje
wiedzy na temat procesow hodowli komérek macierzystych oraz metod ich gospodarczego
wykorzystania.

11.5.3. W ramach realizacji projektu pn. ,Opracowanie prototypéw wyrobéw medycznych na
bazie surowcow otrzymywanych z porozogennych komorek macierzystych” wykonano
istotng cze&é prac zwigzanych z budowa linii demonstracyjnej (1j. wyspecjalizowanego
laboratorium badawczo-produkcyjnego) spelniajgcego  wymagania Dobrej Praktyki
Whytwarzania wg norm prawa farmaceutycznego (GMP). Naklady zwigzane z tym
zadaniem zaprezentowano w bilansie w pozycji ,Srodki trwate w budowie”.

I.5.4. Wérod  aktywow  obrotowych dominowaly, pochodzace =z otrzymanego
dofinansowania, srodki pieniezne na rachunkach bankowych.

Dotyczy: Stem Calls Spin S.A. 1"
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I1.5.5. Podstawowym Zrédiem finansowania majatku byly otrzymane Srodki pomocowe.
W zwiazku z realizacjg projektow istotnie wzrést stan zobowiazan inwestycyjnych
wykazanych na dzien bilansowy.

11.5.6. Analizujac ujemne wartosci wskaznikdw rentownosci nalezy mie¢ na uwadze fakt, iz
dzialalnos¢ komercyjna jest dopiero rozwijana, a Spodtka nie wypracowala jeszcze
docelowego modelu dystrybucji produktéw.

11.5.7. Spdétka nie posiada zaleglych zobowigzan. Na dzien bilansowy wartos$ci wskaznikow
plynnosci pozostawaly na bezpiecznym poziomie.

I1.5.8. Strumiert srodkow pienigznych wydatkowanych na dzialalnosé inwestycyjna
pochodzit w przewazajacej mierze z otrzymanego dofinansowania.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

lll. CZESCE SZCZEGOLOWA

111.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

lIl.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w spostb zasadny i ciagty.

I.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnilo w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I11.1.2. Ksiggi rachunkowe na dzieri 1 stycznia 2014 roku zostaly prawidlowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald korficowych na dzien 31 grudnia 2013 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Comarch
Optima w zakresie ksiegi gldwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gldwnej i ksiag pomocniczych.

Ill.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy,
a dokonane w nich zapisy sg wlasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

IIl.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidlowa i speilnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

IIl.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

II1.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa
chronione w sposob wystarczajacy.

l.1.8. Za wyjatkiem rzeczowych skladnikéw majatku trwatego, ktére nie zostaly poddane
spisowi z natury oraz naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktdre nie byly inwentaryzowane

Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. 12

49



Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2014 (tj. od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.)

Stem Cells Spin

HLBY Py

droga uzyskania od kontrahentow potwierdzen sald, Jednostka przeprowadzila
inwentaryzacje sktadnikdw aktywow i pasywow zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie
o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach wyniki inwentaryzacji.

111.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

lll.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

IIl.2.2. Planujac i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

lll.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyraZenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

111.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

111.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
2z zasada memoriatu | wspdlmiernosci.

111.3.2. Wartosci niematerialne i prawne.

111.3.2.1. Najistotniejszym sktadnikiemn wartosci niematerialnych i prawnych na dzien
bilansowy byly: koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz aktywowane koszty
zwigzane z uzyskaniem ochrony patentowej.

1.3.2.2. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oparta jest o stawki
uwzgledniajgce okres ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow, przy czym dla
wartosci niematerialnych | prawnych, ktére wykorzystywane sa na potrzeby
prowadzonych prac rozwojowych, przyjelo =zasade aktywowania odpisow
amortyzacyjnych i ujmowania ich jako zwiekszenia wartosci prowadzonych prac.

111.3.2.3. Nie stwierdzilismy wystepowania wartosci niematerialnych i prawnych, kiére
utracity przydatnosé ekonomiczng | ktére wymagalyby objecia odpisem
aktualizujacym wartosc.

111.3.3. Rzeczowe aktywa trwale.

11.3.3.1. Spotka w prawidlowy sposob ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych
Srodkow trwalych.

11.3.3.2. Srodki trwale amortyzowane sa z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (stosowana jest jednakowa stawka amortyzacyjna dla
celow bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne nie zostaly formalnie
zweryfikowane.

11.3.3.3. Srodki trwate w budowie obejmowaty naklady zwiazane z realizacja zadania
inwestycyjnego polegajacego na stworzeniu wyspecjalizowanego laboratorium
badawczo-produkcyjnego. Na dzief bilansowy warto$¢ poniesionych naktaddw
wyniosta 2 610,7 tys. zt.

Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. 13
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11L3.3.4. W trakcie badania dokonalismy inspekcji realizowane] inwestycji,
potwierdzajac istnienie i stopien zaawansowania prac.

11.3.3.5. Nie stwierdzilismy wystepowania $rodkéw trwatych nie uzywanych lub
takich, ktore z innych powoddw powinny by¢ objete odpisem aktualizujacym.

.3.4. Inwestycje diugoterminowe.

11.3.4.1. W pozycji inwestycji diugoterminowych zaprezentowano pozZyczke udzielona
powiazanej Spotce BCD-M Sp. z o.0. o wartosci 154,8 tys. zi. Warto$¢ naleznosci
Z tytulu pozyczki powiekszaja naliczone odsetki.

111.3.5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

11.3.5.1. Diugoterminowe  rozliczenia miedzyokresowe dotycza  wydatkow
zwigzanych z realizowanymi pracami rozwojowymi oraz z rozszerzeniem ochrony
posiadanych przez Spotke patentéw na inne kraje.

11l.3.6. Zapasy.

11.3.6.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzien bilansowy.
UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisow
oceniamy jako prawidiowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rézZnice
inwentaryzacyjne.

11L3.6.2. Spotka wiasciwie ustala warto$é poczgtkowg nabywanych skladnikow
Zapasow.

11.3.6.3. Dokonaliémy analizy okresu przydatnosci zapasow do gospodarczego
wykorzystania. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow ze wzgledu okres zalegania.

111.3.6.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapastw zostaly po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;j.

.3.7. Naleznosci krotkoterminowe.

11.3.7.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
naleznosci z tytulu dostaw i uslug, wedlug ich stanu na dzierh 31 grudnia 2014 roku.
Potwierdzilismy w ten sposdb 22,0% wartodci naleznosci wykazanych w bilansie.

111.3.7.2. Po dniu bilansowym Spodtka otrzymata splaty stanowiace 63,7% wartosci
naleznosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku.

11.3.7.3. Naleznosci z tytulu podatkéw do obejmowaly przede wszystkim kwoty
naliczonego podatku od towaréw i ustug i zostaly rozliczone do dnia zakorczenia
naszego badania.

.3.8. Srodki pieniezne.

111.3.8.1. Saldo srodkdw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy.

11.3.8.2. Srodki pieniezne o wartosci 1889,3 tys. 2I (94,4% salda $rodkow
pienieznych) stanowity $rodki o ograniczone] mozliwosci dysponowania -
przeznaczone na realizacje dotowanych projektow inwestycyjnych.

Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. 14
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111.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

11.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdw okreslonych w nocie
nr 1.10 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

.3.10. Kapitat wiasny.

11.3.10.1. Strata netto za rok 2013, zgodnie z uchwalg nr 7/06/2014 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2014 roku, zostala pokryta
kapitatem zapasowym.

111.3.10.2. W dniu 13 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we
Wroctawiu dokonat rejestracji uchwalonego w 2013 roku podwyzszenia kapitatu
Spotki (emisja akcji serii F).

11.3.10.3. Zmiany kapitatdbw wiasnych prawidlowo zaprezentowano w zestawieniu
zmian w kapitatach wlasnych.

111.3.11. Zobowiazania finansowe.

111.3.11.1. Zobowigzania finansowe przedstawione w bilansie wynikaja z zaciagnietej
od Wroclawskiego Parku Technologicznego S.A. pozyczki o wartosci 300,0 tys. zt.

111.3.11.2. Spétka poprawnie wyliczyla i zaksiegowala warto$¢ naleznych odsetek.
111.3.11.3. Potwierdzili§my niezaleznie wartos¢ tej pozyczki.

11.3.11 4. Zobowigzanie z tytulu pozyczki zaprezentowano poprawnie - jako
zobowigzanie krotkoterminowe — termin splaty poZyczki przypada na 31 grudnia
2015 roku.

111.3.12. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug.

11.3.12.1. Przeprowadzilimy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Potwierdzilismy w ten
spostb zobowigzania stanowigce 90,0% bilansowe] wartosci zobowigzan z tytulu
dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, Zze zobowigzania sa w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidlowe] wysokosci.

111.3.12.2. Zobowigzania z tytulu podatkéw i ubezpieczeri spotecznych wynikajg ze
ziozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidiowo zinwentaryzowane.

111.3.13. Przychody i koszty.

111.3.13.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
whasciwa prezentacje i wycene kosztdw i przychoddw wykazanych w rachunku
zyskdw i strat.

111.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

.4.1. Informacja dodatkowa skiadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnieri zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci | zgodne ze stanem faktycznym.

11l.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I11.5.1. Do sprawozdania finansowego dolaczono Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym

Dolyezy: Stem Calls Spin S.A. 15
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sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnoci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
Ustawy o rachunkowosci.

IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
Ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow, ktdre powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub moglyby stanowic
podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych
specjalistow.

Robert Szumlicz Aleksandra Mottawska

W Sudy B o s

‘_ ﬂ";{;: '1'.’;6).,,.1—'(:.(& (AT A

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste bieglych rewidentéw pod
numerem 12374

Warszawa, dnia 22 maja 2015 roku

Raport zawiera 16 stron.

Cztonek Zarzadu Komplementariusza

HLB M2 Audyt Spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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VIIIL.

Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A.
korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”, w roku obrotowym 2014.

zasad tladu

Oswiadczenie spotki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spétke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK Emitent przestrzegat niniejszy  punkt
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi Z wytaczeniem dotyczacy  koniecznoéci  prowadzenia
komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczeistwo oraz szeroki i transmisji obrad przejrzystej i efektywnej polityki
interaktywny dostep do informacji. Spdtka korzystajagc w jak | walnego zgromadzenia z | informacyjnej. Dane te zawarte s3 na
1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia | \yykorzystaniem sieci | Stronie www.stemcellsspin.com.pl. Emitent
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu | |nternet, rejestrowania | nie transmitowat, rejestrowat i upubliczniat
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac przebiegu obrad i obrad walnego zgromadzenia gdyz koszty z
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci upublicznieniagona | tym zwigzane s3 niewspotmierne do
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie | stronje internetowej | Potencjalnych korzysci.
internetowej.
Spétka powinna zapewnic efektywny dostep do informacji niezbednych
2. do oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz sposobu jej funkcjonowania. TAK
Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowga i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spoétce i jej dziatalnodci (strona TAK
3 startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
TAK

z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
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3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji

Emitent prowadzi analize rynkéw na

emitenta na tym rynku, NIE ktorych dziata jedynie na potrzeby Zarzadu
i planowania strategicznego.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organow spotki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady

nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz TAK

5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spoéfki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK

3.7. zarys plandéw strategicznych spéfki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych NIE DOTYCZY

prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spotce

za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami TAK

i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata TAK

dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem Ilub
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ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzgdkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

Zasada nie byta stosowana.

W Spoétce nie jest prowadzony szczegdtowy
zapis przebiegu obrad WZ, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy
W?Z, zgodnie z przepisami kodeksu spétek
handlowych oraz Regulaminu WZ, majg
prawo sktada¢ oswiadczenia na pisSmie,

NIE

ktdére sg zatgczane do protokotéw. W opinii
Zarzadu  Spotki  takie  zasady w
wystarczajacy sposéb zapewniajg
transparentnos¢ obrad Walnych
Zgromadzen.

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego

zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK

uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i

powodach zarzadzenia przerwy, TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktédrym spétka podpisata umowe

o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,

adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu TAK

poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora TAK
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akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany
w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane
W sposdb umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent
powinien dokonywaé aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowe]. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej,  aktualizacja  powinna  zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spodtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK
Z wytgczeniem
korzystania ze strony
internetowej
www.GPWInfoStrefa.pl

Spoétka prowadzi strone internetowg , ktéra
zawiera zaktadke relacje inwestorskie.
Strona ta jest na biezgco aktualizowana, a
wszelkie informacje i raporty zawierajgce
istotne dla Spétki informacje, sg na niej
zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna TAK
wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym

Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta TAK
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ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do

8. wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich TAK
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,
9. Ze wzgledu na zapisy zawartej przez Spotke
umowy z Autoryzowanym  Doradca
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Emitenta  zobowiazujace  strony  do
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta NIE zachowania  poufnoéci  jej  zapiséw
ustug w kazdym zakresie. przedmiotowa  praktyka nie  byfa
stosowana w 2014 r.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
10. merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego TAK
zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego Zarz:?ld S_pojfkl nie organizowat w 2914 r
L . X _ . publicznie dostepnych spotkan z
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie . . ; . ..
. . . . N inwestorami, analitykami i mediami ze
z inwestorami, analitykami i mediami. o . o
wzgledu na niskie zainteresowanie ich
11. NIE potencjalnych odbiorcéw. Na pytania ze
strony inwestoréw i mediéw spotka udziela
natychmiastowych  odpowiedzi  drogg
mailowa.
12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem TAK
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poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane s3
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Iub co
najmniej potowe ogdtu gtosdw w spédtce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzied wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co

NIE

Spétka publikuje raporty kwartalne, ktére
zawierajg informacje pozwalajgce na
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najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendenciji i zdarzeh w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

o zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majagce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdéw inwestoréow, w szczegolnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

biezgco ocenié sytuacje finansowg Spoétki.
W opinii Zarzadu Emitenta raporty
miesieczne stanowig jedynie powtdrzenie
publicznie dostepnych informacji, w
zwigzku z czym Emitent nie stosowat
przedmiotowej praktyki w 2014 r.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w

16a. | alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17. (skreslony)
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