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Stem Cells Spin

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

I. Skrdécone sprawozdanie finansowe Stem Cells Spin S.A.
oraz dane poro6wnawcze

Bilans Emitenta

AKTYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013
I | Wartosci niematerialne i prawne 813 921,87 869 626,04 949 091,69 1003 163,40
Koszty zakonczonych prac
1 | rozwojowych 0,00 425 142,83 0,00 0,00
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wartos$ci niematerialne i
3 | prawne 813 921,87 444 483,21 949 091,69 1003 163,40
Zaliczki na poczet warto$ci
4 | niemater. i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
II | Rzeczowe aktywa trwate 3234117,11 2693 477,70 2183 554,91 72 155,54
1 | Srodki trwate 78 245,78 82736,37 68 554,91 72 155,54
grunty (w tym prawo uzytkowania
a_ | wiecz. gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
budynki, lokale i obiekty inzyn.
b | ladowej i wodnej 35326,82 36932,05 41747,72 43 352,95
¢ | urzadzenia techniczne i maszyny 2595793 27 349,28 2 768,76 2 863,08
d | $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
inne $rodki trwate 16 961,03 18 455,04 24 038,43 25939,51
2 | Srodki trwate w budowie 3155871,33 2610 741,33 2115 000,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | O0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 154 872,26 0,00 0,00
1 | Nieruchomo$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 154 872,26 0,00 0,00
a | wjednostkach powigzanych: 0,00 154 872,26 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 154 872,26 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Stem Cells Spin

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

- | udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa
- | finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia
V | miedzyokresowe 7 859 413,19 7 048 475,19 3085 964,28 2259 581,30
Aktywa z tytutu odroczonego
1 | podatku dochodowego 6 046,57 6 046,57 3173,57 317357
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 853 366,62 7 042 428,62 3082 790,71 2256407,73
1 | Zapasy 409 998,09 401 688,04 858 229,14 861 114,49
1 | Materialy 60810,14 68 694,64 485 409,58 486 431,24
2 | Potprodukty i produkty w toku 280 718,49 248 685,28 279 392,49 273 455,26
3 | Produkty gotowe 68 469,46 84 308,12 93427,07 101 227,99
4 | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
II | Naleznos$ci krétkoterminowe 321 229,89 509 258,03 1134 663,64 416 742,61
Naleznosci od jednostek
1 | powigzanych 18 899,90 19 077,78 400 740,03 271 089,75
z tytulu dostaw i ustug, o okresie
a | splaty: 18 899,90 18 899,90 400 740,03 271 089,75
- | do 12 miesiecy 18 899,90 18 899,90 400 740,03 271 089,75
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 177,88 0,00 0,00
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 302 329,99 490 180,25 733 923,61 145 652,86
z tytulu dostaw i ustug, o okresie
a | splaty: 84 685,65 94 391,75 162 615,95 25720,28
- | do 12 miesiecy 84 685,65 94 391,75 162 615,95 25720,28
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu pod., dotacji, cet, ubezp.
b |spol.izdr. 212 718,81 391 966,42 568 635,41 117 509,09
c |inne 4 925,53 3822,08 2672,25 242349
d | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Inwestycje krotkoterminowe 3966 560,05 2003 032,38 2 898 706,04 7 350 551,78
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 3966 560,05 2003 032,38 2898 706,04 7 350 551,78
a | wjednostkach powigzanych 154 872,26 0,00 147 529,82 142 529,82
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 154 872,26 0,00 147 529,82 142 529,82
inne krotkoterminowe aktywa
- | finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach 2 525,40 2 525,40 4.390,48 12 864,33
- | udziaty lub akcje 2 525,40 2 525,40 4 390,48 4 390,48
- | inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 8 473,85
inne krotkoterminowe aktywa
- | finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Stem Cells Spin

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

srodki pieniezne i inne aktywa
c | pieniezne 3809 162,39 2 000506,98 2 746 785,74 7 195 157,63
srodki pieniezne w kasie i na
- | rachunkach 3808 925,28 2000506,98 2 746 785,74 7 195 157,63
- | inne $rodki pieniezne 237,11 0,00 0,00 0,00
- | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Kroétkoterminowe rozliczenia
IV | miedzyokresowe 33 240,49 18 195,97 123 387,54 120 101,54
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013
PASYWA
[ Kapitat (fundusz) podstawowy 1293 650,00 1293 650,00 1293 650,00 1143 650,00
Nalezne wptaty na kapitat podst.
11 (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢
III | ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 3047 895,92 3047 895,92 3297 289,92 1951103,92
\% Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze)
VI | rezerwowe 0,00 0,00 0,00 1500 000,00
VII | Zysk (strata) z lat ubieglych -171 126,92 0,00 22 166,89 0,00
VIII | Zysk (strata) netto -44.504,19 -171 126,92 143 362,21 22 166,89
Odpisy z zysku netto w roku obrot.
IX | (wielk. ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
I Rezerwy na zobowiazania 6 046,57 6 046,57 69 173,57 69 173,57
Rezerwa z tytutu odroczonego
1 podatku dochodowego 6 046,57 6 046,57 3173,57 3173,57
Rezerwa na $wiadczenia
2 emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00
a dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
b krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00 66 000,00 66 000,00
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b krotkoterminowe 0,00 0,00 66 000,00 66 000,00
11 Zobowiazania diugoterminowe 825 000,00 0,00 312 205,48 312 205,48
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 825 000,00 0,00 312 205,48 312 205,48
a kredyty i pozyczki 825 000,00 0,00 312 205,48 312 205,48
z tytutu emisji dtuznych papierow
b | warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Stem Cells Spin

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

d inne 0,00 0,00 0,00 0,00
III | Zobowiazania krétkoterminowe 892 377,35 1901 406,59 396 722,24 377 616,80
1 Wobec jednostek powigzanych 17 037,39 20552,30 25830,00 17 220,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
a wymagalno$ci: 17 037,39 20 552,30 25830,00 17 220,00
- do 12 miesiecy 17 037,39 20 552,30 25 830,00 17 220,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek 875 339,96 1 880 854,29 370 892,24 360 396,80
a kredyty i pozyczki 300 000,00 300 000,00 0,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw
b warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytulu dostaw i ustug, o okresie
d wymagalno$ci: 305 235,23 1389 370,50 186 365,81 188 066,45
- do 12 miesiecy 305 235,23 1389 370,50 186 365,81 188 066,45
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e zaliczki otrzymane na dostawy 9 975,00 0,00 0,00 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytulu podatkéw, cet, ubezp. i
g innych swiadczen 80 704,87 74 923,69 74 994,82 91 704,20
h z tytulu wynagrodzen 175 576,67 113 036,53 108 797,07 80 450,32
i inne 3 848,19 3 523,57 734,54 175,83
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV_ | Rozliczenia miedzyokresowe 10 789 141,96 7 620 753,45 5699 026,93 6707 494,00
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 10789 141,96 7 620 753,45 5699 026,93 6707 494,00
diugoterminowe 10789 141,96 7 620 753,45 5699 026,93 6707 494,00
b krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Stem Cells Spin

Rachunek zyskéw i strat

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

1.01.2015- 1.01.2014-

31.03.2015 31.03.2014
I Przychody netto ze sprzedazy produktéow 125 393,03 178 422,07

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

II |jednostki 0,00 0,00
III | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0,00 102 116,73
IV | w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
V | Zmiana stanu produktu 30 042,92 19 815,54
| Amortyzacja 46 028,41 53372,14
11 Zuzycie materialéw i energii 9 504,55 10 292,27
III | Ustugi obce 81 291,64 56 746,98
IV | Podatki i optaty 1106,99 404,61
V | - wtym podatek akcyzowy 0,00 0,00
VI | Wynagrodzenia 29 475,50 18 644,83
VII | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 9 386,70 4 216,51
VIII | Pozostate koszty rodzajowe 23 269,39 822,92
IX | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatléw 0,00 21016,98

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

0,00 0,00

Dotacje

0,00 8 467,07

Inne przychody operacyjne

0,05

1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
II | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
III | Inne koszty operacyjne 0,06 16,74

[ Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
II | wtym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
III | Odsetki 0,05 0,04
IV | w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
V | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
VI | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
VII |Inne 0,00 102,97
VIII | odsetki naliczone 0,00 0,02

I Odsetki 1,57 28,30
II | wtym dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
III | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
\% Inne 0,00 0,00

0,00

0,00

Zyski nadzwyczajne
Stra czajne

0,00 0,00
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Stem Cells Spin

Rachunek przeptywéw pienieznych

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

1.01.2015- 1.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
I. | Zysk (strata) netto -44 504,19 143 362,21
II. | Korekty razem -1 595 336,02 -1471836,12
1. | Amortyzacja 46028,41 53372,14
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapaséw -8310,05 2 885,35
7. | Zmiana stanu naleznosci 188 028,14 -717 921,03
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
8. | uyiatkiom porycrek R Jtow Wy -1009 029,24 19 105,44
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -825 982,52 -829 668,98
10. | Inne korekty 13 929,24 390,96
111 z;zigi%féff/‘ffge netto z dziatalnosci -1639840,21| -132847391
L. | Wptywy 0,00 0,00
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 0.00 000
rzeczowych aktywéw trwatych ’ i
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
" | niematerialne i prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywdéw finansowych 0,00 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wplywy z aktywo6w finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wpltywy inwestycyjne
II. | Wydatki 545 130,00 2128474,80
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1 rzeciowych aktywow trwa%ychy b Y 545130,00 2123 474,80
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci
2. niematt}ér]ialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 5000,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 5000,00
- | nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 5000,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1L Przepiywy pigniQZne netto z dziatalnosci 545130,00| -2 128 474,80

inwestycyjnej (I-11

18993 388,51

8 576,82
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Stem Cells Spin

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

1. |innych instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do 0,00 0,00
kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 825 000,00 8576,82
3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 18168 388,51
II. | Wydatki 15000 000,00 1000 000,00
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z

" | tytutu podziatu zysku
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. | Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

" | finansowego
8. | Odsetki 0,00 0,00
9. | Inne wydatki finansowe 15000 000,00 1000 000,00
1L Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3993 388,51 991 423,18

finansowej (I-1I)

o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
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Stem Cells Spin

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

Za okres od Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowo$ci 0,00 0,00
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO), po korektach 4170 419,00 4616 920,81
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1293 650,00 1143 650,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 150 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 150 000,00
- wydania udziatéw (emisji akc;ji) 0,00 150 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akeji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu 1293 650,00 1293 650,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
podstawowy 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3047 895,92 1951103,92
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 1346 186,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1346 186,00
- podziatu zysku 0,00 0,00
-zysk z lat ubiegltych
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad
warto$cig nominalng 0,00 1346 186,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00
-strata z lat ubieglych 0,00 370117,58
- koszt nabycia akcji
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 3047 895,92 3297 289,92
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkéw trwatych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekta aktualizacji $srodkéw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu 0,00 1500 000,00
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Stem Cells Spin

Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2015 r.)
tj. za okres 01.01.2015r. -31.03.2015r.

6.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 0,00 -1500 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wptat na poczet zakupu akcji serii C 0,00 0,00
- wptat na poczet zakupu akcji serii D 0,00 0,00
- doptata do kapitatu rezerwowego
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1500 000,00
- nabycie akcji /rejestracja w KRS/ 0,00 1500 000,00
6.2 Nalezne wptaty na kapitat rezerwowy
6.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 22 166,89
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 22 166,89
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowo$ci 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 0,00 22 166,89
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku -dywidenda 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat
zapasowy 0,00 0,00
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 22 166,89
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 171 126,92
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 171 126,92 0,00
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
poKkrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-pokrycie straty z kapitatu zapasowego
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 171126,92 0,00
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -171 126,92 22 166,89
8. Wynik netto -44 504,19 143 362,21
a) zysk netto 0,00 143 362,21
b) strata netto 44 504,19 0,00

c) odpisy z zysku

Przeznaczenie na wyplate dywidendy
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Stem Cells Spin

II. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia danych finansowych:

1. Dane finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci zgodnie
z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z p6Zniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowos$ci zostaty szczegétowo omodwione w raporcie
rocznym Spotki za rok obrotowy 2012 opublikowanym w raporcie EBI nr 16/2013
z dnia 31 maja 2013 r. Stosowane przez Spo6tke zasady rachunkowosci nie ulegly
zmianie, z zastrzezeniem konieczno$ci niezbednych uzupeinienn w zakresie wynikajacym
z uruchamianych projektow wspétfinansowanych ze srodkéw krajowych i unijnych.

3. Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie s3 w peini poréwnywalne
z danymi za analogiczny okres roku ubiegtego.
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III. Charakterystyka dokonan i niepowodzen wraz
Z opisem czynnikow i zdarzen majacych wplyw
na osiggniete wyniki

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy netto w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. wyniosta
ok. 155 tys. zt. W I kwartale 2015 roku Emitent odnotowat strate netto w kwocie ok. -44,5 tys. zt.

Wedtug stanu na koniec 1 kwartatu 2015 r. Spétka nie posiada Zadnych zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu kredytéw i leasingu.

W zwiagzku z wejSciem prowadzonych przez Emitenta projektéw w kluczowa dla realizacji
strategii komercjalizacji wynalazkéw zwigzanych z komdrkami macierzystymi MIC-1 faze,
dziatalno$¢ w I kwartale 2015r. w zasadniczej czeSci zwigzana byta pracami nad:

e Projektem pod nazwa ,Pozyskiwanie farmaceutykéw drogq analizy chemicznej i ich
izolacji do badan podstawowych”, realizowanym we wspotpracy z Uniwersytetem
Rzeszowskim, finansowany w ramach osi priorytetowej I Konkurencyjna i innowacyjna
gospodarka, Dziatanie 1.3. Regionalny system innowacji, Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013 (aczna warto$¢
3352 917,30 zt, zakonczenie do 30.06.2015r.)

e Projektem pn. "Opracowanie prototypéw wyrobéw medycznych na bazie surowcow
otrzymanych z porozogennych komdérek macierzystych", wspotfinansowanym przez NCBR
w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badan naukowych i prac
rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator + oraz ze Srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (realizowany jest w konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we
Wroctawiu) (1aczna warto$¢ 64 939 002,00 z1, zakoriczenie do 31.03.2016r.).

Szczeg6lne znaczenie dla Spo6tki ma otwarcie w ramach realizacji projektu "Opracowanie
prototypow wyrobéw medycznych na bazie surowcow otrzymanych z porozZogennych komorek
macierzystych" linii demonstracyjnej - tj, wysoko specjalistycznego laboratorium, ktére tworzy
nowy potencjat zwigzany z mozliwoscig opracowywania i produkowania surowcéw oraz
produktéw na rynki medyczne. Powyzsze pozwala Emitentowi prowadzi¢ rozmowy dotyczace
mozliwosci kooperacji w zakresie prac nad rozwojem produktowym oraz dystrybucji
produktéw w obszarze medycyny.

Réwnolegle do prac badawczo-rozwojowych Emitent zintensyfikowat w I kwartale 2015 prace
nad budowg dystrybucji produktéw kosmetycznych (wiecej informacji o biodermokosmetykach
Revitacell na stronie www.revitacell.pl) oraz weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych (wiecej

informacji o produktach Velvetyna na stronie www.velvetyna.pl). Wypracowywane i

negocjowane sg rozwigzania majgce na celu wdrozenie rozwigzan biznesowych, dajgcych
mozliwo$¢ budowy stabilnych Zrédet finansowania dla Spétki.
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Informacje o podjetych w tym zakresie decyzjach i dziataniach beda przekazywane przez
Emitenta na biezaco, zgodnie z regulaminem ASO.

Najistotniejsze wydarzenia w Spotce w I kwartale 2015 roku

8 stycznia 2015 r. - powolanie przez spétke BCD-M Sp. z 0.0, zgodnie z §12 ust.1 Statutu Spotki,
pana Grzegorza Smak na Prezesa Zarzadu sp6tki Stem Cells Spin S.A.

15 stycznia 2015 r. - odwotanie przez Astoria Capital S.A. (akcjonariusza Spotki) ze sktadu
Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A. na podstawie § 16 ust.3 Statutu Spotki dwéch cztonkow
Rady Nadzorczej w osobach: Pawel Kornafel, Adam Karolak oraz powotanie do sktadu Rady
Nadzorczej Spétki dwéch cztonkéw w osobach: Leszek Jakubéw, Radostaw Radom.

16 stycznia 2015 r. - powotanie przez spétke BCD-M sp. z 0.0, zgodnie z §16 ust 2. Statutu
Stem Cells Spin S.A. pana Andrzeja Trznadla na Cztonka Rady Nadzorcze;.

30 stycznia 2015 r. - wypowiedzenie umowy o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy
zawartej przez Spotke z WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. Przedmiotowa umowa zostata
wypowiedziana z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia i obowigzywata do
28 lutego 2015 .

13 lutego 2015 r. - czlonek Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A. p. Patrycja Grosman -
Dziewiszek zostala wybrana na Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta
po 31.03.2015 .

24 kwietnia 2015 r. - konferencja prasowa zwigzana z otwarciem linii demonstracyjnej -
laboratorium powstalym w ramach realizacji projekt pn. "Opracowanie prototypéw wyrobow
medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z porozogennych komoérek macierzystych”,
wspotfinansowanym przez NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badan
naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator + oraz ze Srodkéw EFRR
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka

28 kwietnia 2015 r. - w zwigzku ze ztozeniem przez Supra Inwest S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, akcjonariusza spotki Stem Cells Spin S.A., wniosku w trybie art. 400 § 1 Kodeksu
spotek handlowych o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Zarzad Emitenta,
dziatajac na podstawie art. 399 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, zwotal Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spo6tki STEM CELLS SPIN S.A,, ktére odbedzie sie 26 maja 2015 r. o godzinie 11:00
w Kancelarii Notarialnej Dominika Grodzinska Simona Krukowska Spétka Cywilna we
Wroctawiu, przy ul. Krawieckiej nr 3, lok. 15-16.
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IV. Prognozy finansowe Emitenta

Zarzad Emitenta nie prezentowatl, ani aktualnie nie prezentuje prognoz finansowych Spotki
na 2015 rok i lata kolejne.

V. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej Emitenta

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;.

VI. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, zgodnie z informacjami
przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym
- w przypadku emitenta, ktory nie osigga regularnych
przychodow z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga przychody z dzialalnoSci operacyjnej i nie przedstawiat
w Dokumencie Informacyjnym z dnia 3 sierpnia 2011 roku opisu o ktérym mowa w § 10 pkt
13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

VII. Informacja na temat aktywnosci Emitenta w zakresie
podejmowania w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Emitent jest sp6tka biotechnologiczng zawigzang w 2009 r. przez naukowcow Uniwersytetu
Medycznego (6wcze$nie Akademii Medycznej) we Wroctawiu. Pierwotnie w formie spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cig, w roku 2010 przeksztatcona w spotke akcyjna.

Spotka zgodnie ze statutem dziata w obszarze transferu wynikéow badan naukowych, prac
rozwojowych i technologii do gospodarki, a jej podstawowym celem jest sprzedaz wynikéw
badan naukowych, prac rozwojowych i technologii do gospodarki lub na ich podstawie
wytwarzanie produktow i §wiadczenie ustug.

Przedmiot dziatalno$ci zwigzany jest z komercjalizacja odkryé zwigzanych z chronionymi
patentami wynalazkami dotyczgcymi wyprowadzania, hodowli i zastosowania komdrek
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych.
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Emitent we wcze$niejszych okresach opracowat i wdrozyt unikalne i innowacyjne w skali
Swiatowej metody hodowli porozogennych komoérek macierzystych MIC-1 oraz produkcji na ich
bazie naturalnych (nie modyfikowanych chemicznie ani genetycznie) substancji biologicznych
o niezwyklym potencjale regeneracyjnym tkanek organizmdéw ludzkich i zwierzecych. Ponadto,
w ramach realizacji strategii komercjalizacji opracowane i wdrozone zostaty juz innowacyjne
surowce oraz produkty na rynek Kkosmetyczny oraz rynek weterynaryjnych $rodkéow
pielegnacyjnych.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent prowadzit dalsze innowacyjne prace zwigzane
gtownie z realizacja etapu drugiego komercjalizacji, czyli wprowadzeniem na rynek wyrobdéw

medycznych (medycyna ludzka) i lekdw weterynaryjnych (informacje w tym zakresie zostaty
przedstawione w pkt III niniejszego raportu).

VIII. Wskazanie przyczyn niesporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych, w zwigzku z powyzszym nie jest on zobowigzany
do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

IX. Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez
Emitenta w przeliczeniu na pelne etaty

31 marca 2015 31 marca 2014

X. Struktura akcjonariatu Emitenta

Znaczqcy akcjonariusze Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta, oparta o przekazane przez inwestoréw
zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z po6zn. zm.),
akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi na dzien przekazania raportu kwartalnego (tj. na dzien
15 maja 2015 r.) co najmniej 5% glosé6w na walnym zgromadzeniu Emitenta sg osoby i
podmioty wskazane w ponizszej tabeli.
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Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta (stan na dzien sporzadzenia Raportu)

Liczba
Akcje AKkcje na Liczba akcji Udzial w KZ glosow na Udzial w
serii A* okaziciela (Yacznie) Emitenta WZ Emitenta glosach na WZ

Marek Cegielski, w tym**: 675000 892500 1567 500 12,12% 2242 500 15,32%
Marek Cegielski (bezposrednio) 0 442 500 442 500 3,42% 442 500 3,02%
Dr Marek Cegielski sp. z o.o. 675000 450 000 1125000 8,70% 1800000 12,30%

Janistaw Muszynski***, w tym: 440000 1667 500 2107 500 16,29% 2 547 500 17,40%
Janistaw Muszyriski (bezposrednio) 0 1167500 1167500 9,02% 1167 500 7,97%
Infrakom Sp. z o.o. 245 000 350 000 595000 4,59% 840 000 5,74%

Rafal Holanowski****, w tym: 0 4225752 4225 752 32,67% 4225752 28,87%
Supra Inwest S.A. 0 4091912 4091912 31,63% 4091912 27,96%

Pozostali 585000 4450748 5035 748 38,92% 5620748 38,41%

1700000 11236500 12936500 100,00% 14 636 500 100,00%

* - akcje serii A Emitenta sq akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, iz na kazdq akcje serii A przypadajq dwa gtosy na walnym zgromadzeniu Spétki

** . Marek Cegielski posiada 442 500 akcji na okaziciela Spétki w sposéb bezposredni oraz 675 000 akcji serii A i 450 000 akcji na okaziciela Emitenta w sposob posredni przez
spotke zalezng Dr Marek Cegielski sp. z o.o.

*#% . Janistaw Muszynski posiada 1 167 500 akcji na okaziciela Spétki w sposob bezposredni, 245 000 akcji serii A i 350 000 akcji na okaziciela Spotki w sposob posredni przez
spétke zalezng Infrakom Sp. z o.0. oraz 195 000 akcji serii A i 150 000 akcji na okaziciela poprzez spétke zaleznq od Infrakom Sp. z o.0. - spétke BCD-M Sp. z o.o.

****_.Rafat Holanowski posiada 133.840 akcji na okaziciela Spotki w sposob bezposredni oraz 4.091.912 akcji na okaziciela Spétki w sposéb posredni przez spotke zalezng
Supra Inwest S.A.

Zrédto: Ksiega Akcji Spétki oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spéice na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)
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