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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (1l kwartat 2012 r.)
tj. za okres 01.04.2012r. - 30.06.2012r.

I. Wybrane dane finansowe Stem Cells Spin S.A. za okres

od 01.04.2012 r. do 30.06.2012 r.

PoniZsze dane finansowe, prezentowane za okres 2012 r. nie byly badane przez bieglego

rewidenta.

Tabela 1 - Wybrane dane bilansowe Emitenta (w zl)
30.06.2012 r.

31.03.2012 r.

Wyszczegolnienie (niebadane) (niebadane) 30.06.2011r. 31.03.2011r.
I. Kapitat wlasny 2730 959,48 3013 527,13 871 835,30 835 905,71
ML WLt/ s00% el 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
HI. Naleznosci 106 313,82 223 719,02 185 319,96 24 894,75
krétkoterminowe
15 Simoald plemleane i o 1225 050,86 1647 123,59 195 581,14 201 030,54
aktywa pieniezne
V. Z0b0w1q.zan1a 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
L biiacants 116 885,51 228773,29 977 004,18 527 572,05
kréotkoterminowe

Zrédto: Emitent

Tabela 2 - Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Emitenta (w z1)

01.04.2012 - | 01.04.2011- 01.01.2012- | 01.01.2011-
PP 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Wyszczegolnienie . v . .
(niebadane) (niebadane)
I. Amortyzacja 18 367,12 5 286,30 41 684,62 10573,13
II. Przychody netto ze sprzedazy 35809,58 48 152,32 73 492,98 95 989,45
III. Zysk/strata na sprzedazy -256 416,47 -209 802,98 -498 378,59 -328 133,81
IV. Zysk/strata na dziatalnosci -256420,58 | -206714,00 | -498382,70 | -323550,43
operacyjnej
V. Zysk/strata brutto -257 032,83 37 849,43 -493 747,74 -78 435,76
VL. Zysk/strata netto -257 032,83 37 849,43 -493 747,74 -78 435,76

Zrédto: Emitent

3/Strona



Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (1l kwartat 2012 r.)
tj. za okres 01.04.2012r. - 30.06.2012r.

Stem Cells Spin

II. Komentarz Zarzadu Spodtki na temat czynnikow
i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w II kwartale 2012 roku

Prowadzone przez Stem Cells Spin S.A. dzialania w II kwartale 2012 r. zwigzane byly
z realizacjg pierwszego etapu komercjalizacji wynalazku dot. komérek macierzystych MIC-1.
W czerwcu 2012 r. Spétka z sukcesem zamkneta proces badawczo-rozwojowy i wprowadzita
pierwsze innowacyjne produkty wykorzystujace substancje wytwarzane na bazie komorek
MIC-1 na rynek kosmetyczny pod wtasna marka Revitacell.

Jednoczesnie Spétka kontynuowata realizacje projektéw majacych na celu wprowadzenie na
rynek pierwszych produktéw wykorzystujacych substancje bazujace na komoérkach
macierzystych MIC-1 w obszarze weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych oraz prowadzita
podjete we wczes$niejszych okresach prace badawczo-rozwojowe zwigzane z medycyng ludzka
i weterynaryjna.

W II kwartale 2012 r. Emitent odnotowat strate netto w kwocie ok. 257 tys. zt oraz strate na
dzialalno$ci operacyjnej, ktéra wyniosta ok. 256 tys. zt, przy przychodach netto ze sprzedazy
wynoszacych ok. 36 tys. zt. Strata na dzialalno$ci operacyjnej wynika przede wszystkim
z ponoszenia przez Spoétke kosztéw przygotowania wprowadzenia nowej marki na rynek
dermokosmetyczny oraz nowej marki na rynek weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych,
przy jeszcze nieuruchomionej sprzedazy.

Wedtug stanu na koniec II kwartatu 2012 r. Spétka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu
kredytow i leasingu.
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III. Informacje Zarzadu Spoéiki na temat aktywnosci spotki
Stem Cells Spin S.A. w okresie Il kwartatu 2012 r.

Analizujgc perspektywy biznesowe zwigzane z mozliwosciami wykorzystania wynalazkow
dotyczacych komdrek macierzystych MIC-1, Spétka zdefiniowata rynki bedace w kregu jej
zainteresowan oraz nakre$lita Sciezke komercjalizacji, etapujac (rysunek 1) kolejne kroki
w sposob uwzgledniajagcy uwarunkowania wewnetrzne (przede wszystkim zasoby)
i zewnetrzne (kwestie formalno-prawne, mozliwosci pozyskiwania srodkéw na inwestycje).

Rysunek 1 - Etapy komercjalizacji wynalazkow dotyczacych komoérek macierzystych MIC-1

eDermokosmetyki
Etap I sweterynaryjne srodki pielegnacyjne

*Medycyna ludzka - wybory medyczne
Etap I eMedycyna werterynaryjna

*Medycyna ludzka - produkty lecznicze

Etap Il

Zrédto: Emitent

W celu realizacji kolejnych etapow komercjalizacji wynalazkéw Spoétka prowadzi intensywne
prace badawczo-rozwojowe obejmujace wykorzystanie substancji wytwarzanych na bazie
komoérek macierzystych MIC-1 w czterech segmentach rynkowych:

e dermokosmetyki;

e medycyna ludzka;

e weterynaryjne $rodki pielegnacyjne;

e medycyna weterynaryjna.

Produkty dermokosmetyczne

W 1II kwartale 2012 r. Spétka zakonczyta niezwykle wazny, pierwszy etap komercjalizacji
wynalazku dot. komérek macierzystych MIC-1 poprzez wprowadzenie na rynek nowej kategorii
produktéw dermokosmetycznych (biodermokosmetyki) o charakterze regeneracyjnym
opracowanych przez laboratoria Stem Cells Spin S.A., ktére bedg sprzedawane pod wtasnag
marka ,Revitacell”. Jest to pierwsza linia produktow wykorzystujaca posiadane przez Emitenta
komorki macierzyste MIC-1 potwierdzajgca biznesowe mozliwosci wykorzystania wynalazku,
ktora bedzie jednoczesnie (wraz z planowanymi w ramach pierwszego etapu weterynaryjnymi
$Srodkami pielegnacyjnymi) podstawg dziatalnosci Spotki pozwalajgca realizowaé planowane
kolejne etapy komercjalizacji.

Pierwsze produkty ,Revitacell” s3 innowacyjnymi kuracjami do:
o skory twarzy i szyi (,Revitacell Stem Cells Face Therapy”),
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o wlosow (,Revitacell Stem Cells Hair Therapy”),
e rzes oraz brwi (,,Revitacell Stem Cells Eyelashes Therapy”).

Wymienione wyzej trzy kompleksowe kuracje regenerujace swoja skuteczno$¢ zawdzieczaja
unikatowemu sktadnikowi NHAC Biocervin MIC-1, ktéry wykorzystuje wiasciwosci komérek
macierzystych MIC-1. Dzieki niemu produkty Revitacell stymulujg naturalne procesy
regeneracyjne zachodzace w skdrze i cebulkach wtoséw, rzes i brwi.

W pierwszym etapie funkcjonowania debiutujacych produktéw na rynku Spétka bedzie
wykorzystywata internetowy kanat sprzedazy. Do tego celu zaprojektowany zostat specjalny
portal (www.revitacell.pl), ktéory ma zaprezentowa¢ konsumentom specyfike produktow,
zwlaszcza w aspekcie ich innowacyjnosci i unikalnos$ci. Wprowadzanie produktéw rozpoczeta
promocyjna akcja testerska ,0dkryj piekno z Revitacell” prowadzona w mediach
spoteczno$ciowych (www.facebook.com/revitacell).

Otwarta sprzedaz produktéw za posrednictwem portalu rozpocznie sie po zakonczeniu akcji
testerskiej (w sierpniu 2012 r.). Wraz z rozwojem oferty produktowej (nad ktérg juz
prowadzone s3 prace badawczo-rozwojowe), Spétka  planuje = wprowadzenie
biodermokosmetykdéw ,Revitacell” do tradycyjnych kanatéw sprzedazy (sprzedaz w wybranych
drogeriach i/lub aptekach na terenie catego kraju).

Weterynaryjne srodki pielegnacyjne

Kolejnym krokiem w ramach I etapu komercjalizacji wynalazkéw zwigzanych z komoérkami
macierzystymi MIC-1 jest wprowadzenie na rynek weterynaryjnych $srodkéw pielegnacyjnych
wytwarzanych m.in. na bazie bogatego w sktadniki stymulujace procesy regeneracyjne ptynu
pohodowlanego (tzw. supernatantu). Wykorzystanie ww. sktadnika daje mozliwos¢
zaoferowania innowacyjnych produktéw, a jednocze$nie wptynie na dodatkowg poprawe
efektywnosci produkcji prowadzonej przez Spétke.

Prowadzone w II kw. 2012 r. dzialania zwigzane byly z realizacja niezbednych procedur
administracyjnych zwigzanych z wprowadzeniem na rynek weterynaryjnych $rodkéw
pielegnacyjnych. Produkty te =zostang wprowadzone w ramach wydzielonej marki
weterynaryjnej w III kwartale 2012 r. W tym celu przygotowywane s3 juz dziatania
marketingowe wspierajace planowany debiut nowej marki.

Projekty medyczne(medycyna weterynaryjna i ludzka)

Zgodnie z przyjeta strategig Spdtka kontynuuje projekty majgce na celu wprowadzenie na rynek
wyrobow medycznych (medycyna ludzka) i lekéw weterynaryjnych, a w dalszej perspektywie
produktéw leczniczych (medycyna ludzka). W II kw. 2012 r. realizowane byty, w ramach umowy
z Akademia Medyczng im. Piastéw Slaskich we Wroctawiu, istotne dla celu Spétki badania
dotyczace oceny tolerancji miejscowej po aplikacji komérek MIC-1 i substancji pochodnych.
Ponadto kontynuowane byty badania prowadzone na podstawie umowy pomiedzy Stem Cells
Spin S.A. a Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu. Wskazane wyzej dwuletnie programy
badawcze w zakresie wykorzystania substancji wytwarzanych na bazie komdérek macierzystych
MIC-1 w procesach regeneracji ubytkdéw tkanki kostnej, chrzestnej oraz rogéwki oka nie zostaty
jeszcze zakonczone, jednak otrzymane wyniki sg na tyle obiecujace, Ze juz podlegajg analizie
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i wykorzystaniu w zakresie dalszych prac rozwojowych w kierunku zastosowan medycznych
oraz w zakresie weterynaryjnych $rodkow pielegnacyjnych.

Réwnolegle przeprowadzane s3 analizy formalno-prawne majgce na celu okreslenie
optymalnych $ciezek rejestracyjnych potencjalnych produktow.

Uzyskanie kolejnego patentu

Potwierdzeniem innowacyjnos$ci Spotki w obszarze badawczo-rozwojowym jest uzyskanie przez
Spétke patentu na wynalazek ,New stem cell lines, their application and culture methods” na
terenie Stanéw Zjednoczonych (zgtoszenie opublikowane pod numerem US 20100184217). Jest
to réwniez efekt konsekwentnej polityki ochrony wtasnosci intelektualnej, jaka Spoétka
prowadzi. Po zakonczeniu Il kwartatu 2012 r. wynalazek ,New stem cell lines, their application
and culture methods” otrzymat ochrone patentowa na terenie Australii i Europy.

Spétka wczesdniej byta juz w posiadaniu trzech patentéw krajowych udzielonych przez Urzad
Patentowy RP (nr 211680, 209210 oraz 211674). Patenty te chronig sposéb wyprowadzenia
linii komoérek macierzystych MIC-1, sposéb hodowli komérek macierzystych wyprowadzonych z
poroza jeleniowatych oraz linie komérek macierzystych i jej zastosowanie. Posiadanie przez
Spotke wskazanych wyzej kluczowych dla jej dziatalnosci patentéw przybliza ja do realizacji
strategii komercjalizacji wynalazku dotyczgcego komoérek macierzystych MIC-1, ktéra po
wprowadzeniu produktéw na rynek dermokosmetyczny i rynek weterynaryjnych $rodkéw
pielegnacyjnych, obejmuje w dalszej perspektywie debiut produktéw na rynku medycznym
(ludzkim i weterynaryjnym).

Najistotniejsze wydarzenia w Spotce w Il kwartale 2012 roku

15 maja 2012 r. - Zarzad spotki Stem Cells Spin S.A. powziagt informacje o wydaniu w dniu
21 marca 2012 r. przez United States Patent and Trademark Office decyzji o udzieleniu patentu
na wynalazek ,New stem cell lines, their application and culture methods” na terenie Stanéw
Zjednoczonych (zgtoszenie opublikowane pod numerem US 20100184217), co w dtuzszej
perspektywie otwiera wieksze mozliwo$ci biznesowe na rynku amerykanskim.

19 maja 2012 r. - Prezes Zarzadu Janistaw Muszynski uczestniczyt w konferencji
"BIOHORYZONTY 2012, biotechnologiczny rynek pracy” organizowanej na Politechnice
Wroctawskie;j.

21 maja 2012 r. - Czlonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Grzegorz Smak wygtosit wyktad dla
studentéw biotechnologii zamawianej na Uniwersytecie Wroclawskim w ramach projektu
"Uatrakcyjnienie oraz wzbogacenie ksztalcenia oraz zwiekszenie liczby absolwentéw na
kierunku Biotechnologia I stopnia".

21 czerwca 2012 r. - postanowienie Sgdu Rejonowego we Wroctawiu o wpisie do Krajowego

Rejestru Sadowego, Rejestru Przedsiebiorcow oddziatu Spoétki Stem Cells Spin S.A. z siedziba
w Rzeszowie.
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29 czerwca 2012 r. - zakonczenie pierwszego etapu komercjalizacji wynalazku dot. komoérek
macierzystych MIC-1 poprzez wprowadzenie na rynek pierwszych produktéw Emitenta
o charakterze regeneracyjnym opracowanych przez laboratoria Stem Cells Spin S.A., ktére beda
sprzedawane pod wlasng marka ,Revitacell”.

29 czerwca 2012 r. - Miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, na ktérym
rozpatrzono i zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011,
zatwierdzono sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki w roku obrotowym 2011, uchwalono
sposéb pokrycia straty Spé6tki za rok obrotowy 2011 oraz udzielono Cztonkom Zarzadu
i cztonkom Rady Nadzorczej Spo6tki absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym
2011.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$s¢ Emitenta po
30.06.2012 .

3 lipca 2012 r. - Zarzad spétki Stem Cells Spin S.A. powziat informacje o wydaniu w dniu
7 czerwca 2012 r. przez Urzad Patentowy w Australii (IP Australia) decyzji o udzieleniu patentu
na wynalazek ,New stem cell lines, their application and culture methods” na terenie Australii,
co w dtuzszej perspektywie otwiera wieksze mozliwo$ci biznesowe na rynku australijskim.

2 sierpnia 2012 r. - Zarzad sp6tki Stem Cells Spin S.A. powzigt informacje o wydaniu w dniu
26 lipca 2012 r. przez Europejski Urzad Patentowy w Niemczech decyzji o udzieleniu patentu
europejskiego na wynalazek ,New stem cell lines, their application and culture methods”,
co w dtuzszej perspektywie otwiera wieksze mozliwos$ci biznesowe w Europie.

IV. Stanowisko Zarzadu Spoélki odnos$nie mozliwoSci
zrealizowania podanych do publicznej wiadomosci
prognoz finansowych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego oferowane przez Spétke pétprodukty
sprzedawane s3g gtéwnie do innych osrodkéw badawczych celem przeprowadzenia dalszych
badan. Otwarta sprzedaz pierwszych produktéow Spétki - biodermokosmetykéw ,Revitacell”
poprzez internetowy kanat sprzedazy za posrednictwem specjalnego portalu rozpocznie sie
w sierpniu 2012 r. po zakonczeniu akgcji testerskiej ,0dkryj piekno z Revitacell” prowadzonej
w mediach spotecznosciowych. Brak zdefiniowanych jeszcze planéw sprzedazowych w zwigzku
z trwajacymi jeszcze pracami wdrozeniowymi oraz analizami rynkowymi powoduje, iZ w opinii
Zarzadu Emitenta wartos$ci przysztego wyniku finansowego i przychodéw Spétki nie sg na
obecnym etapie mozliwe do rzetelnego oszacowania.
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W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta nie prezentowatl, ani aktualnie nie prezentuje,
prognoz finansowych Spéiki.

V. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Emitenta

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;.

VI. WsKkazanie przyczyn niesporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych, w zwigzku z powyzszym nie jest on zobowigzany
do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

VII. Struktura akcjonariatu Emitenta

Znaczqcy akcjonariusze Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta, oparta o przekazane przez inwestoréw
zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539), akcjonariuszami
Spotki posiadajacymi na dzien przekazania raportu kwartalnego (tj. na dzien 14 sierpnia 2012
r.) ponad 5% gtos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta s3 osoby i podmioty wskazane
w ponizszej tabeli.
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Tabela 3 - Struktura akcjonariatu Emitenta (stan na dzien sporzadzenia Raportu)

Udzial w Udzial w

Liczba akcji Liczba gloséw na

AKcje serii A* AKcje na okaziciela Teeaitt] Emﬁznta WZ Emitenta glos‘;\lczh na
Marek Cegielski, w tym**: 675 000 442 500 1117 500 16,84% 1792500 21,50%
Marek Cegielski (bezposrednio) 0 442 500 442 500 6,67% 442 500 531%
Dr Marek Cegielski sp. z o.o0. 675000 0 675000 10,17% 1350 000 16,19%
Janistaw Muszynski***, w tym: 245 000 1167 500 1412 500 21,28% 1657 500 19,88%
Janistaw Muszyniski (bezposrednio) 0 1167500 1167500 17,59% 1167500 14,00%
Infrakom Sp. z o.o. 245000 0 245000 3,69% 490 000 588%
BIO-MED Investors S.A. 0 1603 750 1603 750 2417% 1603 750 19,24%
Wojciech Dziewiszek 245000 167 500 412 500 6,22% 657 500 7,89%
Marek Bochnia 245 000 167 500 412 500 6,22% 657 500 7,89%
BCD-M Sp. z 0.0. 195 000 150 000 345000 5,20% 540 000 6,48%
Tadeusz DyKkiel 0 460 000 460 000 6,93% 460 000 5,52%
Pozostali 95 000 777 750 872750 13,15% 967 750 11,61%
SUMA 1700 000 4936 500 6636500 100,00% 8336 500 100,00%

*- akcje serii A Emitenta sq akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, iz na kazdq akcje serii A przypadajq dwa gtosy na walnym zgromadzeniu Spétki
** - Marek Cegielski posiada 442 500 akcji na okaziciela Spotki w sposéb bezposredni oraz 675 000 akcji serii A Emitenta w sposéb posredni przez spétke zaleznq Dr Marek

Cegielski sp. z o.o.

*#*_ Janistaw Muszyniski posiada 1 167 500 akcji na okaziciela Spétki w sposéb bezposredni oraz 245 000 akcji serii A Spétki w sposéb posredni przez spétke zaleznqg Infrakom

Sp. z 0.0.

Zrédto: Ksiega Akcji Spétki oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)
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