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I. Wybrane dane finansowe Stem Cells Spin S.A. za okres
od 01.10.2011r.do 31.12.2011 r.

Ponizsze dane finansowe, prezentowane za okres 2011 r. nie byly badane przez biegtego
rewidenta.

Tabela 1 - Wybrane dane bilansowe Emitenta (w zl)

.. . 31122011 30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011 . . . .
Wyszczeg6lnienie (niebadane) (nicbadane) | (niebadane) | (niebadane) 31.12.2010 30.09.2010 30.06.2010 31.03.2010
I Kapital whasny | 3 434 624,08 | 370141838 | 87189228 | 83590571 | 952190,90 | 63640743 | 61951636 | 663 123,97
ML Lol 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
LI Naleznosci 18204553 | 3427790 | 185311,00 | 2489475 | 70824,01 96 365,79 97 364,46 74 062,35
krétkoterminowe
IV. Srodki
pieniezne i inne 72 402,77 | 120056,85 | 195581,14 | 201030,54 | 60 224,66 23 835,02 90533,17 | 26276205
aktywa pieniezne
V. Zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
UL 8L 313457,08 | 108796,69 | 97692925 | 527572,05 | 22569052 | 41766,11 85 104,66 50394,12
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent
*- dane prawnego poprzednika Emitenta, spétki Stem Cells Spin sp. z o.o.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Emitenta (w zl):

Narastajacoza Narastajgco za

01.10.2011 - okres okres
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 giigigig; 01.01.2011- 01.01.2010-
(niebadane) S 31.12.2011** 31.12.2010*
(niebadane)
. Amortyzacja 20361,79 4 786,75 45 072,25 17 078,45
II. Przychody netto ze sprzedazy 36 296,82 515 520,67 160 810,55 32914,19
III. Zysk/strata na sprzedazy -391013,86 -403 222,35 -957 072,76 -55899291
IV. Zysk/strata na dziatalnosSci operacyjnej -391 013,76 - 392 393,95 - 948 239,28 - 553 450,30
V. Zysk/strata brutto -360 209,30 315 783,47 -109 495,82 156 256,15
VI. Zysk/strata netto -261 494,30 315 783,47 -159 762,82 156 256,15

Zrédto: Emitent
*- dane prawnego poprzednika Emitenta, spétki Stem Cells Spin sp. z o.o.
** . dane potgczone dla prawnego poprzednika Emitenta spotki Stem Cells Spin sp. z o.0. za okres 01.01-08.02.2011 oraz
dla Emitenta za okres 09.02-31.12.2011 r.
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I1. Komentarz Zarzadu Spoilki na temat czynnikow
i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w IV kwartale 2011 roku

Prowadzone przez Stem Cells Spin S.A. dzialania w IV kwartale 2011 r. zwigzane byty
z kontynuacjg prac badawczo-rozwojowych oraz intensywna realizacja projektow majacych
na celu wprowadzenie na rynek pierwszych produktéw wykorzystujacych substancje bazujace
na komérkach macierzystych MIC-1 w obszarze dermokosmetykdéw i weterynaryjnych §rodkow
pielegnacyjnych.

W IV kwartale 2011 r. Emitent odnotowat strate netto w kwocie ok. -260 tys. zt. Skumulowany
wynik finansowy netto Spotki za 2011 r. wyniést ok. -160 tys. zt (strata). W IV kwartale 2011 r.
Spétka odnotowata strate na dziatalnos$ci operacyjnej, ktéra wyniosta ok. 390 tys. zl, przy
przychodach netto ze sprzedazy wynoszacych ok. 36 tys. zh. Strata na dziatalnos$ci operacyjnej
wynika z ponoszenia przez Spotke Kkosztéw biezacych oraz kosztow zwigzanych
z przygotowaniem do wprowadzenia produktéw dermokosmetycznych na rynek w I potowie
2012 r., przy jeszcze nieuruchomionej sprzedazy.

Wedtug stanu na koniec IV kwartatu 2011 r. Spétka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu
kredytéw i leasingu.
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I11. Informacje Zarzadu Spoiki na temat aktywnosci spotki
Stem Cells Spin S.A. w okresie IV kwartatu 2011 r.

Aktywnos¢ Spotki w obszarze badawczo-rozwojowym
W IV kw. 2011 r. Spétka kontynuowata prace badawczo-rozwojowe obejmujace wykorzystanie
substancji wytwarzanych na bazie komoérek macierzystych MIC-1 w czterech segmentach
rynkowych:

e Dermokosmetyki;

e Medycyna ludzka;

o Weterynaryjne $rodki pielegnacyjne;

e Medycyna weterynaryjna.

Realizowana przez Zarzad Stem Cells Spin S.A. strategia komercjalizacji wynalazkéw
dotyczacych komorek MIC-1 zaklada wejScie na wskazane rynki w kolejnych etapach
wynikajacych z analiz wymogoéw formalno-rejestracyjnych oraz optymalizacji wykorzystania
posiadanych zasobdéw. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami pierwsze produkty wykorzystujgce
substancje wytwarzane na bazie komoérek MIC-1 =zostang wprowadzone na rynek
dermokosmetyczny oraz na rynek weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych w pierwszej
potowie 2012 r.

Réwnolegle prowadzone sa projekty majgce na celu stopniowe wprowadzenie wyrobdw
medycznych (medycyna ludzka) oraz lekéw weterynaryjnych w kolejnych okresach, natomiast
ostatnim etapem bedzie wprowadzenie na rynek produktéw leczniczych (medycyna ludzka).

Prowadzone przez Spotke w IV kw. 2011 r. prace badawczo-rozwojowe obejmowaty programy
realizowane samodzielnie oraz we wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi.

Do najwazniejszych projektow prowadzonych z zewnetrznymi instytucjami nalezg badania
dotyczace zastosowan medycznych preparatow bazujacych na komérkach macierzystych MIC-1,
prowadzone na Uniwersytecie Przyrodniczym we Wroctawiu oraz Akademii Medycznej
im. Piastéw Slaskich we Wroctawiu. Powyzsze programy badawcze nie zostaly jeszcze
zakonczone, jednak otrzymywane wyniki podlegajg juz analizie i wykorzystywaniu w pracach
rozwojowych w zakresie wyrobéw medycznych oraz weterynaryjnych produktéw leczniczych.
Niezaleznie Zarzad prowadzi rozmowy takze z innymi jednostkami naukowymi (w tym
zagranicznymi) w sprawie mozliwego rozpoczecia wspétpracy w zakresie badan dotyczacych
wykorzystania w terapiach medycznych substancji bazujgcych na komoérkach MIC-1.

Prace badawczo-rozwojowe realizowane we wtasnym laboratorium zogniskowane byty gtéwnie
na projektach, ktérych celem jest wprowadzenie do obrotu surowca oraz produktéw finalnych
w obszarze dermokosmetykéw. Wykorzystujgc niezwykly potencjat regeneracyjny komorek
MIC-1, zespét naukowy ztozony =z kosmetologéw, biotechnologéw, farmakologéw
i dermatologéw opracowal koncept linii unikalnych produktéw dermokosmetycznych,
znajdujacy sie aktualnie w fazie testéw i badan.
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Jednocze$nie prowadzone s3 zaawansowane prace nad przygotowaniem weterynaryjnych
$Srodkéw pielegnacyjnych wytwarzanych na bazie bogatego w sktadniki stymulujace procesy
regeneracyjne ptynu pohodowlanego (tzw. supernatantu), ktérego wykorzystanie poprawi
dodatkowo efektywno$¢ produkciji.

Aktywnos¢é Spotki w obszarze produkcyjnym

W IV kwartale 2011 r. Spétka prowadzita w obszarze produkcyjnym prace zwigzane
z zapewnieniem wymaganej ilosci surowcdw bazujacych na komoérkach MIC-1 w odpowiednich
standardach jako$ciowych. Kontynuowane byly takze dziatania dotyczace dostosowania
infrastruktury i procedur do wdrazanych norm jakosciowych (w tym do wymagan Good
Manufacturing Practice).

Aktywnos¢ Spotki w obszarze administracyjnym

Zarzad wybrat doradce, ktory bedzie $wiadczyl ustugi w zakresie szeroko ujetych kwestii
regulacyjnych dotyczacych rynkéw bedacych w przedmiocie zainteresowania Spoétki oraz
przystgpit do analiz optymalnych (z punktu widzenia specyfiki produktéw opartych
na substancjach pochodnych MIC-1) procedur rejestracyjnych.

W IV kwartale 2011 r. Zarzad wybral podmiot, ktéry bedzie wspierat Spotke w zakresie
marketingu i public relations. W pierwszej kolejnosci ustugi beda dotyczyty wsparcia produktow
Spétki wprowadzanych na rynek dermokosmetyczny, a nastepnie produktéw wprowadzanych
na rynek weterynaryjnych srodkéw pielegnacyjnych.

W grudniu 2011 r. nastgpito rozpoczecie pierwszego etapu kampanii promocyjnej zwigzanej
z planowanym wprowadzeniem produktéw dermokosmetycznych, obejmujace prezentacje
odkry¢ zwigzanych z komérkami macierzystymi MIC-1 oraz mozliwych zastosowan preparatéw
na ich bazie.

Najistotniejsze wydarzenia w Spotce w IV kwartale 2011 roku

18 pazdziernika 2011 r. - Emitent opublikowatl o$wiadczenie w przedmiocie zakresu
przestrzegania przez Spo6tke zasad Dobrych Praktyk spotek notowanych na rynku NewConnect

24 pazdziernika 2011 r. - ostatni dzien notowania w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect 476.500 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C Sp6tki oznaczonych
przez KDPW S.A. kodem PLSTCL00021

25 pazdziernika 2011 r. - pierwszy dzien notowania w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect 4.460.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 476.500 akcji zwyktych
na okaziciela serii C Emitenta oznaczonych kodem PLSTCL00013. Akcje serii B i C Spétki
sa notowane na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciggtych pod skréconag
nazwg "STEMCELLS" i oznaczeniem "SCS".
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26 pazdziernika 2011 r. - posiedzenie Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A.

8 grudnia 2011 r. - posiedzenie Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A. Rada Nadzorcza podjeta
uchwate nr 2/12/2011 w sprawie zmiany liczby Czlonkéw Zarzadu. Zgodnie z uchwalg Zarzad
Spoétki bedzie sktadat sie z trzech cztonkéw. Jednocze$nie Rada Nadzorcza powotata uchwata
nr 3/12/2011 Pana Grzegorza Smak na stanowisko Cztonka Zarzadu. Zgodnie z §12 ust.1 lit. ¢
Statutu Spétki Spétka BCD-M Sp. z o.0. powotata pana Marka Cegielskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu. Obydwie osoby sg pracownikami Stem Cells Spin S.A.

8 grudnia 2011r. - we Wroctawskim Parku Technologicznym odbyta sie konferencja prasowa
Stem Cells Spin S.A. Podczas konferencji zaprezentowano przetomowe odkrycie, ktérego
wroctawscy naukowcy dokonali jako pierwsi na swiecie. Wskazano mozliwo$ci wykorzystania
odkrycia w dziedzinie medycyny regeneracyjnej, weterynarii i kosmetologii.

31 grudnia 2011 r. - o$wiadczenie Barttomieja Muszynskiego o rezygnacji z pelnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A. ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2011 r.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta
po dniu 31 grudnia 2011 r.

10 stycznia 2012 r. - powotanie do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki przez uprzywilejowanego
(na podstawie § 16 ust. 3 statutu Spo6tki) akcjonariusza Emitenta, firme BIO-MED Investors S.A.,
Pana Pawta Kornafel oraz Pana Adama Karolaka.

11 stycznia 2012 r. - Zarzad sp6tki Stem Cells Spin S.A. poinformowat, iZ w dniu 10 stycznia
2012 powziat informacje od Kancelarii Rzecznikow Patentowych - WTS Rzecznicy Patentowi
Witek, Sniezko i Partnerzy, o otrzymaniu, w dniu 28 grudnia 2011 r., na podstawie decyzji
Urzedu Patentowego RP, dwdch nowych patentéw.

Dwa nowe patenty (uzyskane na podstawie zgloszen patentowych nr P 382 287 oraz P 383 134)
chronig sposéb wyprowadzenia linii komdrek macierzystych MIC-1 oraz ich zastosowanie.

16 stycznia 2012 r. - Zarzad Stem Cells Spin S.A. poinformowat, ze w dniu 16 stycznia 2012 r.
zawart z Domem Maklerskim WDM S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe w sprawie
sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, umozliwiajagcego dopuszczenie papieréw wartosciowych
Spéiki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papier6w Warto$sciowych w Warszawie S.A.
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IV. Stanowisko Zarzadu Spotki ws. mozliwosci
zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
na 2011 rok oraz mozliwosci zrealizowania prognoz
na rok 2012 w odniesieniu do wynikow z IV kwartatu
2011 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Spétka nie posiada wewnetrznych
struktur sprzedazowych, a oferowane przez Spétke pdiprodukty sprzedawane sg gléwnie
do innych o$rodkéw badawczych celem przeprowadzenia dalszych badan. Brak zdefiniowanych
planéw sprzedazowych, w zwigzku z trwajacymi jeszcze pracami badawczo-rozwojowymi oraz
analizami rynkowymi powoduje, iZ w opinii Zarzadu Emitenta wartos$ci przysztego wyniku
finansowego i przychodéw Spéiki nie sg na obecnym etapie mozliwe do rzetelnego oszacowania.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta nie prezentowat, ani aktualnie nie prezentuje prognoz
finansowych Spétki.




