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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Stem Cells Spin S.A. przedstawia raport roczny podsumowujacy rok obrotowy 2011, bedacy
jednoczesnie pierwszym rokiem Emitenta jako spotki publicznej notowanej na rynku NewConnect
organizowanym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stem Cells Spin S.A. jest firmg biotechnologiczng zawigzang w 2009 r. przez naukowcow Akademii
Medycznej we Wroctawiu. Realizujgc plan wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect papierow
wartoSciowych Spoétki, w 2011 r. sfinalizowana zostata zmiana formy prawnej przedsiebiorstwa, ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Rejestracja zmiany formy prawnej
Emitenta dokonana zostata postanowieniem Sgdu Rejonowego we Wroctawiu w dn. 9 lutego 2011 r.
i umozliwita Emitentowi pozyskanie finansowania na rynku kapitatowym. W pierwszej poftowie
2011 r. przeprowadzono emisje akcji serii C, w wyniku ktérej Spotka pozyskata srodki w tgcznej
wysokosci ok. 2,85 min zt. Debiut Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
nastgpit w dniu 24 sierpnia 2011 r.

Celem Stem Cells Spin S.A. jest komercjalizacja odkry¢ zwigzanych z posiadanym wynalazkiem,
dotyczacym wyprowadzenia, hodowli i zastosowania komdrek macierzystych o symbolu MIC-1 oraz
substancji pochodnych. O ile rok 2010 byt dla Spétki przede wszystkim okresem organizacji struktur
i zasobdw niezbednych do komercjalizacji, o tyle rok 2011 byt czasem intensywnych dziatan zaréwno
w obszarze R&D, jak i operacyjno-biznesowym, ktére pozwolity na wypracowanie rozwigzan
stanowigcych fundament dla realizacji celu Spétki w kolejnych latach.

W 2011 r. Spdétka dokonata analizy perspektyw biznesowych zwigzanych z wynalazkami dotyczgcymi
komérek MIC-1, zdefiniowata rynki bedace w kregu jej zainteresowan oraz nakredlita sciezke
komercjalizacji, etapujac kolejne kroki w sposdb uwzgledniajgcy uwarunkowania wewnetrzne
(przede wszystkim zasoby) i zewnetrzne (kwestie formalno-prawne, mozliwosci pozyskiwania
Srodkow na inwestycje). Kolejne etapy komercjalizacji wynalazkéw Spétki zaprezentowano ponizej:

sdermo- *wyroby
kosmetyki medyczne Pl
sweterynaryjne *weterynaryjne {medycyna
srodki produkty ludzka)

pielegnacyjne lecznicze

W zakresie decyzji o charakterze biznesowym waznym wydarzeniem byta sprzedaz akcji Futuris S.A.
(dawniej Bio Inventions S.A.) i akumulacja zasobdw oraz dziatann w jednym podmiocie. Jak pokazaty
kolejne miesigce, pozwolito to przyspieszy¢ prace, a uzyskane z inwestycji srodki wsparty dziatalnos¢
operacyjng i badawcza.

Prowadzone przez Stem Cells Spin S.A. w 2011 r. prace badawczo-rozwojowe obejmowaty programy
realizowane w ramach wyznaczonej Sciezki komercjalizacji samodzielnie oraz we wspdtpracy
z podmiotami zewnetrznymi (uczelniami i laboratoriami komercyjnymi). Znaczgcym wydarzeniem dla
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dziatalnosci badawczo-rozwojowej Emitenta byto podpisanie w dn. 20 stycznia 2011 r. umowy
generalnej miedzy Spétka a Akademia Medyczng im. Piastéw Slaskich we Wroctawiu, porzadkujaca
i regulujgcg kwestie dotyczace poufnosci i wtasnosci intelektualnych, utatwiajgc tym samym proces
formalnego definiowania i uruchamiania badan juz w ramach szczegétowych uméw merytorycznych.
W jej ramach realizowane byty m.in. istotne dla celu Spdtki badania dotyczgce oceny toleranc;i
miejscowej po aplikacji komadrek MIC-1 i substancji pochodnych.

Jednym z wazniejszych dziatan w 2011 r. byto réwniez podpisanie w dniu 18 lutego 2011 r. umowy
pomiedzy Stem Cells Spin S.A. a Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu. Na jej podstawie
rozpoczeto realizacje dwuletnich programéw badawczych w zakresie wykorzystania substancji
wytwarzanych na bazie komdrek macierzystych MIC-1 w procesach regeneracji ubytkdw tkanki
kostnej, chrzestnej oraz rogdéwki oka. Powyzsze programy badawcze nie zostaty jeszcze zakonczone,
jednak otrzymane wyniki sg na tyle obiecujace, ze juz podlegajg analizie i wykorzystaniu w zakresie
dalszych prac rozwojowych w kierunku zastosowan medycznych oraz w zakresie weterynaryjnych
srodkow pielegnacyjnych.

Niezaleznie od prac ukierunkowanych na rozwdj produktéw, Spétka prowadzi réwnolegle badania o
charakterze podstawowym, poszerzajgce wiedze o komdrkach macierzystych MIC-1. Stanowig one
niezwykle wazny element dziatan na drodze komercjalizacji, poniewaz uzyskiwane wyniki pozwalajg
na identyfikacje lub poszerzenie pél zastosowan dla produktéw bazujacych na komédrkach MIC-1.
Przyktadem programu badawczego o takim charakterze w 2011 r. byta praca pt. ,,Ocena ekspres;ji
czynnikbw wzrostu oraz antygendw zgodnosci tkankowej w porozogennych komdrkach
macierzystych jelenia szlachetnego”, ktérej wyniki zostaty zaprezentowane podczas XLV Sympozjum
Polskiego Towarzystwa Histochemikdw i Cytochemikéw (Lublin, 12-14 wrzesnia 2011 r.), a wkrétce
zostang szerzej opublikowane w zagranicznym czasopismie naukowym. Uzyskane wyniki
potwierdzajg niezwykly potencjat regeneracyjny komdrek macierzystych MIC-1 oraz substancji
pochodnych, zwigzany z faktem, ze - jak dowiedziono - komodrki macierzyste MIC-1 produkujg
czynniki wzrostu w postaci FGF2, VEGFA, VEGFC, BMP2, NGF, TGFB, KGF uczestniczgce w regeneracji
wielu tkanek, takich jak skdra, chrzgstka, kos¢, nerwy i naczynia krwionosne. Potwierdzona ekspresja
ww. czynnikdw wzrostu, ich udziat w regeneracji, konserwatywna budowa oraz brak odpowiedzi
immunologicznej po wszczepieniu komdrek macierzystych MIC-1 dajg szanse wykorzystania tych
komérek w szeroko pojetej medycynie regeneracyjnej.

Wazinym elementem prac badawczo-rozwojowych w 2011 r. byly projekty zwigzane surowcem
kosmetycznym, dermokosmetykami oraz weterynaryjnymi srodkami pielegnacyjnymi, realizowanymi
w ramach | etapu komercjalizacji.

Uzyskane wyniki dajg mozliwos¢ wprowadzenia pierwszych produktéw juz w 2012 r. Z tego wzgledu
Zarzad dokonat w 2011 r. wyboru i rozpoczat wspdtprace z podmiotami $wiadczgcymi ustugi
doradcze, zwigzane z wdrozeniem systemu zarzadzania jakoscig (ISO) oraz Dobrg Praktyka
Wytwarzania (GMP), przygotowujac w szczegdlnosci obszar produkcji do wypetniania wiasciwych
wymogow i standardow.

Zarzad podpisat takze w 2011 r. umowe z podmiotem, ktéry bedzie wspierat Spotke w zakresie
marketingu przy wprowadzaniu produktéw na rynek. Realizacja planu promocji rozpoczeta sie
konferencjg prasowg w dniu 7 grudnia 2011 r., na ktdrej zaprezentowano Spétke i wynalazki
zwigzane z komdrkami macierzystymi MIC-1. Podkreslenia wymaga duze zainteresowanie medidéw
oraz potencjalnych klientow perspektywami wykorzystania komérek MIC-1. Jest to niezwykle istotne
ze wzgledu na zaplanowane na 2012 r. kolejne dziatania promocyjne wspierajgce wprowadzenie
nowej marki dermokosmetycznej oraz weterynaryjnej w ramach realizacji pierwszego etapu
komercjalizacji.
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Spétka zamkneta rok 2011 r. stratg finansowa wynikajacg gtéwnie z ponoszenia wydatkéw
koniecznych do przygotowania debiutu innowacyjnych produktéw oraz kosztéw biezgcej dziatalnosci
Spoétki i naktadéw na badania przy ograniczonych przychodach ze sprzedazy. Jak potwierdzajg
pierwsze miesigce roku 2012, przyjety plan komercjalizacji jest realizowany zgodnie z zatozeniami
definiujgcymi zakonczenie pierwszego etapu w roku 2012. Tym samym Stem Cells Spin S.A. znajdzie
sie w gronie nielicznych innowacyjnych start-up’éw biotechnologicznych, ktdre przeszty droge od
dokonania okrycia, przez budowe koncepcji i struktury biznesowej w postaci Spin-off/Spin-out, do
wprowadzenia produktu na rynek, potwierdzajagc w ten sposdb prawidtowosé przyjetej metody
komercjalizacji. Nalezy zauwazy¢, ze realizacja kolejnego - drugiego - etapu komercjalizacji
oznaczajgcego opracowanie i wprowadzenie do obrotu produktéw medycznych wymaga jeszcze
czasu. Celem Zarzadu jest jednak mozliwie szybkie doprowadzenie do stabilnej i satysfakcjonujgcej
akcjonariuszy sytuacji finansowej Spoétki, dzieki ekspansji na rynku dermokosmetycznym i rynku
weterynaryjnych srodkdéw pielegnacyjnych, ktéra pozwoli na realizacje ztozonych programéw
badawczych z wykorzystaniem srodkdw zewnetrznych i w perspektywie osiggniecie kolejnych
wyznaczonych etapow.

Janistaw Muszyniski Marek Cegielski Grzegorz Smak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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II. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe
pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone
na euro);

Wybrane dane bilansowe (w zl1):

I 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010* = 31.12.2010%
y g PLN EUR PLN EUR

I. Kapitat wtasny 3224707,22 730 100,35 952 190,90 240 434,03
L Wealleanssiel 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

lII. Naleznosci 226 755,31 51 339,28 70 824,01 17 883,50
krétkoterminowe

1, Sl et e f e 2 098 289,59 475 070,09 60 224,66 15 207,10
aktywa pieniezne

V. Zobow1q.zan1a 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

VAEZlgg e e 309 784,49 Y1, 225 690,52 56 988,24
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent
*- dane prawnego poprzednika Emitenta, spétki Stem Cells Spin sp. z o.o.

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat (w zl1):

01.01.2011- | 01.01.2011-  01.01.2010 - 01.01.2010 -

Wyszczeg6lnienie 31.12.2011* 31.12.2011*  31.12.2010**  31.12.2010**
PLN EUR PLN EUR

1. Amortyzacja 45 072,25 10 886,75 17 078,45 4 264,92

I1. Przychody netto ze 235 283,25 56 830,33 32914,19 8219,51

sprzedazy

1L Zysk/strata na sprzedazy | - 1131 390,64 -273 276,16 -558992,91 -139 594,67

IV. Zysk/stratana 1122 557,16 -271 142,52 - 533 450,30 -133 216,04

dziatalnoSci operacyjnej

V. Zysk/strata brutto -349 714,58 -84 470,08 156 256,15 39021,11

V1. Zysk/strata netto -370117,58 -89 398,22 156 256,15 39021,11

Zrédto: Emitent

* - dane potqczone dla prawnego poprzednika Emitenta spétki Stem Cells Spin sp. z o.0. za okres 01.01-08.02.2011 oraz
dla Emitenta za okres 09.02-31.12.2011 r.

**- dane prawnego poprzednika Emitenta, sp6tki Stem Cells Spin sp. z o.o.

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzien 31.12.2011 r. - 1 EUR = 4,4168 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzien 31.12.2010r. - 1 EUR = 3,9603 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2011 r. - 1 EUR = 4,1401 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2010r. - 1 EUR = 4,0044 PLN
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III. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Uchwata Zarzadu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |
Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Rachunek przeptywow pienieznych

Zestawienie zmian w kapitale

Rozliczenie gtéwnych pozycji rédznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0sdb prawnych od wyniku finansowego brutto

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci za okres 1.01.2011 - 31.12.2011
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1.  Uchwata Zarzadu

I. Uchwala Zarzadu

Zarzad Spotki Stem Cells Spin S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe z dziatalnosci Spotki
Stem Cells Spin S.A. za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, na ktére sktada
sig:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |
Bilans (zalacznik 1)

Rachunek zyskow i strat (zatacznik 2)

Rachunek przeptywéw pienigznych (zalacznik 3)

Zestawienie zmian w kapitale (zalgcznik 4)

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto (zalacznik 5)
7. Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. II

ok e

Sprawozdanie Zarzadu okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci z pézniejszymi zmianami oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy cztonkow Zarzadu:

Imig, Nazwisko Stanowisko Podpis

Janislaw Muszynski Prezes Zarzadu /

20L26020 4003 7-L1-461-S68 AN '
MY 3T O A G M
O Biuiia
V'S Nids S'E iJ‘J :vn_.-.iS \-Q
N&‘L Q’\m 2

Miroslaw Stanislawski (osoba odpowiedzialna za proﬁ}dzeme ksiag rachunkowych
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |

II.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. I
Dane identyfikacyjne:

e Nazwa spolki : Stem Cells Spin S.A.

Siedziba: ul. Teofila Lenartowicza 6, 51-140 Wroctaw

e Organ prowadzacy rejestr Krajowy Rejestr Sadowy Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna
s Nazwa i numer rejestru KRS 0000377470

e (Czas trwania dzialalnosci jednostki - nieograniczony

e Okres objety sprawozdaniem [od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku]

‘Wskazania

»  Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke Stem Cells Spin S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioscei.

= Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

» W skiad jednostki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe

Wycena aktywoOw i pasywéw
Aktywa i pasywa wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastgpujacy sposcb:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sig wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa .

Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny skladnikow majatku
pomnigjszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartosc.

Srodki trwale w budowie sa wycenianie w wysokoéci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujace ich warto$¢.

Srodki trwale jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw sa to skiadniki majatku o przewidywanym okresie
uzytkowania dtuzszym niz jeden roku przy jednoczesnej wartosci ponizej 3.500 zi.

Udzialy w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartodci lub wedlug wartosci godziwej. Udzialy lub akcje po
poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegaja poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci w cenie mozliwej do
uzyskanie przy sprzedazy. Rozniceg zalicza si¢ do kosztéw operacji finansowych.

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedlug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wedlug wartosci godziwej ustalonej na
podstawie oceny ich wartoSci na dzien wyceny.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowiace
aktywow finansowych zaliczone do aktywéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartodei tych aktywow lub uzyskania z nich przychoddw, lub
innych pozytkow - wycenia si¢ wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty ich
wartosci.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, ktdre jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie zalicza si¢ do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci dokonuje si¢ w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza si¢ je
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych /odsetki/ okresu sprawozdawczego, w
ktérym dokonano odpisu aktualizujgcego.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie pézZniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia si¢ w wartosci godziwe;j.

Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Koszty wytworzenia nie zakoficzonej uslugi wykonywanej na podstawie dlugotrwalych uméw obejmujg koszty
poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy
zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztow
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Naleznoéci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce).
Srodki pienig¢zne wykazuje si¢ w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysziych okresow
sprawozdawczych.

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartoéci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Rezerwy tworzy sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle zobowigzania i wycenia si¢ je na
dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowane]j wartosci.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuly:

«  straty z transakeji gospodarczych w toku,

«  skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego,

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
Nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci.

ot 5.A.
STEM CE! LS5
pl Lageora T
51140 ¥vr A
NP §95-104-47+27, fiEGL vAuES
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3.

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin
Bilans
Firma: STEM CELLS SPIN S.A.
Adres: TEOFILA LENARTOWICZA 6
Miejscowosc:  51-140 WROCLAW
Nip: 8951944727
Regon: 020927052
Numer | T N
AKTYWA (Suma bilansowa)
A Aktywa trwate
| Wartoéci niematerialne i prawne
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2 Wartosé firmy
3 Inne wartosci niemateriaine i prawne
4 Zaliczki na wartoci niematerialne i prawne
] Rzeczowe aktywa trwate
1 Srodki trwate
a grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej
c urzadzenia techniczne i maszyny
d $rodki transportu
e inne $rodki trwate
2 Srodki trwate w budowie
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie
1] Naleznosci diugoterminowe
1 Od jednostek powiazanych
2 QOd pozostalych jednostek
v Inwestycje diugoterminowe
1 Nieruchomosci
2 Wartosci niematerialne i prawne
3 Diugoterminowe aktywa finansowe
a w jednostkach powigzanych
al udziaty lub akcje
a2 inne papiery wartosciowe
a3 udzielone pozyczki
ad inne diugoterminowe aktywa finansowe
b w pozostalych jednostkach
b1 udzialy lub akcje
b2 inne papiery wartosciowe
b3 udzielone pozyczki
b4 inne diugoterminowe aktywa finansowe
4 Inne inwestycje diugoterminowe
v Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
B Aktywa obrotowe
1 Zapasy
d Materiaty
2 Pdiprodukty i produkty w toku
3 Produkty gotowe
4 Towary
5 Zaliczki na dostawy

BILANS

na dzien: 31 grudzier 2011

il 7 I'Nota ! 31-12-2011

3122010 |
360049171 1907 881,47
630 171,50 219.072,04
261 902,00 33 180,67
0,00 0,00
0,00 0,00
261 902,00 33 180,67
0,00 0,00
8863319 81601,77
88 633,19 81 601,77
0,00 0,00
56 192,95 62 613,85
1608,31 5 891,39
0,00 0,00
3074193 13 096,53
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00
279.636,31 104 289,60
0,00 0,00
270.636,31 104 289,60
297032021 1688 800,43
488 028,43 90 903,46
27491833 18 285,66
0,00 0,00
170 075,60 72 617,80
43034,50 0,00
0,00 0,00

Sprawozdawczo$é finansowa 2.10
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Naleznosci krétkoterminowe
Nalezno$ci od jednostek powigzanych
z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty:
do 12 miesigcy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczeri spolecznych i zdrowotnych oraz
inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udzialy lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne
$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pienigzne

Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

STEM CELLS SPIN S.A.
10 226 755,31 70 824,01
0,00 41 085,70
0,00 41 085,70
0,00 41 085,70
0,00 0,00
0,00 0,00
226 755,31 2973831
742,27 250,10
742,27 250,10
0,00 0,00
226 013,04 29 488,21
0,00 0,00
0,00 0,00
12 2 255 536,47 1527 081,96
2 255 536 47 1527 081,96
138 903,00 1466 857,30
0,00 1 466 857,30
0,00 0,00
138 903,00 0,00
0,00 0,00
18 343,88 0,00
18 343,88 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2098 289,59 60 224,66
72 536,17 60 224,66
0,00 0,00
2025 753,42 0,00
0,00 0,00
13 0,00 0,00

Sprawozdawczos¢ finansowa 2.10
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Vit
Vil

N

w o W

N oo

c 60 o o

STEM CELLS SPIN S.A.

3 600 491,71

(Suma bilansowa) 1907 881,47
Kapitat (fundusz) wiasny 3224 707,22 952 190,90
Kapitat (fundusz) podstawowy 14 663 850,00 616 000,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 15 2927 736,90 179 934,75
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 15 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 15 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3 437,90 0,00
Zysk (strata) netto 16 -370 117,58 156 256,15
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 375784 49 955 690,57
Rezerwy na zobowigzania 17 66 000,00 730 000,05
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 0,00 0,00
diugoterminowe 0,00 0,00
krétkoterminowe 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 66 000,00 730 000,05
dtugoterminowe 0,00 0,00
krétkoterminowe 66 000,00 730 000,05
Zobowigzania diugoterminowe 18 0,00 0,00
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
kredyty i pozyczki 0,00 0,00
z tytutu emisji diuznych papieréw warto§ciowych 0,00 0,00
inne zobowiagzania finansowe 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 19 309 784,49 225 690,52
Wobec jednostek powigzanych 184 500,00 175 027,95
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 184 500,00 55 027,95
do 12 miesiecy 184 500,00 55 027,95
powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
inne 0,00 120 000,00
Wobec pozostalych jednostek 125 284,49 50 662,57
kredyty i pozyczki 0,00 0,00
z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
z tytulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci 62 861,85 33 215,90
do 12 miesigcy 62 861,85 33 215,90
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen iinnych Swiadczen 27 829,82 11 402,77
z tytutu wynagrodzeni 26 992 82 4 189,70
inne 7 600,00 1854,20
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe 20 0,00 0,00
ujemna warto$é firmy 0,00 0,00
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

a
b

inne rozliczenia migdzyokresowe
diugoterminowe
krétkoterminowe

Wroctaw 08.02.2012

Mieisce | data sporzadzenia

STEM CELLS SPIN S.A.
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Muszyriski Janistaw
Mirostaw Stanistawski Smak Grzegorz
/'\ Sporzadzil N "y Zatwierdzil 3
f

STEM CELLS sp

ul, Lena” '
51-140 Owicza 6

d ROCtA
Jiz
N7 "95—:9»1—47—27, Hsaouaaljﬂz?f}g

IN S.A,

4

Sprawozdawczoéé finansowa 2.10
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

4.

Rachunek zyskow i strat

Firma: STEM CELLS SPIN S.A.
Adres: TEOFILA LENARTOWICZA R gchunek Zyskow i Strat Porownawczy
Miejscowosc:  51-140 WROCLAW N Iy
Nip: 8951944727 na dzien: 31 grudzieri 2011
Regon: 020927052
Numer o Nazwa H Nota ' 31-12561?*71 3i1z2010
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 235 283,25 3291419
a Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 23 118 262,11 156 866,76
i Zmiana stanu produktow (zwiekszenie +, zmniejszenie -) 97 457,78 - 123 952,57
L] Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 18 667,22 0,00
A" Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 23 896,14 0,00
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1366 673,89 591 907,10
| Amortyzacja 45 072,25 17 078,45
] Zuzycie materiatéw i energii 207 315,26 73 477,07
1] Uslugi obce 697 774,51 307 451,08
v Podatki i opfaty w tym: 6 773,02 5 488,50
a Podatek akcyzowy 0,00 0,00
Vv Wynagrodzenia 338 407,44 170 833,12
Vi Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 62 954,34 14 616,22
Vil Pozostale koszty rodzajowe 7 517,07 2 962,66
VI Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 860,00 0,00
c Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1 131 390,64 - 558 992,91
D Pozostate przychody operacyjne 58 833,58 27 290,80
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
] Dotacje 6 494,60 27 250,00
1] Inne przychody operacyjne 52 338,98 40,80
E Pozostate koszty operacyjne 50 000,10 1748,19
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1} Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
mn Inne koszty operacyjne 50 000,10 1748,19
F Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -1 122 557,16 - 533 450,30
Przychody finansowe 2277 148,10 1422714,66
1 Dywidendy i udziaty w zyskach , w tym: 0,00 0,00
a Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Odsetki, w tym: 45 715,60 4 180,76
a Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
L] Zysk ze zbycia inwestycji 1501 333,33 7 200,47
Y Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 1411 333,43
v Inne 730 099,17 0,00
H Koszty finansowe 1 504 305,52 733 008,21
i Odsetki, w tym: 22 857,77 39,00
a Dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
[} Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
mn Aktualizacja wartosci inwestycji 4114,32 0,00
v Inne 1477 333,43 732 969,21
1 2Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -349 714,58 156 256,15
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - J.IL.} 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 31 0,00 0,00
1] Straty nadzwyczajne 31 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I +/- J) -349714,58 156 256,15
L Podatek dochodowy 20 403,00 0,00
M Pozostate obowiagzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto ( K-L-M ) 16 -370117,58 156 256,15
1 Sprawozdawczos€ finansowa 2.10

|
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin
STEM CELLS SPIN S.A.
Muszyriski Janistaw
Wroclaw 08.02.2012 Smak Grzegorz
Miejsce i data sporzadzenia . o Zatwierdzl ||

s

STEM CELLS SPIN S A
& 1:'!.0Lenam:wh:?_:16 '
- WROGC:A
NiP 895-194-47-27, Recon (3393270‘:,3\2’

2 Sprawozdawczosé finansowa 2.10
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

Rachunek przeptywow pienieznych

* RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPORZADZONY NA DZIEN 31.12.2011

" -3

01.01.2011-31.12.2011(01.01.2010-31.12.2010
Il 7

156 256,15

5072, ¥
1175528 0,00
-1501 333,33 7 200,47
2664 000,05 730 000,05
-397 124,97 ‘59 858,85
455 631,30 3363168
84 093,97 63 603,87
2175 348,71 85 530,39

11.059,18

280 825,00 66 418,11
0.00 0,00

15 601,00

138 903,00

2 859 000,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

25 814,46
219 804,00

0,00

60 224,66 640 526,92
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

6. Zestawienie zmian w kapitale

Stem Cells Spin Spotka Akcyjna

T e - Zaokresod Za okres od
nian w kapitale (funduszu) wiasnym ©01.01.2011 01.01.2010
s ! wiE iy o Ly R e D do 31.12.2011 do 31.12.2010
I. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) : 952 190,90 795 934,75
- korekty bledéw podstawowych 3 437,90 -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
la. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po @
korektach 8 -7) & X ! 3 : 955 628,80 795 934,75
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 616 000,00 200 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 47 650,00 416 000,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 47 650,00 416 000,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 47 650,00 416 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia udzialéw (akcji)
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 663 650,00 616 000,00
2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wpiat na kapitat podstawowy - N
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany udzialow (akcji) wtasnych - -
3.2. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu - -
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 179 934,75 701 120,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2 747 802,15 (521 185,25)
a) zwigkszenie (z tytulu) 2 967 606,15 -
- podziatu zysku 156 256,15
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad warto$cig nominaling
2 811 350,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 219 804,00 521 185,25
- koszt nabycia akeji 219 804,00 416 000,00
-podziat zyski 105 185,25
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 2927 736,90 179 934,75
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny =
a) zwigkszenie (z tytutu) -
- zbycia srodkéw trwalych
b) zmniejszenie (z tytulu) - -
- zbycia $rodkow trwalych
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany kapitalu rezerwowego - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - i
- wplat na poczet zakupu akcji serii C -
- wplat na poczet zakupu akcji serii D "
- doptata do kapitalu rezerwowego
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- nabycie akcji /rejestracja w KRS/ -
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

6.2 Nalezne wplaty na kapitat rezerwowy

6.3. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 156 256,15 -
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 156 256,15 “
- korekty bledow podstawowych 3 437,90
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 159 694,05 -

7.3. Zmiany zysku z lat ubieglych

(156 256,15)

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

156 256,15

- podziatu zysku z lat ubieglych - na kapitat zapasowy

156 256,15

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

3 437,90

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

- korekty bledow podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

7.7. Zmiany straty z lat ubieglych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytulu)

7.8. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

3437,90

8. Wynik netto

(370 117,58)

156 256,15

a) zysk netto

156 256,15

b) strata netto

370117,58

c) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

3224707,22

952 190,90

IIl. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego

podziaty zysku (pokrycia straty)

3224 707,22

952 190,90

WIrOCIAW, iiciiiiiciiiiainiiiasiviaisonmivene

Kierownik jednostki / Zarzad

Osoba, ktéref\powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

7. Rozliczenie gtéwnych pozycji rdznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto Zmiany w kapitale
wtasnym

Strona 1z 1
Rozliczonio gléwnych pozycji rézniaey
dochodowym od 0s6b pi ych od wyniku fi go (zysku, straty) brutto
Tytut Warto$¢
1. Zysk brutto -349 714,58
2. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w roku
bieacym (ro2nice przejéciowe) 1528 723,29,
= _amortyzacja {+) 28 625,00!
— niewyplacene wynagrodzenia z tytulu umow cywilnoprawnych
za rok biezacy (z tyt. petnienia funkeji w organach spotki,
zlecenia), umdw 0 prace (+) 9 030,00
— _naliczone odsetki budzetowe (+) 0,00
— _rezerwa na wynajem lokalu (+) 0,00
- roznice kursowe z wyceny bilansowej dotyczace koszidw
podatkowych (+=) 0,00
- wycena bilansowa papieréw wartosciowych () 1415 447‘75|
- i skladki na ubezpi via spoleczne w czesci
finansowanej przez pracodawce (+) 9 620,54/
— _pozostale (+) 66 000,00
3. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychoddw w roku
biezacym (réZnice trwale) 1 459,65
- straty nadzwyczajne niestanowiace kosztow uzyskania
z (+) 0,00
~ _darowizny (+) 0,00
—_odsetki budZetowe (+) 43.31
— _amortyzacja prawa uzytkowania wieczystego gruntdw {+)
- skiadki na rzecz izacji, do ktorych przynal §¢ nie
iest obowiazkowa (+) 0,00
- podatek VAT ni igcy kosztow przychodéw
(+) 0,00
— rdznica ji samochodd bi h w czgdei
przekraczajace] 20 000 EUR wartosci samochodéw (+) 0,00
- skladki na ubezpieczenie samochodéw osobowych od
wartodcl przekraczajace] 20 000 EUR +) 0,00
- koszl rezentacii +) 0,00
=~ _wierzytelnodci odpisane jako przedawnione +) 0,00
— _fezerwa +) 0.00
— pozostale (+) 1416,34
4. Koszty uznane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym
ujete w ksiegach lat ubieglych (réznice ) 3271.33

— skiadki ZUS pozabilansowe, podatkowe

— wyplacone wynagrodzenia z tytutu umow cywilnoprawnych za
lata poprzednie (z tyt. peinienia funkcji w organach spolki,
zlecenia) (=) 0.00]

- odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow
obrotowych zbytych lub wykorzystanych w roku biezacym

(=) 0.00

- zrealizowane rbznice kursowe z wyceny bilansowej lat

poprzednich (=) 0,00}

— wykorzystanie rezerwy na koszty utworzonej w latach

poprzednich (=) 3271.33)

—_zaplacone odsetki od zobowigzan (=)

5. Przychody niebgdace przychodami podatkowymi w roku biezacym

(roznice przejéciowe) 764 656.47

~ naliczone odsetki od naleznosci =) 34 656,42

— raznice kursowe z wyceny bilansowej dotyczace przychadow

podatkowych (+/=) 730 000,05,

— _pozostale (=) 0.00

6. Przychody niebedace przychodami podatkowymi w roku biezacym

(rdznice trwate) 0,00

— ZWrO wydatki ni igee kosztow ¥

przychodéw (=) 0,00

- odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci, kidry
nigdy nie zostat uznany za koszt uzyskania przychodéow

- Wycena akcji
— _pozostale 0,00
7. Przychody uznane za podatkowe w roku biezacym ujgte w
ksiggach lat ubieglych (réznice przejsciowe) 0,00
— _zaplacone odsetki od naleznosci (+)
— _pozostale (+)
8. Przychody przyszlych okresow stanowigce przychéd do
apodatkowania podatkiem dechodowym
9. Statystyczne przychody podatkowe
— _wartos¢ Swiadczen nieodplatnych "
10. Dochody wolne od podatku 1
Inne zmiany podstawy opodatkowaria*
~- _odliczenia od dochodu (darowizny) géll-j . =
12. nalic podatku 1 doi i g
opodatkowania 2o o, 104-47-27, REGON 00927052

é?—'/a /% -
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8.

%

Grunty w tym prawo Urzadzenia
Srodk trwale wisczystago Budynki | buowls|  techniczne, "im"":m :::::m Srodiy
utytkowania gruntow maszyny P
Wartos€ brutto na poczaiek okresu (BO) - 64 200,00 B 63592 - 17 028,43
Zwigkszenia, w tym; - - - - 21 800,00
- nabycie - - - = 21 800,00
— preamieszezenie wewnglrzne
— pozostaby -
Zmnisjszenia, w tym: - - - - -
L likwidacja
— akiuslizacla wariosci -
— sprzedat -
— przemieszczents wawnglrzne
- pozostale
(WarlosE brutto na koniec okresu - 64 208,00 B 635,82 - 38 828,43
Umarzenie
Umaorzefie na poczatek okresu (BO) - 1 585,15 274453 - 393150
Umaorzenia biezqce - zwigkszenia & 420,90 4 183,08 - 4 154 B0
[ Zmniejszenia, w tym: — = = - =
— likwidacja
— sprzedaz =
— preemigszezeni wawngtrzne
— pozosiale P
Umarzenie na koniec okresl = B 016,056 693761 - B 085,50
[Wartosé ksiggowa netto - 5619295 168831 - 30 741,83
stan kofcowy 8863319
1.2. Wartosci niematerialne | prawne
Inne wartosci
K
ﬂﬂlri proc WartosE firmy niematerialne i
® prawns
Wartage na poczatek okresy (BO) = - 42 354,00
Twigkszenia, w tym: - - 259 025,00
- nabycie - 259 025,00
- preemigszezenie wewnglrzne
= pozostale
Zmnle|szenia - o -
- likwidacja
- aktualizacja wartosci
-~ sprzeda:
- przemieszczenis wewnairzne
- pazostabs
Warlogé na koniec ckresu - - 301 379,00
Limorzenie
Umarzenis na poczatek okresu (BO) = - 917333
Umorzenia biedqee - swiekazenia - 30 303,87
Umorzenia - zmniejszenia - - =
- likwidacja
~ sprradai
- przemieszczenke wewnegtrzng
- pozostals =
LUmorzenie na koniec okresu - - 39 477,00
[mrme ksiggowa netto na konlec okresu - - 261 902,00
|stan koncowy 261 802,00

Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

Dodatkowe informacje i objasnienia

Szczegdlowy zakres zmian wartesci grup rodzajowych

Rzeczowe aktywa trwate - Srodki trwale
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Stem Cells Spin

1.3. Inwestycjach dlugoterminowych

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Wartosci

Dlugc

homosci i ialne i
prawne

aktywa finansowe | diugoterminawe

'Warto&¢ brutto na poczatek okrasu (BO)
w tym w cenie nabycia

| Zwigkszenia w tym:

— nabycie
— korekty aktualizujgce wartosc

I P
praerm wewng]

Zmnigjszania

—~ sprzedaZz

— korekly aktusiizujgce wartosd
- Erzemlmcze.nie m@e

Warlost na konlec okresu
W by w cenie nabycia

stan konficowy

a. Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powiazanych

inne papiery

udzialy lub akcje i el

inne
diugoterminowe
aktywa finansowe

‘Wartast brulto na poczatek okresu (BO)

'w tym w cenle nabycla

| Zwigksrenia w tym:

|- nabycie

|- korekty akiualizujgce warlosé
- preemieszczenie wawnatrzne
Zmniejszenia

- sprzedar

- korekty akiualizujace warlosé
- przemigszezenie wawngirzne

Wartos® na konlec okresu
hw tym w cenie nabycia

b. Diugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych
jednostkach

inne papiery
wartoéclowe

udzialy lub akcje

inne
diugoterminowe
aktywa finansowe

Wartosd brutto na poczatek okresu (BO)
W by w cenle nabycia

|Zwigkszenta w tym:

- nabycie

|- korekty skiualizujace wartoss

|- przemieszczenie wewnglrzne
Zmnigjszenia

|- sprzedad

- korekty akiualizujace wanost
- przemieszczenia wawnelrzng

Warlose na konbec okresu
Wty w cenie nabycia

Diugoterminowe aktywa finansowe { a+b)
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

1.4. Kapital podstawowy

2011

1. Liczba akcji tworzacych kapitat, w tym: 6 636 500

2. Struktura wiasnosci:

- BCD-M Sp. z 0.0 34 500

— Dr Marek Cegielski 111 750

— Marek Bochnia 41 250

— Wojclech Dziewiszek 41 250

- Janistaw Muszyniski 116 750

— Bio -Med. | S.A.(wraz z BIO-MED. INVESTORS S.A) 231 000

Wysokosé kapitatu pods! 0 663 650,00
1.5. Kapitat (fundusz)zapasowy

2011

\Wartosé brutto na poczatek okresu (BO) 179934,74

rwigkszenia 2 967 606,15

— doptaty wspalnikow =

- z innych odpisdow -

— ze sprzedazy akcji/udziatow powyze] ich wartosci nominalne| 2967 606,15

zmniejszenia 219 804,00

- pokrycie straty -

- pozostale 219 804,00

Warto4¢ na koniec akresu 2 927 736,89
1.6. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny

201

Wartosé brutto na poczatek okresu (BO)

rwiekszenia

+ 7 tytulu aktualizacji Srodkéw trwatych netto

+ z tytulu aktualizacji inwestycji diugoterminowych

+ Z tytulu aktualizacji inwestycji krotkoterminowych

Zmniejszenia

- z tytulu sprzedazy badZ lkwidacji Srodkow

— z tytulu aktualizacil inwestycji diugoterminowych

~ 2 tytulu aktualizacji inwestycji krdtkoterminowych

- z tytulu aktualizacji innych aktywow

Warto£€ na koniec okrasu
1.7. Pozostale kapitaly (fundusz) rezerwowe

2011

Wartlos¢ brutto na poczatek okresu (BO)
+ zwiekszenia

— zmniejszenia

Wartoét na koniec okresu
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Stem Cells Spin

1.8. Podziat zysku netto (pokrycie straty) za rok obrotowy

2011

zysk/strata netto

Fundusz zapasowy { kapital zapasowy)(+/-}
Zakdadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Dywidendy dla wspdinikéw (oprocentowanie kapitatu)
Fundusz nagrad

Cele spoleczne

Doplaty wspoinikow

\Obnizenie kapitaly podstawowago

=370 117,58

1.8 Stanrezerw

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

BO Zwiekszenia Wyko

tanie | Rozwigzanie

Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na $wiadczenia pracownicze, w tym:
IPozostale rezerwy

(Warto$c na koniec okresu

730 000,05

730 000,05

BZ

- 664 000,05

& 664 000,05

86 000,00

66 000,00

1.9 Zobowigzania - struktura czasowa

Okres splaty

2011

O roku
od 1 roku do 3 lat

powyie] 3 lat do 5 lat

ponad 5 lat
Wartost na konbic okresu

308 784,48

n. Wobec jednostak powigzanych

kredyi poiyczki

emisfa paplertw
wartosciowych

2 tytulu dostaw i
usiug

Okres splaty
4o roku

od 1 roku do 3 [at

powyraj 3 lal do- 5 fat
ponad § lat
‘Wariodé na konlec okresu

184 500.00

184 500,00

PEZEM:

lb, Wobec pozostatych jednostek

kredyl podyczki

2 tylulu podatkéw ,

cal, ubsrpieczen i
wynagrodzaf

z tytutu dostaw i
uslug

Okres splaty

do roku

od 1 roku do 3 lat
powyte| 3 lat do 5 lat
fponad & lat

' artodé na koniec oknasu

54 822,64

54 B22.64

62 861,85

62 861,85

7 600,00

7 600,00

FEZEM:

125 284,49

‘Warto£c na konlec okresu | a+h)

308 784,49
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

1.10 Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyckresowych

2011
|Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, w tym:
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostale rozliczenia miedzyckresowe, w tym: 279 636,31
- preychid nie stanowigey nalernosc
- kosziy przyszhych ckresow -
Wartnsé na koniec okresu 279 636,31

|Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe:
1. Przychody niezafakiurowane

2. Ubezpieczenia .
3. Coynsze w
4. Prenumeraty =
5. Pozoslale: =
wynagrodzenia -

ubezpieczenia ZUS -
[Warlodt na konlac okresu _

Rozliczenla miedzyokresowe (pasywa):
1. Ujemna warlosE firmy

2. Rezerwy: -

|- pozostale
1, Rozliczenla migdzyokresows preychodow, w iym: =
|- pozostale .
Wartos¢ na koniec okresu —
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Stem Cells Spin

Dane o kosztach rodzajowych | rozliczenle kregu kosztow

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

rosaly wg rodsjon 204,
1. Amortyzacia 4507225
2. Fupyche matenaliw | snengl 207 315,28
3. Uslugl obes 697 774,51
4. Podaiki | oplaty, w ym: 8 773,02
- podatek akeyzowy =
5. Wiynegrodzenia 336 407 44
&. Ubezpleczania spodecane | pozostsle swisdczenia 6285434
7. Pozosiate koszly rodzajowe 7 517,07
'Warofsd na komies okresua 1 365 513&

Koszt wytworzenla srodkdw trwalych w budowle, Srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

w tym odsetki oraz rdZnice kursowe od zobowiazan zaciggnietych w celu ich sfinansowania

BO

Srodki waks w budowie:
cdzelki od robowiazah
shapitafizowane rainice kursows od obowigzan

Kozt wytworzenia rodkdw trwalych na wiasne potrzeby:

artodt na koniec okresy

Poniesione w ostatnim roku | planowane na nastgpny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwale, w tym
na ochrone Srodowiska

MNakiady na msfinansowe akhywa trwake
Warlodd na konlec okresu

Zyski | straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

2011

1. Lyski lnsowe
2. Pozostate zyski

|_Razem zyski nadzwyczajne

1. Straty losowe
2. Pozostaba straty

R straty

==

Wynik zdarzen nadzwyezajnyeh

im:lek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

2.5, Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw netto ze sprzedazy

|Flzﬂhud1r natio POLSKA EKSPORT
Produkty 118 262,11 =
na stanu produklis &7 467,78
kty na potrzaby whesn 18 887 22
Meteriaty Towary | materiaby 886,14
Warlo&t na konlec okresu 235 283,25 -
3.1, Srodki pienietne | pozostale aktywa pienigine
Srodkl plenigine | pozostale aktywa phenigine BO BZ
Srodil planigzne w kasie | na rachunkach bankowych &0 224,66 T2 636,17
inne dradki pleniging - -
inre aktywa peenlgms = 2026 76342
Wariadé na konlec okresu B0 224,68 2 068 280,59
4.1 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienle w grupach zawodowych
Preecielna liczha
ciana Bezha ¢
Przeclgine w roku obrotowym zatrudnienie w grupach :;z:ud!;'ﬁc:wh w mtudar:::y:ﬂw
zawodowych
roku obrobowym ; .
Ogtlem, # lego: 10 4

- pracownicy naukow! [na etsn. nieroboiniczych)

- pracownicy lizycznl {na stan. robotniczych)

-~ ucEniwie

- (E0by wWykDnWacE pracy nakiadozs

- oeoby korzysiajgce Z uropdw wychowawogych lub barpatnych

10

4
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)
Stem Cells Spin

4o Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom zarzadu | organdw nadzorczych
" spétek kapitatowych

' 24 DOD,00

Wynagrodzanie Rady Nadzorze|

A

N\

S
&

3004 M OFL-LS
g EZDIMOMBUET N
V5 NidS ST13D WALS

250 LEB0E0 NO93H [Z-1-¥Bl-568 dIN

MY

&

#

LS
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

9.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 1.01.2011 - 31.12.2011

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2011

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
STEM CELLS SPIN S.A.
wroku 2011

WSTEP

Zakres czasowy sprawozdania z dziatalnosci
Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Stem Cells Spin S.A. obejmuje okres od
01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.

Podstawowe informacje o Spétce

Stem Cells Spin jest spétkg biotechnologiczng zawigzang w 2009r. przez naukowcéw
Akademii Medycznej we Wroctawiu. Celem Spéiki jest komercjalizacja odkryé
zwigzanych z posiadanym wynalazkiem dotyczacym wyprowadzenia, hodowli i
zastosowania komérek macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych.
Stem Cells Spin opracowata | wdrozyta unikalne w skali $wiatowej metody hodowli
komérek macierzystych MIC-1 oraz produkcji na ich bazie naturalnych (nie
modyfikowanych chemicznie ani genetycznie) substancji biologicznych o niezwyklym
potencjale regeneracyjnym tkanek organizmoéw ludzkich i zwierzecych. Przeprowadzone
badania wykazaly mozliwoéé zastosowania wynalazku w medycynie ludzkiej i
weterynaryjnej oraz dermokosmetyce. Wérdd najwazniejszych prac realizowanych przez
Spétke sa programy badawcze nad innowacyjnymi lekami biologicznymi. Pierwsze
produkty bazujgce na komérkach macierzystych beda wprowadzone na rynek w roku

2012 w obszarze dermokosmetykdw oraz weterynaryjnych érodléw pielegnacyjnych.

I|Strona
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A, w roku 2011

Wybrane dane administracyjno-rejestrowe dotyczace Spétki przedstawiono ponizej:
FIRMA SP ' ' " StemCells Spin Spétka Akcyjna

| Wroctaw

Janistaw Muszy1iski - Prezes Zarzadu
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Smak - Cztonek Zarzadu

663 650,00 zt
0000377470

. 895-194-47-27
020927052

ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroctaw
RZADY: —oaily % ul. Konopnickiej 158, 51-141 Wroctaw
ORIUM BADAWCZ0-PRODUKCY|NEGO: ul. Klecifiska 125, 54-413 Wroctaw

ABORAT

i (71) 326 54 07
Ii (71) 73593 47

T biuro@stemcellsspin.com.pl

www.stemcellsspin.com.pl

| STRONA INTERNETOWA_

1. AZ ZE

Do najwazniejszych wydarzeri roku 2011 o charakterze korporacyjnym nalezata rejestracja
przeksztatcenia spétki ze spdtki z 0.0, w spétke akcyjng, podwyzszenie kapitatu zakladowego
Spétki | wprowadzenie akeji Spétki na rynek NewConnect.

Rejestracja przeksztatcenia Stem Cells Spin w spétke akcyjna przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS nastapita w dniu 9 lutego 2011 r.

Zmiana formy prawnej byta pierwszym elementem przygotowania Spétki do pedwyzszenia
kapitatu i wprowadzenia jej akcjl na rynek NewConnect. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki Stem Cells Spin S.A, na ktérym podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akeji zwyktych na okaziciela serii C oraz w sprawie
wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie na rynek NewConnect akcji serii B i C odbyto
sie 9 marca 2011,

Uchwatg z dn. 19 sierpnia 2011 r. Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 476.500
praw do akcji serii C Spétki oraz 4.460.000 akcji na okaziciela serii B i 476.500 akcji na
okaziciela serii C Spétki. Debiut Spétki na rynku NewConnect nastapit 24 sierpnia.

Dnia 21 wrzesnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki z

2|Strona
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2011

kwoty 616 000,00 zt do kwoty 663 650,00 zt poprzez emisje 476 500 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Srodki pozyskane w drodze emisji akeji serii C (udostgpnione Spétce po debiucie na rynku
NewConnect oraz zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu) umozliwity Spéice uruchomienie
programéw, ktérych celem byto przyspieszenie wprowadzenia produktéw na rynek
dermokosmetyczny oraz rynek weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych. Mozliwe takze stato
sig rozszerzenie prac badawczo-rozwojowych w obszarze medycyny ludzkiej i weterynaryjnej,

ktére stanowig niezwykle perspektywiczny obszar biznesowy.

W pierwszej potowie 2011 roku Zarzad Spétki prowadzit negocjacje majace na celu sprzedanie
posiadanych przez Spotke akcji spétki FUTURIS S.A. (wczeéniej Bio Inventions S.A.) oraz
przeniesienie ze spdtki FUTURIS S.A, struktur produkcyjnych homogenatu komérkowego MIC-1
oraz pozostatych aktywéw zwigzanych z dzialalnoscig biotechnologiczna do Spétki. Pierwotnie
firma ta miata petni¢ funkcje odizolowanego dziatu przetwarzania pétproduktéw Spétki oraz
dziatu sprzedazy ostatecznych produktéw Spéiki. Ostatecznie Zarzad zdecydowat jednak o
koncentracji catego procesu produkcyjnego w strukturach Stem Cells Spin S.A, co pozwala
zwigkszy¢  efektywno$¢ operacyjna, a merytoryczna wiedza pracownikéw oraz
wspdipracownikéw Spotki dotyczaca aspektéw naukowych komercjalizowanych wynalazkéw
umozliwia skuteczniejsze poszukiwanie rozwigzai biznesowych zwigzanych z wdrazaniem
produktéw na rynek. Sfinalizowanie transakcji sprzedazy kontrolnego pakietu akcji spétki

FUTURIS S.A. nastapito w sierpniu 2011 r. kgczna wartoé¢ transakcji wyniosta ok. 1,55 min zt.

Obszar badawczo-rozwojowy
Dziatalnos$¢ Spétki w 2011 roku w obszarze badawczo-rozwojowym obejmowata wykorzystanie
substancji wytwarzanych na bazie komérek macierzystych MIC-1 w czterech segmentach
rynkowych:

e Dermokosmetyki;

e Weterynaryjne Srodki pielegnacyjne;

e Medycyna ludzka;

e Medycyna weterynaryjna.

Realizowana przez Zarzad Stem Cells Spin S.A. strategia komercjalizacji wynalazkéw
dotyczacych komérek MIC-1 zaklada wejscie na wskazane rynki w kolejnych etapach
wynikajacych z analiz wymogéw formalno-rejestracyjnych oraz optymalizacji wykorzystania

posiadanych zasobéw. Zgodnie z przyjetymi zalozeniami pierwsze produkty wykorzystujace
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substancje wytwarzane na bazie komoérek MIC-1 zostana wprowadzone na rynek
dermokosmetyczny w 2012 r.

Jednoczesnie prowadzone byly prace nad opracowaniem weterynaryjnych $rodkéw
pielegnacyjnych wytwarzanych na bazie bogatego w sktadniki stymulujace procesy
regeneracyjne plynu pohodowlanego (tzw. supernatantu). Wykorzystanie ww sktadnika daje
mozliwo$¢ zaoferowania innowacyjnych produktéw, a jednoczeénie wplynie na dodatkowa
poprawe efektywnodci produkcji. Pierwsze produkty wykorzystujace supernatant zostana
wprowadzone w ramach wydzielonej marki weterynaryjnej réwniez w 2012 r.

Rownolegle prowadzone byty projekty majace na celu stopniowe wprowadzenie wyrobéw
medycznych (medycyna ludzka) oraz iekéw weterynaryjnych w kolejnych okresach, natomiast

ostatnim etapem bedzie wprowadzenie na rynek produktéw leczniczych (medycyna ludzka).

Prowadzone przez Spétke prace badawczo-rozwojowe obejmowaly programy realizowane
samodzielnie oraz we wspétpracy z podmiotami zewnetrznymi.

Do najwazniejszych projektéw prowadzonych z zewnetrznymi instytucjami naleza badania
dotyczace zastosowai medycznych preparatéw bazujacych na komérkach macierzystych MIC-1,
prowadzone na Uniwersytecie Przyrodniczym we Wroctawiu oraz Akademii Medycznej im.
Piastéw Slaskich we Wroctawiu. Powyzsze programy badawcze nie zostaty jeszcze zakoriczone,
jednak otrzymywane wyniki podlegajg juz wykorzystywaniu w pracach rozwojowych w zakresie
wyrobow medycznych oraz weterynaryjnych produktéw leczniczych.

Prace badawczo-rozwojowe realizowane we wtasnym laboratorium zogniskowane byly na
badaniach in vitro pod katem badania wiasciwoéci i wykorzystania substancji bazujacych na
komérkach MIC-1 w medycynie oraz na projektach, ktérych celem jest wprowadzenie do obrotu
suroweca oraz produktdw finalnych w obszarze dermokosmetykdw.

Wykorzystujgc niezwykly potencjat regeneracyjny komérek MIC-1, zesp6t naukowy ziozony z
kosmetologéw, biotechnologéw, farmakologéw i dermatologéw opracowat koncept linii

unikalnych produktéw dermokosmetycznych.

Potwierdzeniem innowacyjnosci Spétki w obszarze badawczo-rozwojowym bylo przyznanie w
2011 roku przez Urzad Patentowy RP trzech patentéw (uzyskanych na podstawie zgloszen
patentowych nr P 382287, P 378963 oraz P 383 134), Patenty te chronig spos6b
wyprowadzenia linii komérek macierzystych MIC-1, spos6b hodowli komérek macierzystych
wyprowadzonych z poroza jeleniowatych oraz lini¢ komérek macierzystych i jej zastosowanie.
Spétka jest wigc juz w posiadaniu trzech kluczowych patentéw, kt6re przyblizaja ja do realizacji
biznesowych planéw. Posiadane przez Spétke patenty potwierdzaja jednoczesnie innowacyjnosé

i unikalnoé¢ produktéw, ktére powstana na bazie komérek MIC-1.
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Obszar produkcyjny

W 2011 roku Spétka prowadzita w obszarze produkcyjnym prace zwiazane z zapewnieniem
wymagane] ilosci surowcéw bazujgcych na komérkach MIC-1 w odpowiednich standardach
jakosciowych, Prowadzone byly takze dziatania dotyczace dostosowania infrastruktury oraz
dziatalnoéci operacyjnej do wymagaft GMP (ang. Good Manufacturing Practice), czyli
standardéw w procesach wytwarzania, pakowania, kontroli i magazynowania. Majac na uwadze
ztozono$¢ zagadnienia wybrany zostat podmiot, ktéry $wiadczy ustugi doradcze w zakresie

wdrozenia zintegrowanego systemu zarzadzania jakoécig oraz GMP.

Obszar administracyjny

Zarzad wybrat doradce, ktéry bedzie wspierat Spotke w zakresie szeroko ujetych kwestii
regulacyjnych dotyczacych rynkéw bedacych w przedmiocie zainteresowania Spétki oraz
przystapit do analiz optymalnych (z punktu widzenia specyfiki produktéw opartych na
substancjach pochodnych MIC-1) procedur rejestracyjnych.

W IV kwartale 2011 r. Zarzad wybrat takie podmiot, ktéry bedzie wspierat Spétke w zakresie
marketingu i public relations. W pierwszej kolejnosci ustugi beda dotyczyty wsparcia produktéw
Spbtki wprowadzanych na rynek dermokosmetyczny oraz na rynek weterynaryjnych $rodkéw
pielegnacyjnych.

W grudniu 2011 r. nastgpito rozpoczecie pierwszego etapu kampanii promocyjnej zwigzanej
z planowanym wprowadzeniem produktéw dermokosmetycznych, obejmujace prezentacje
odkry¢ zwigzanych z komérkami macierzystymi MIC-1 oraz mozliwych zastosowan preparatéw

na ich bazie.

2. IN YCIE 2011, PRZE OKU 2012

W roku 2011 Spétka nie prowadzita inwestycji 0 znaczacym udziale w cato$ci poniesionych
wydatkow.
Wydatki zwigzane z wyposazaniem laboratorium w sprzet badawczo - produkcyjny zostaty

sfinansowane w ramach programu pomocowego de minimis.

Najistotniejsze warto$ciowo planowane wydatki w roku 2012 zwiazane beda z:

> kontynuacja prac badawczo-rozwojowych zwiazanych z opracowywaniem i wdrazaniem
na rynek produktéw na bazie komdrek macierzystych MIC-1;

» optatami patentowymi ponoszonymi w zwiazku ze zgtoszeniami w procedurze krajowe;j i

miedzynarodowej (PCT)

5/|Strona

4

33



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2011

»

wdrazanym zintegrowanym systemem zarzgdzania jakoscia oraz GMP (Good

Manufacturing Practice)

Niezalezenie od powyzszego w roku 2012 bedzie kontynuowany rozwéj infrastruktury

badawczej i produkcyjnej finansowany z programu de minimis oraz $rodkéw pomocowych.

3. PL

AN Wi

lanowany rozwéj dotyezy przede w, im trzech z icz b

1) Medycyna

2)

3)

Spotka planuje kontynuacje prac badawczo-rozwojowych w obszarze medycyny ludzkiej
i weterynaryjnej przedstawionych w pkt 1. Realizowane we wtasnym laboratorium oraz
we wspélpracy z uczelniami i innymi podmiotami zewnegtrznymi programy badawcze
majg na celu wprowadzenie na rynek w pierwszej kolejnosci wyrobéw medycznych. Ze
wzgledéw regulacyjnych w dalszej kolejnosci planowane jest wprowadzenie
weterynaryjnych produktéw leczniczych oraz - finalnie - produktéw leczniczych

medycyny ludzkiej.

Dermokosmetyki
Planowana jest dalsza realizacja badari dotyczacych opracowywania innowacyjnych
produktéw dermokosmetycznych bazujacych na komérkach MIC-1, umozliwiajaca

poszerzenie portoflio produktowego wprowadzanej w 2012 marki dermokosmetycznej.

Weterynaryjne $rodki pielegnacyjne

Planowana jest kontynuacja prac badawczo-rozwojowych badaf dotyczacych
opracowywania innowacyjnych produktéw na rynek weterynaryjnych $rodkéw
pielegnacyjnych, wprowadzanych na rynek pod wydzielona marka, ktéra zadebiutuje w
2012r.

4, AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUAC]A FINANSOWA

Na dziefi 31.12.2011 r. majatek Spétki wynosi 3 600 491,71 zt. w tym:

- rzeczowego majgtku trwatego 2,46%,
- zapaséw 13,55%,
- naleznosci 6,3%,

- $rodkéw pienigznych (inwestycje krétkoterminowe) 62,65%,
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Spétka posiada stabilng sytuacje finansowa - majatek zostal sfinansowany kapitatami

whasnymi w 89,56%, a pozostatej czesci (w 10,44%) zobowiazaniami krétkoterminowymi.

W roku 2011 przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw wynosity
119 158,25 zt.

Wynik na sprzedazy wyniost w tym okresie ~ 1 131 390,64 zt (strata), wynik na dziatalnoéci
operacyjnej -1 122 557,16 z} (strata), a wynik finansowy brutto -349 714,58 zt i netto -
370 117,58 zt (strata),

Podsumowanie wynikéw roku 2011 przedstawia ponizsza tabela:

0 i i : 2010 2011
- przychody ze sprzedazy 32914,19 235 283,25
- koszty dziat. bez amortyzacji 574 828,65 1321 601,64
- amortyzacja 17 078,45 45 072,25
- strata na sprzedazy -558992,91 -1131 390,64
- wynik na pozostatej dziat. oper. 25542,61 883348
- wynik na dziat. finansowej 689 706,45 772 842,58
- wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
wynik brutto 156 256,15 -349 714,58
podatek dochodowy 0,00 20 403,00
wynik netto 156 256,15 -370117,58

Na wynik finansowy roku 2011 miato wplyw przeksiegowanie czesci naktadéw
poniesionych na projekty badawczo-rozwojowe w obszarze medycyny i kosmetykéw z
rozliczen miedzyokresowych w  koszty biezace. Korekta dotyczaca tacznej kwoty
191 015,54 zt wynikata z weryfikacji i zakwalifikowania wskazanych wydatkéw jako badan
o charakterze podstawowym (w zwiazku z czym zostaly one wyksiegowane rozliczen

migdzyokresowych kosztéw obcigzajac wynik roku 2011).

5. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZENIA

Wsrédd ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig Spétki mozna wymienié:
- ryzyko ograniczonego popytu na produkty Spétki;
- ryzyko wynikajgce z ogélnej sytuacji makroekonomicznej;
- ryzyko wzrostu kosztéw dziatalnoéci zwigzane z wzrostem cen zakupywanych
towaréw, ustug oraz wynagrodzen;
- ryzyko ograniczenia dostepu do kapitatu oraz wzrostu kosztéw finansowania na
skutek niepewnej sytuacji ekonomicznej na rynkach finansowych.
Zarzad Spétki monitoruje czynniki ryzyka oraz podejmuje dziatania ograniczajace skutki ich

ewentualnego wystapienia.
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6. INFORMACJE DODATKOWE

1 rmacj us i produk
R : | 2010 e 2011 | ‘op
Sprzedaz produktéw 156 866,76 335,35| 118262,11 50,27
Koszty wytworzenia 0,00 0| 1866722 7,93
produktéw na wiasne potrzeby
jednostki
Zmiany stanu produktéw -123952,57 -376,59 | 97457,78| 41,42
Sprzedaz towarow i 0,00 0 896,14 0,38
materiatéw
RAZEM 32914,19 100|235 283,25 100
2 _In cie g ryn zbytu

W roku 2011 Spétka dziatata wytacznie na rynku krajowym, ktéry bedzie réwniez
najwazniejszym rynkiem w roku 2012. Docelowo Spétka planuje wprowadzaé produkty na

rynek europejski oraz do wybranych pafistw poza Unig Europejska.

6.3. ormacije ielonych/o nych poz oreczeni i r

Na dzieri 31.12.2011 roku Spétka posiadata naleznosci krétkoterminowe wobec jednostki

powigzanej BCD-M Sp.z o.0. z tytutu udzielonej pozyczki w kwocie 138 903,00 zt.

trz nych cz ikéw istotn la rozwoju
opi rozwoj onca rok 012 z uw ieniem

wypracowanej strategii rynkowej

Stem Cells Spin S.A. jest spétka biotechnologiczng a jej dziatalno$é opiera sie na wiedzy,
dlatego szeroko ujeta wiasnoé¢ intelektualna stanowi fundament (najistotniejszy czynnik
wewnetrzny rozwoju), na ktérym budowana jest warto$é firmy. Majac powyzsze na uwadze
Stem Cells Spin od poczatku swojego istnienia przyklada szczegélng wage do
zabezpieczenia wilasnosci intelektualnej we wiaéciwych procedurach krajowych i

migdzynarodowych oraz stosowania odpowiedniej polityki ochrony informacji.

Rozwéj Spétki jest uzalezniony od czynnikéw zewnetrznych o charakterze

ogblnogospodarczym (m.in. dynamika wzrostu PKB, poziom éredniego wynagrodzenia
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brutto, poziom inflacji), ktére oddziatuja zaréwno na strone przychodowsa (popyt), jak i
kosztowa (wzrost/spadek kosztéw). W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad Spétki
na biezaco analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie niekorzystny wplyw na jej
dziatalnoé¢ i wyniki finansowe, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania
dostosowujgce strategie Spétki do zmieniajacej si¢ rzeczywistoéci gospodarczej. Istotne
znaczenie dla dziatalnodci Spétki ma réwniez rozwéj nauki w zakresie biotechnologii.
Spotka na biezgco $ledzi doniesienia zwigzane z pracami badawczymi, ktére moga byé
wykorzystane w réznym aspekcie do rozwoju i komercjalizacji substancji produkowanych
przez Stem Cells Spin. Prowadzona jest réwniez wspétpraca z uczelnianymi jednostkami

badawczymi.

ktur iatéw/akcj olki

Kapitat zaktadowy wg stanu na dzieri 31.12.2011 roku wynosit 663.650,00 zt i sktadat sie
2 6 636 500 akeji 0 nominale 0,10 zt.
Strukture kapitatu zaktadowego Spétki wg stanu na dzien 31.12.2011 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Struktura kapitatu:
~ akcje uprzywilejowane imienne serii A 1700000 170 000,00
—- akcje na okaziciela serii B 4460 000 446 000,00
~ akcje na okaziciela C 476 500 47 650,00
RAZEM kapital zaktadowy 6636 500 663 650,00

STEM CELLS SPIN S.A

ul. Lenartowicza 6 _
51-140 WROC tﬁ'
NIP 8G5-104-47-27, ReGON 02047 75

P

mak - zadu
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IV. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta
oraz 7e odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Janistaw Muszyniski Marek Cegielski Grzegorz Smak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

V. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Marek Cegielski Grzegorz Smak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Janistaw Muszyniski
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VI. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Stem Cells Spin S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego spétki Stem Cells Spin
S.A. (dalej: Spolka lub Jednostka) z siedzibg we Wroctawiu ul. Teofila Lenartowicza 6 (kod
pocztowy: 51 — 140-Wroctaw), sktadajgcego sie z:

~ Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, wykazujgcego po stronie
aktywow i pasywow sume: 3 600 481,71 ziotych,

~ Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacego strate netto 370 117,58 ztotych,

— Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku , wykazujgcego zwiekszenie kapitatéw wiasnych o kwotg 2 272
516,32 zfotych,

- Rachunku przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu Srodkéw pienigznych
o kwote 2 038 064,93 ziotych,

- Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego
Jednostki np. komisji rewizyjnej) sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn.
zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spokki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
e
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnoci Jednostki za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

an Dziadek S\ stian Dziadek

l/qa S \ U/
ezowy ‘Biegfy Rewident ascitiel

przeprowadzajgcy badanie Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10042 podmiotéw uprawnionych do badania pod
erem 3677
BiEgsylian . .
Biecz, dnia 30 maja 2012 roku : ”:,9‘:."53,"'5&?“"*
188.50.5, 2
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VII. Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania
finansowego

Raport z badania sprawozdania
finansowego

Stem Cells Spin S.A.

za okres 01.01.2011 - 31.12.2011
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. CzeSC oGOLNA
[.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA, JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki: | Stem Cells Spin S.A.
Forma prawna: | Spotka akcyjna
Ulica: | Teofila Lenartowicza 6
Miejscowosc: | Wroctaw
Kod pocztowy: | 51 — 140
Poczta: | Wroctaw
Telefon: | +48 71 326 54 07
Faks: | +48 71 735 93 47
Poczta elektroniczna: | biuro@stemcellsspin.com.pl
Adres www: | http://stemcellsspin.com.pl/
Sad rejestrowy: | Sad Rejonowy Wroctaw - Fabryczna
Data wpisu do rejestru: [ 09.02.2011
Numer wpisu do rejestru: | 0000377470
Regon: | 020927052
NIP: | 8951944727
Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy | 663 650,00
Kapitat wiasny na dzien
bilansowy | 3 224 707,22
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Wiadze Jednostki | Nadzorcza, Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie z statutem, zgtoszony do
rejestru:

1.1.1.1. Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,
1.1.1.2. produkcja lekéw i pozostatych wyroboéw farmaceutycznych;
1.1.1.3. sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow;

1.1.1. 4. sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych;

1.1.1.5. sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

I.1.1.6. sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wiaczajac ortopedyczne,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

1.1.1.7. sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

1.1.1.8. pozostate posrednictwo pienigzne;
1.1.1.9. dziatalno$¢ holdingéw pienieznych;

1.1.1.10. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nieklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

1.1.1.11. dziatalnosé rachunkowo-ksiggowa,
1.1.1.12. doradztwo podatkowe; K
\"
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1.1.1.13. dziatalnoé¢ firm centralnych (head office) i holdingéw, z wytgczeniem
holdingow finansowych;

1.1.1.14. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania,

1.1.1.15. badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci; pozostate badania i analizy
techniczne; badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

1.1.1.16. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych;

1.1.1.17. badanie rynku i opinii publicznej; dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego
projektowania;

1.1.1.18. dzialalnosé zwiazana z thumaczeniami; pozostata dziatalnos¢ profesjonalna,
naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;

1.1.1.19. dziatalnoé¢ weterynaryjna; pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie
indziej niesklasyfikowane;

1.1.1.20. pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:
1.1.2.1. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

1.1.3. Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy zostata przedstawiona w nocie nr 1.4
dodatkowych informaciji i objasnien.

I.1.4, Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.4.1. Janistaw Muszynski — Prezes Zarzadu;
1.1.4.2. dr hab. Marek Cegielski — Wiceprezes Zarzadu,
1.1.4.3. Grzegorz Smak — Czlonek Zarzadu;

1.1.5. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia
badania:

1.1.5.1. W dniu 7 grudnia 2011 roku na stanowisko Czionka Zarzadu spotki zostat
powotany pan Grzegorz Smak;

1.1.5.2. W dniu 8 grudnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spotki
zostat powotany pan dr hab. Marek Cegielski.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzita Janina Gotygowska, biegly rewident nr 9336,
dziatajagcy w imieniu Zespotu Biegltych Rewidentéw FABER Sp. z 0.0, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych nr 830. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2010 wydano opini¢ bez zastrzezen i uwag
objasniajacych.

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 3/06/2011 z dnia 30 czerwca 2011 roku.
&Q
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1.2.3. Wynik finansowy z lat ubieglych rozliczono w ksiggach zgodnie z uchwatg
nr 5/06/2011 Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 czerwca 2011 roku przeznaczajgc
go w catosci na kapitat zapasowy spotki.

1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 Jednostka zlozyta w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroclawiu, w dniu 8 lipca 2011 roku.

1.2.5. Zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkowosci Spétka nie miata obowigzku ogtoszenia
w Monitorze Polskim B swojego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2010 roku. Zarzad Spéiki z tego prawa skorzystat.

|.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzit Sebastian Dziadek prowadzacy kancelarie¢ biegtego
rewidenta w Bieczu 32 (kod pocztowy: 68-343, Brody), wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3677. W imieniu
podmiotu uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident.

1.3.2. Sebastian Dziadek zostat wybrany do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/05/2012 z dnia 29 maja 2012 roku.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 maja 2012 roku
pomiedzy badang Jednostka a Sebastianem Dziadkiem.

1.3.3. Sebastian Dziadek oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 29 do 30 maja 2012 roku.

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z poZniejszymi zmianami), zwang
dalej ustawa o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

|.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacie sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami.
A
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1.5.3. Zarzad Spolki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomigdzy dniem
bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spoétki, a ktore nie zostaty ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2011 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzylismy sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych
whioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapié roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjaénienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania kamnego przez powofane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty
wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

I.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliémy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

|.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skfada sig z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, wykazujacego po
stronie aktywow i pasywow sume: 3 600 491,71 ziotych,

1.6.1.2. Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacego strate netto 370 117,58 zlotych,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznié 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku , wykazujacego zwiekszenie kapitatéw wtasnych o kwote
2 272 516,32 zlotych,

1.6.1.4. Rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujacego zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych
o kwote 2 038 064,93 zlotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, kiére
dotaczyta do sprawozdania finansowego.

1.6.3. Spotka skorzystata z art. 12 ust. 3 ustawy o rachunkowosci i nie zamkneta ksiag
rachunkowych na dzien przeksztalcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
w spotke akcyjna. Dane poréwnawcze za 2010 dotycza poprzednika prawnego spoiki.

3|
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1l. CzES$C ANALITYCZNA

II.1. BILANS
31.12.2011 31.12.2010 Dynamika
Aty tys. zt struktura (%) tys. 2t struktura (%) 2011(9{5)2010
A. AKTYWA TRWALE 630,2 17,5% 219,1 11,5%| 187,7%
1. Wartosci niematerialne i prawne 2619 7,3% 33,2 1,7% 689,3%
2. Rzeczowe aktywa trwate 88,6 2,5% 8L,6 4,3% 8,6%
3. Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
5, Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 279,6 7,8% 104,3 5,5% 168,1%
B. AKTYWA OBROTOWE 29703 82,5% | 16888 88,5% 75,9%
1. Zapasy 488,0 13,6% 90,9 4,8% 436,9%
2. Naleznoéci krétkoterminowe 226,8 6,3% 70,8 3,7% 220,2%
3. Inwestycje krotkoterminowe 2 255,5 62,6% | 15271 80,0% 47,7%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Aktywa razem : | 3 600,5 100,0% | 19079 100,0% 88,7%
31.12.2011 31.12.2010 Dynamika
Bapen tys. 2l | struktura (%) | tys.zt | struktura (%) m}{;“m
A. KAPITAL WEASNY 3 224,7 89,6% 952,2 49,9% | 238,7%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 663,7 18,4% 616,0 32,3% 7,7%
2. Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢
| ujsmna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 2927,7 81,3% 1799 9,4% | 1527,1%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 34 0,1% 0,0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto -370,1 -10,3% 156,3 8,2% | -336,9%
9. Cdpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 375,8 10,4% 955,7 50,1% | -60,7%
1. Rezerwy na zobowigzania 66,0 1,8% 730,0 38,3% -91,0%
2. Zobowiazania diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Zobowiazania krotkoterminowe 309,8 8,6% 225,7 11,8% 37,3%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pasywa razem : | 3 600,5 100,0% | 1 907,9 100,0% | 88,7%
0
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[1.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2011 - 01.01,2010 - Dynamika
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 2011 / 2010
tys. zt struktura (%) | tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 119,2 100,0% 156,9 100,0% -24,0%
2. Koszty dziatalnoéci operacyinej 1 250,5 1049,5% 7159 456,3% 74,7%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -1131.4 -949,5% | -559,0 -356,3% 102,4%
4. Pozostale przychody operacyine 58,8 49,4% 27,3 17,4% 115,6%
5. Pozostale koszty operacyine 50,0 42,0% 1.7 1,1% 2760,1%
6. Zysk (strata) z dziatalnoéci
operacyjnej -1122,6 -942,1% | -533,5 -340,1% 110,4%
7. Przychody finansowe 22771 1911,0% | 1422,7 907,0% 60,1%
8. Koszty finansowe 1504,3 1262,4% 733,0 467,3% 105,2%
- w tym odsetki 22,9 19,2% 0,0 0,0% n.d.
9. 2ysk (strata) z dzialalnosci
arczej -349,7 -293,5% | 156,3 99,6% | -323,8%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczaine 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11, Zysk (strata) brutto -349,7 -293,5%  156,3 99,6% | -323,8%
12. Podatek dochodowy 20,4 17,1% 0,0 0,0% 0,0%
12. Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz. straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk [ Strata netto -370,1 -310,6% | 156,3 99,6% | -336,9%
11.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA
11.3.1. Wskazniki rentownosci:
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010 2009
Rentownosé sprzedazy | "Ynikna “";"‘;’:g’i:'z“h"“" 28| lax | -949,5% | -356,3% | n.d.
Rentownos$¢ brutto sprzedazy Wynik b:":r:;'g: hody ze max -293,5% | 99,6% nd.
Rentownosé netto sprzedazy Wymik n:g;f:dr:;;hody & max -310,6% | 99,6% n.d.

Spétka nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej.

N
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11.3.2. Wskazniki ptynnos¢ finansowe;j

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane 2011 2010 2009

Majgtek obrotowy - zobowiazania
krétkoterminowe - rozliczenia

Kapitat pracujacy miedzvokresowe pasywne max 2 660,5 1463,1 746,8
(Majatek obrotowy - zobowiazania
Udziat kapitalu pracujacego w krotkoterminowe - rozliczenia
aktywach miedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa max 73,9% 76,7% 78,0%

11.3.3. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskainik Formuta wskazZnika Zalecane 2011 2010 2009
Finansowanie kapitalem
wiasnym Kapitat wiasny/Pasywa ogolem >30% 89,6% 49,9% 83,1%
Pokrycie zobowiazan kapitalem | Kapitat wiasny/Zobowigzania | rezerwy na
wiasnym zobowigzania >45% 858,1% 99,6% 491,1%
Pokrycie aktywow
diugoterminowych kapitatem | Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwale +
diugoterminowym Naleznosci 0 wymagalnosci pow. 12m.) >100% 511,7% 434,6% 1619,8%
Trwalos¢ #rodet finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 89,6% 49,9% 83,1%

[1.4. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I.4.1. Spotka w badanym roku koncentrowata swojg dziatalno$¢ na rozszerzeniu
ochrony posiadanych patentéw oraz przygotowaniu do komercjalizacji produktow.
Typowa dziatalnoé¢ operacyjna prowadzona byto tylko w bardzo ograniczonym stopniu.
W zwiazku z powyzszym warto§¢ poznawcza typowych wskaznikow finansowych jest
bardzo ograniczona.

Na uwage zwracajg dobre wskazniki finansowania dziatalnosci.

11.5. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.5.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuaciji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

i
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lll. CzES$G szczEGOLOWA

Il.4. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

II.11.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

111.1.1.1. Polityka rachunkowosci stosowana jest w sposéb zasadny i ciggty.

111.1.1.2. Przyjete zasady rachunkowosci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego stosowane sg w sposdb zasadny i ciagly.

111.1.1.3. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalno$é
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

111.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidiowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzieri 31 grudnia 2010 roku.

111.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Comarch
OPTIMA w zakresie ksiegi gtownej, dziennika, ksiag pomaocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

II.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone s w sposdb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

111.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i speinia wymogi ustawy
o rachunkowo$ci.

I1.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

1I1.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposéb wystarczajacy.

11.1.8. Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywoéw
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w
ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

Ill.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

H1.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

1I1.2.2. Planujac i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wziglismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

11.2.3. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

Al
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11l.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasada memoriatu | wspoétmiernosci.

111.3.2. Wartosci niematerialne i prawne.

111.3.2.1. Warto&ci niematerialne i prawne skladajg sig gtownie z zarejestrowanych
patentow.

111.3.2.2. Spétka w prawidtowy sposdb ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych oraz
okresy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych.

111.3.3. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

111.3.3.1. Diugookresowe rozliczenia migdzyokresowe dotyczg wydatkéw zwigzanych
z rozszerzeniem ochrony posiadanych przez Spétke patentéw na inne kraje.

.3.4. Zapasy.

111.3.4.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzien bilansowy.
Na wniosek biegtego rewidenta, ktéry ze wzgledu na termin podpisania umowy nie
magt wzigé udziatu w obserwacji inwentaryzacji Spétka ponownie przeprowadzita
inwentaryzacje wybranych sktadnikéw zapaséw. Przy ponownych przeliczeniach nie
stwierdzono nieprawidtowosci. W ksiegach rozliczono stwierdzone réznice
inwentaryzacyjne.

11.3.4.2. Spotka wiasciwie ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych skiadnikow
zapasow.

.3.5. Naleznosci krotkoterminowe.

1i.3.5.1. Naleznosci krotkoterminowe skladaja sie gtéwnie z naleznosci z tytutu
podatku od towaréw i ustug (VAT) oraz podatku dochodowego od osob prawnych.

111.3.6. Srodki pienigzne.

111.3.6.1. Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objgte spisem z natury
na dzien bilansowy.

.3.7. Kapitat wiasny.

111.3.7.1. Wynik finansowy za rok 2010 przeznaczono, zgodnie z uchwalg
Akcjonariuszy w calosci na kapital zapasowy. Zmiany kapitatow wiasnych
prawidlowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wtasnych.

[11.3.7.2. Nie stwierdzono bledéw lub zmian polityki rachunkowoéci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominigciem wyniku
finansowego okresu.

.3.8. Przychody i koszty.

111.3.8.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢,
wiasciwa prezentacje i wycene kosztéw i przychodow wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

Il
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11l.4. OCENA INFORMAC.JI DODATKOWEJ

Il.4.1. Informacja dodatkowa skiadajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

lll.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSC| JEDNOSTKI
111.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sg z nim zgodne.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci.

IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA
IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Spoki, w ktorym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow,
ktére powinny byé¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych

niezaleznych specjalistow.

Sebastian Dziadek Sebastian Dziadek

Kluczowy Biegly Rewident Wiasciciel

przeprowadzajacy badanie Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10042 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3677

; . : Sek :
Biecz, dnia 30 maja 2012 roku BE Sebastian Dziadek
i mmm 10042
. oy Biscz 32
Raport zawiera 12 stron. e
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VIII. Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A. zasad ladu
korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”, w roku obrotowym 2011.

Oswiadczenie spotki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK Emitent przestrzegat niniejszy punkt
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi Z wytaczeniem dotyczacy koniecznosci prowadzenia
komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenistwo oraz szeroki i transmisji obrad przejrzystej i efektywnej polityki
interaktywny dostep do informacji. Spdtka korzystajac w  jak | walnego zgromadzenia z | informacyjnej. Dane te zawarte s3 na

1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig | \ykorzystaniem sieci | Stronie www.stemcellsspin.com.pl .
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu | |nternet, rejestrowania | Emitent nie transmitowat, rejestrowat i
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac przebiegu obrad i upubliczniat obrad walnego zgromadzenia
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci |  ypyblicznienia gona | 8dyZ koszty z tym zwiazane s3
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia go na stronie |  stronje internetowej | Niewspotmierne do potencjalnych korzysci.
internetowej.
Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych

2. do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania. TAK
Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowsg i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona TAK

3. startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow, TAK




Raport Roczny spotki FUTURIS S.A.
za rok obrotowy 2010 (tj. od 04.12.2009 r. do 31.12.2010r.)

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku, TAK

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spétki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz TAK
5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spoéfki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoéfki, TAK
3.7. zarys plandéw strategicznych spoéfki, TAK

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent w zakresie
podstawowej dziatalnosci gospodarczej
jest jeszcze na wstepnym etapie rozwoju
(obecnie prowadzone sg szczegétowe
badania majgce na celu uzyskanie
stosownych zezwolen umozliwiajgcych
sprzedaz produktow Emitenta) oraz brak
ugruntowanej pozycji rynkowej
przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki nie
zdecydowat sie na publikacje prognoz
finansowych i stosowanie przedmiotowe;j
praktyki w 2011 r.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych NIE
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie, TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce

za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK
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3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami TAK

i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata

dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem Ilub

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te TAK

powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzgdkiem Z?S?da nie byta stosowana.’W Spo’rce'

obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z n|eJe§t prowadzony szczego’@wy zapis

odpowiedziami na zadawane pytania, przeblegu obrad WZ’ .zgwmraj‘qcy
wszystkie wypowiedzi i pytania.
Uczestnicy WZ, zgodnie z przepisami
kodeksu spotek handlowych oraz

NIE Regulaminu WZ, majg prawo sktadac

oswiadczenia na pismie, ktore sg
zatgczane do protokotédw. W opinii Zarzadu
Spotki takie zasady w wystarczajacy
spos6b zapewniajg transparentnos¢
obrad Walnych Zgromadzen.

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego

zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK

uzasadnieniem,
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3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktédrym spétka podpisata umowe
o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora
akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany
W ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane
W sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent
powinien dokonywaé aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowe]. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej,  aktualizacja  powinna  zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcy na

TAK
Z wytgczeniem
korzystania ze strony
internetowej

Spétka prowadzi strone internetowg, ktéra
zawiera zaktadke relacje inwestorskie.
Strona ta jest na biezgco aktualizowana, a
wszelkie informacje i raporty zawierajgce
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stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

www.GPWInfoStrefa.pl

istotne dla Spoétki informacje, sg na niej
zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego

6. wykonywania swoich obowigzkdw wobec emitenta. Spétka powinna TAK
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.
W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
7. swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie TAK
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8. wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
. . . W zwigzku z faktem, iz w 2011 r. Emitent
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: . .
nie publikowat raportu rocznego, w 2011 r.
9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzern wszystkich NIE przedmiotowa Dobra Praktyka nie byta
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, stosowana.
9. Ze wzgledu na zapisy zawartej przez Spétke
umowy z Autoryzowanym Doradca
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Emitenta zobowiazujace strony do
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta NIE zachowania poufnosci jej zapiséw
ustug w kazdym zakresie. przedmiotowa praktyka nie byfa
stosowanaw 2011 r.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢é w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
10. TAK

merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
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11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Zarzad Spotki nie organizowat w 2011 r.
publicznie dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami ze
wzgledu na niskie zainteresowanie ich
potencjalnych odbiorcéw. Na pytania ze

natychmiastowych odpowiedzi droga
mailowa.

strony inwestoréw i medidw spdtka udziela

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane s3
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej pofowe ogdtu gtosdw w spodtce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK
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14,

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzied wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:

< informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przyszitosci istotne skutki dla
kondyciji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

< informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcii,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

Spétka publikuje raporty kwartalne, ktére
zawierajg informacje pozwalajgce na
biezgco ocenic sytuacje finansowg Spatki.
W opinii Zarzadu Emitenta raporty
miesieczne stanowig jedynie powtdrzenie
publicznie dostepnych informacji, w
zwigzku z czym Emitent nie stosowat
przedmiotowej praktyki w 2011 r.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportéow biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK
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17.

(skreslony)
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