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I. Pismo Zarządu 
 
 

Szanowni Akcjonariusze, 

 

Zarząd Stem Cells Spin S.A. przedstawia raport roczny podsumowujący rok obrotowy 2011, będący 
jednocześnie pierwszym rokiem Emitenta jako spółki publicznej notowanej na rynku NewConnect 
organizowanym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Stem Cells Spin S.A. jest firmą biotechnologiczną zawiązaną w 2009 r. przez naukowców Akademii 
Medycznej we Wrocławiu. Realizując plan wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect papierów 
wartościowych Spółki, w 2011 r. sfinalizowana została zmiana formy prawnej przedsiębiorstwa, ze 
spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną. Rejestracja zmiany formy prawnej 
Emitenta dokonana została postanowieniem Sądu Rejonowego we Wrocławiu w dn. 9 lutego 2011 r.  
i umożliwiła Emitentowi pozyskanie finansowania na rynku kapitałowym. W pierwszej połowie  
2011 r. przeprowadzono emisję akcji serii C, w wyniku której Spółka pozyskała środki w łącznej 
wysokości ok. 2,85 mln zł. Debiut Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect 
nastąpił w dniu 24 sierpnia 2011 r. 

Celem Stem Cells Spin S.A. jest komercjalizacja odkryć związanych z posiadanym wynalazkiem, 
dotyczącym wyprowadzenia, hodowli i zastosowania komórek macierzystych o symbolu MIC-1 oraz 
substancji pochodnych. O ile rok 2010 był dla Spółki przede wszystkim okresem organizacji struktur  
i zasobów niezbędnych do komercjalizacji, o tyle rok 2011 był czasem intensywnych działań zarówno 
w obszarze R&D, jak i operacyjno-biznesowym, które pozwoliły na wypracowanie rozwiązań 
stanowiących fundament dla realizacji celu Spółki w kolejnych latach. 

W 2011 r. Spółka dokonała analizy perspektyw biznesowych związanych z wynalazkami dotyczącymi 
komórek MIC-1, zdefiniowała rynki będące w kręgu jej zainteresowań oraz nakreśliła ścieżkę 
komercjalizacji,  etapując kolejne kroki w sposób uwzględniający uwarunkowania wewnętrzne 
(przede wszystkim zasoby) i zewnętrzne (kwestie formalno-prawne, możliwości pozyskiwania 
środków na inwestycje). Kolejne etapy komercjalizacji wynalazków Spółki zaprezentowano poniżej: 

 

W zakresie decyzji o charakterze biznesowym ważnym wydarzeniem była sprzedaż akcji Futuris S.A. 
(dawniej Bio Inventions S.A.) i akumulacja zasobów oraz działań w jednym podmiocie. Jak pokazały 
kolejne miesiące, pozwoliło to przyspieszyć prace, a uzyskane z inwestycji środki wsparły działalność 
operacyjną i badawczą. 

Prowadzone przez Stem Cells Spin S.A. w 2011 r. prace badawczo-rozwojowe obejmowały programy 
realizowane w ramach wyznaczonej ścieżki komercjalizacji samodzielnie oraz we współpracy  
z podmiotami zewnętrznymi (uczelniami i laboratoriami komercyjnymi). Znaczącym wydarzeniem dla 
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działalności badawczo-rozwojowej Emitenta było podpisanie w dn. 20 stycznia 2011 r. umowy 
generalnej między Spółką a Akademią Medyczną im. Piastów Śląskich we Wrocławiu, porządkującą  
i regulującą kwestie dotyczące poufności i własności intelektualnych, ułatwiając tym samym proces 
formalnego definiowania i uruchamiania badań już w ramach szczegółowych umów merytorycznych. 
W jej ramach realizowane były m.in. istotne dla celu Spółki badania dotyczące oceny tolerancji 
miejscowej po aplikacji komórek MIC-1 i substancji pochodnych. 

Jednym z ważniejszych działań w 2011 r. było również podpisanie w dniu 18 lutego 2011 r. umowy 
pomiędzy Stem Cells Spin S.A. a Uniwersytetem Przyrodniczym we Wrocławiu. Na jej podstawie 
rozpoczęto realizację dwuletnich programów badawczych w zakresie wykorzystania substancji 
wytwarzanych na bazie komórek macierzystych MIC-1 w procesach regeneracji ubytków tkanki 
kostnej, chrzęstnej oraz rogówki oka. Powyższe programy badawcze nie zostały jeszcze zakończone, 
jednak otrzymane wyniki są na tyle obiecujące, że już podlegają analizie i wykorzystaniu w zakresie 
dalszych prac rozwojowych w kierunku zastosowań medycznych oraz w zakresie weterynaryjnych 
środków pielęgnacyjnych. 

Niezależnie od prac ukierunkowanych na rozwój produktów, Spółka prowadzi równolegle badania o 
charakterze podstawowym, poszerzające wiedzę o komórkach macierzystych MIC-1. Stanowią one 
niezwykle ważny element działań na drodze komercjalizacji, ponieważ uzyskiwane wyniki pozwalają 
na identyfikację lub poszerzenie pól zastosowań dla produktów bazujących na komórkach MIC-1. 
Przykładem programu badawczego o takim charakterze w 2011 r. była praca pt. „Ocena ekspresji 
czynników wzrostu oraz antygenów zgodności tkankowej w porożogennych komórkach 
macierzystych jelenia szlachetnego”, której wyniki zostały zaprezentowane podczas XLV Sympozjum 
Polskiego Towarzystwa Histochemików i Cytochemików (Lublin, 12-14 września 2011 r.), a wkrótce 
zostaną szerzej opublikowane w zagranicznym czasopiśmie naukowym. Uzyskane wyniki 
potwierdzają niezwykły potencjał regeneracyjny komórek macierzystych MIC-1 oraz substancji 
pochodnych, związany z faktem, że - jak dowiedziono - komórki macierzyste MIC-1 produkują 
czynniki wzrostu w postaci  FGF2, VEGFA, VEGFC, BMP2, NGF, TGFβ, KGF uczestniczące w regeneracji 
wielu tkanek, takich jak skóra, chrząstka, kość, nerwy i naczynia krwionośne. Potwierdzona ekspresja 
ww. czynników wzrostu, ich udział w regeneracji, konserwatywna budowa oraz brak odpowiedzi 
immunologicznej po wszczepieniu komórek macierzystych MIC-1 dają szansę wykorzystania tych 
komórek w szeroko pojętej medycynie regeneracyjnej.  

Ważnym elementem prac badawczo-rozwojowych w 2011 r. były projekty związane surowcem 
kosmetycznym, dermokosmetykami oraz weterynaryjnymi środkami pielęgnacyjnymi, realizowanymi 
w ramach I etapu komercjalizacji.  

Uzyskane wyniki dają możliwość wprowadzenia pierwszych produktów już w 2012 r. Z tego względu 
Zarząd dokonał w 2011 r. wyboru i rozpoczął współpracę z podmiotami świadczącymi usługi 
doradcze, związane z wdrożeniem systemu zarządzania jakością (ISO) oraz Dobrą Praktyką 
Wytwarzania (GMP), przygotowując w szczególności obszar produkcji do wypełniania właściwych 
wymogów i standardów. 

Zarząd podpisał także w 2011 r. umowę z podmiotem, który będzie wspierał Spółkę w zakresie 
marketingu przy wprowadzaniu produktów na rynek. Realizacja planu promocji rozpoczęła się 
konferencją prasową w dniu 7 grudnia 2011 r., na której zaprezentowano Spółkę i wynalazki 
związane z komórkami macierzystymi MIC-1. Podkreślenia wymaga duże zainteresowanie mediów 
oraz potencjalnych klientów perspektywami wykorzystania komórek MIC-1. Jest to niezwykle istotne 
ze względu na zaplanowane na 2012 r. kolejne działania promocyjne wspierające wprowadzenie 
nowej marki dermokosmetycznej oraz weterynaryjnej w ramach realizacji pierwszego etapu 
komercjalizacji. 
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Spółka zamknęła rok 2011 r. stratą finansową wynikającą głównie z ponoszenia wydatków 
koniecznych do przygotowania debiutu innowacyjnych produktów oraz kosztów bieżącej działalności 
Spółki i nakładów na badania przy ograniczonych przychodach ze sprzedaży. Jak potwierdzają 
pierwsze miesiące roku 2012, przyjęty plan komercjalizacji jest realizowany zgodnie z założeniami 
definiującymi zakończenie pierwszego etapu w roku 2012. Tym samym Stem Cells Spin S.A. znajdzie 
się w gronie nielicznych innowacyjnych start-up’ów biotechnologicznych, które przeszły drogę od 
dokonania okrycia, przez budowę koncepcji i struktury biznesowej w postaci Spin-off/Spin-out, do 
wprowadzenia produktu na rynek, potwierdzając w ten sposób prawidłowość przyjętej metody 
komercjalizacji. Należy zauważyć, że realizacja kolejnego - drugiego - etapu komercjalizacji 
oznaczającego opracowanie i wprowadzenie do obrotu  produktów medycznych wymaga jeszcze 
czasu. Celem Zarządu jest jednak możliwie szybkie doprowadzenie do stabilnej i satysfakcjonującej 
akcjonariuszy sytuacji finansowej Spółki, dzięki ekspansji na rynku dermokosmetycznym i rynku 
weterynaryjnych środków pielęgnacyjnych, która pozwoli na realizację złożonych programów 
badawczych z wykorzystaniem środków zewnętrznych i w perspektywie osiągnięcie kolejnych 
wyznaczonych etapów. 

 
  
 
 
 
  …………………….  …………………….    ……………………. 

Janisław Muszyński   Marek Cegielski    Grzegorz Smak 
  Prezes Zarządu                 Wiceprezes Zarządu                   Członek Zarządu 
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II. Wybrane dane finansowe, zawierające podstawowe 

pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone 

na euro);  
 
 
Wybrane dane bilansowe (w zł): 

 

Wyszczególnienie 
31.12.2011 

PLN 

31.12.2011 

EUR 

31.12.2010* 

PLN 

31.12.2010* 

EUR 

I. Kapitał własny 3 224 707,22  730 100,35 952 190,90 240 434,03 

II. Należności 
długoterminowe 

0,00 0,00 0,00 0,00 

III. Należności 
krótkoterminowe 

226 755,31  51 339,28 70 824,01 17 883,50 

IV. Środki pieniężne i inne 
aktywa pieniężne 

2 098 289,59  475 070,09 60 224,66 15 207,10 

V. Zobowiązania 
długoterminowe 

0,00 0,00 0,00 0,00 

VI. Zobowiązania 
krótkoterminowe 

309 784,49  70 137,77 225 690,52 56 988,24 

Źródło: Emitent 
* - dane prawnego poprzednika Emitenta, spółki Stem Cells Spin sp. z o.o. 

 
Wybrane dane z rachunku zysków i strat (w zł): 

 

Wyszczególnienie 

01.01.2011 -  

31.12.2011* 

PLN 

01.01.2011 -  

31.12.2011* 

EUR 

01.01.2010 -  

31.12.2010** 

PLN 

01.01.2010 -  

31.12.2010** 

EUR 

I. Amortyzacja 45 072,25 10 886,75 17 078,45 4 264,92 

II. Przychody netto ze 
sprzedaży  

235 283,25 56 830,33 32 914,19 8 219,51 

III. Zysk/strata na sprzedaży  - 1 131 390,64 -273 276,16 - 558 992,91 -139 594,67 

IV. Zysk/strata na 

działalności operacyjnej 
- 1 122 557,16 -271 142,52 - 533 450,30 -133 216,04 

V. Zysk/strata brutto  - 349 714,58 -84 470,08 156 256,15 39 021,11 

VI. Zysk/strata netto  - 370 117,58 -89 398,22 156 256,15 39 021,11 

Źródło: Emitent 
* - dane połączone dla prawnego poprzednika Emitenta spółki Stem Cells Spin sp. z o.o. za okres 01.01-08.02.2011 oraz 
dla Emitenta za okres 09.02-31.12.2011 r. 
** - dane prawnego poprzednika Emitenta, spółki Stem Cells Spin sp. z o.o. 
 

 

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzień 31.12.2011 r. - 1 EUR = 4,4168 PLN 

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzień 31.12.2010 r. - 1 EUR = 3,9603 PLN 

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2011 r. – 1 EUR = 4,1401 PLN 

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2010 r. – 1 EUR = 4,0044 PLN 



Raport roczny spółki Stem Cells Spin S.A. 
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.) 

 

7 
 

III. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 

stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.  
 

 
 
 

1. Uchwała Zarządu 
2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. I 
3. Bilans  
4. Rachunek zysków i strat  
5. Rachunek przepływów pieniężnych 
6. Zestawienie zmian w kapitale 
7. Rozliczenie głównych pozycji różniących podstawę opodatkowania podatkiem 

dochodowym od osób prawnych od wyniku finansowego brutto 
8. Dodatkowe informacje i objaśnienia - informacja dodatkowa cz. II 
9. Sprawozdanie Zarządu z działalności za okres 1.01.2011 – 31.12.2011 
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1. Uchwała Zarządu 
 

 



Raport roczny spółki Stem Cells Spin S.A. 
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.) 

 

9 
 

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. I 
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3. Bilans 
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4. Rachunek zysków i strat 
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5. Rachunek przepływów pieniężnych  
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6. Zestawienie zmian w kapitale 
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7. Rozliczenie głównych pozycji różniących podstawę opodatkowania podatkiem 
dochodowym od osób prawnych od wyniku finansowego brutto Zmiany w kapitale 
własnym 
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8. Dodatkowe informacje i objaśnienia - informacja dodatkowa cz. II 
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9. Sprawozdanie Zarządu z działalności za okres 1.01.2011 – 31.12.2011 
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IV. Oświadczenie Zarządu Stem Cells Spin S.A. w sprawie 

rzetelności sporządzenia sprawozdania finansowego 

 

Zarząd Stem Cells Spin S.A. oświadcza, że wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie  
finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z przepisami obowiązującymi Emitenta 
oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową 
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, że roczne sprawozdanie zarządu z działalności Emitenta 
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk 
i zagrożeń. 

 
 
 
 
  …………………….  …………………….    ……………………. 

Janisław Muszyński   Marek Cegielski    Grzegorz Smak 
  Prezes Zarządu                 Wiceprezes Zarządu                   Członek Zarządu 

 

 

V. Oświadczenie Zarządu Stem Cells Spin S.A. w sprawie 

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 

finansowych  

 

Zarząd Stem Cells Spin S.A. oświadcza, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, 
dokonujący badania rocznego sprawozdania finansowego, został wybrany zgodnie z przepisami 
prawa oraz, że podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujący badania tego sprawozdania, spełniali 
warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badaniu, zgodnie z właściwymi przepisami 
prawa krajowego. 

 

 
 
 
  …………………….  …………………….    ……………………. 

Janisław Muszyński   Marek Cegielski    Grzegorz Smak 
  Prezes Zarządu                 Wiceprezes Zarządu                   Członek Zarządu 

 

 



Raport roczny spółki Stem Cells Spin S.A. 
za rok obrotowy 2011 (tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.) 

 

39 
 

VI. Opinia niezależnego biegłego rewidenta 
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VII. Raport uzupełniający opinię z badania sprawozdania 

finansowego 
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VIII. Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A. zasad ładu 

korporacyjnego, o których mowa w dokumencie „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na 

NewConnect”, w roku obrotowym 2011. 
 

Oświadczenie spółki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spółkę zasad zawartych w Załączniku Nr 1 do Uchwały Nr 795/2008 Zarządu 

Giełdy z dnia 31 października 2008 r. „Dobre praktyki spółek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwałą Nr 293/2010 Zarządu Giełdy Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na NewConnect”. 

LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ 

1. 

Spółka powinna prowadzić przejrzystą i efektywną politykę 
informacyjną, zarówno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak  
i z użyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzędzi 
komunikacji zapewniających szybkość, bezpieczeństwo oraz szeroki i 
interaktywny dostęp do informacji. Spółka korzystając w jak 
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnić odpowiednią 
komunikację z inwestorami i analitykami, wykorzystując w tym celu 
również nowoczesne metody komunikacji internetowej, umożliwiać 
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci 
Internet, rejestrować przebieg obrad i upubliczniać go na stronie 
internetowej. 

TAK  
Z wyłączeniem  

transmisji obrad  
walnego zgromadzenia z 

wykorzystaniem sieci  
Internet, rejestrowania 

przebiegu obrad i  
upublicznienia go na  
stronie internetowej 

Emitent przestrzegał niniejszy punkt  
dotyczący konieczności prowadzenia  
przejrzystej i efektywnej polityki  
informacyjnej. Dane te zawarte są na  
stronie www.stemcellsspin.com.pl . 
Emitent nie transmitował, rejestrował i 
upubliczniał  obrad walnego zgromadzenia 
gdyż koszty z tym związane są 
niewspółmierne do potencjalnych korzyści. 

2. 
Spółka powinna zapewnić efektywny dostęp do informacji niezbędnych 
do oceny sytuacji i perspektyw spółki oraz sposobu jej funkcjonowania. TAK 

 

3.  

Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na niej: 

3.1. podstawowe informacje o spółce i jej działalności (strona 
startowa), 

TAK 

 

3.2. opis działalności emitenta ze wskazaniem rodzaju działalności,  
z której emitent uzyskuje najwięcej przychodów, TAK 
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3.3. opis rynku, na którym działa emitent, wraz z określeniem pozycji 
emitenta na tym rynku, TAK 

 

3.4. życiorysy zawodowe członków organów spółki, TAK  

 

3.5. powzięte przez zarząd, na podstawie oświadczenia członka rady 
nadzorczej, informacje o powiązaniach członka rady nadzorczej  
z akcjonariuszem dysponującym akcjami reprezentującymi nie mniej niż 
5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu spółki, 

TAK 

 

3.6. dokumenty korporacyjne spółki, TAK  

3.7. zarys planów strategicznych spółki, TAK  

3.8. opublikowane prognozy wyników finansowych na bieżący rok 
obrotowy, wraz z założeniami do tych prognoz oraz korektami do tych 
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy), 

NIE 

Ze względu na fakt, iż Emitent w zakresie 
podstawowej działalności gospodarczej 
jest jeszcze na wstępnym etapie rozwoju 
(obecnie prowadzone są szczegółowe 
badania mające na celu uzyskanie 
stosownych zezwoleń umożliwiających 
sprzedaż produktów Emitenta) oraz brak 
ugruntowanej pozycji rynkowej 
przedsiębiorstwa, Zarząd Spółki nie 
zdecydował się na publikację prognoz 
finansowych i stosowanie przedmiotowej 
praktyki w 2011 r. 

3.9. strukturę akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem głównych 
akcjonariuszy oraz akcji znajdujących się w wolnym obrocie, TAK  

 

3.10. dane oraz kontakt do osoby, która jest odpowiedzialna w spółce 
za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK 
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3.11. (skreślony)   

3.12. opublikowane raporty bieżące i okresowe, TAK  

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportów 
okresowych, dat walnych zgromadzeń, a także spotkań z inwestorami  
i analitykami oraz konferencji prasowych, 

TAK 

 

3.14. informacje na temat zdarzeń korporacyjnych, takich jak wypłata 
dywidendy, oraz innych zdarzeń skutkujących nabyciem lub 
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzględnieniem 
terminów oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te 
powinny być zamieszczane w terminie umożliwiającym podjęcie przez 
inwestorów decyzji inwestycyjnych, 

TAK 

 

3.15. (skreślony)   

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczące spraw objętych porządkiem 
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z 
odpowiedziami na zadawane pytania, 

NIE 

Zasada nie była stosowana. W Spółce  
nie jest prowadzony szczegółowy zapis  
przebiegu obrad WZ, zawierający  
wszystkie wypowiedzi i pytania.   
Uczestnicy WZ, zgodnie z przepisami  
kodeksu spółek handlowych oraz  
Regulaminu WZ, mają prawo składać  
oświadczenia na piśmie, które są  
załączane do protokołów. W opinii Zarządu 
Spółki takie zasady w wystarczający  
sposób zapewniają transparentność  
obrad Walnych Zgromadzeń. 

 

3.17. informację na temat powodów odwołania walnego 
zgromadzenia, zmiany terminu lub porządku obrad wraz z 
uzasadnieniem, 

TAK 
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3.18. informację o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i 
powodach zarządzenia przerwy, TAK 

 

3.19. informacje na temat podmiotu, z którym spółka podpisała umowę 
o świadczenie usług Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, 
adresu strony internetowej, numerów telefonicznych oraz adresu 
poczty elektronicznej Doradcy, 

TAK 

 

3.20. Informację na temat podmiotu, który pełni funkcję animatora 
akcji emitenta, TAK 

 

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spółki, opublikowany 
w ciągu ostatnich 12 miesięcy, TAK 

 

3.22. (skreślony)   

 

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny być zamieszczane 
w sposób umożliwiający łatwy dostęp do tych informacji. Emitent 
powinien dokonywać aktualizacji informacji umieszczanych na stronie 
internetowej. W przypadku pojawienia się nowych, istotnych informacji 
lub wystąpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie 
internetowej, aktualizacja powinna zostać przeprowadzona 
niezwłocznie. 

TAK 

 

4. 

Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową, według wyboru 
emitenta, w języku polskim lub angielskim. Raporty bieżące i okresowe 
powinny być zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym 
samym języku, w którym następuje ich publikacja zgodnie z przepisami 
obowiązującymi emitenta. 

TAK  

5.  

Spółka powinna prowadzić politykę informacyjną ze szczególnym 
uwzględnieniem potrzeb inwestorów indywidualnych. W tym celu 
Spółka, poza swoją stroną korporacyjną powinna wykorzystywać 
indywidualną dla danej spółki sekcję relacji inwestorskich znajdującą na 

TAK  
Z wyłączeniem  

korzystania ze strony  
internetowej  

Spółka prowadzi stronę internetową , która  
zawiera zakładkę relacje inwestorskie.  
Strona ta jest na bieżąco aktualizowana , a  
wszelkie informacje i raporty zawierające  
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stronie www.GPWInfoStrefa.pl. www.GPWInfoStrefa.pl  

 

istotne  dla Spółki informacje,  są na niej  
zamieszczane. 

6. 

Emitent powinien utrzymywać bieżące kontakty z przedstawicielami 
Autoryzowanego Doradcy, celem umożliwienia mu prawidłowego 
wykonywania swoich obowiązków wobec emitenta. Spółka powinna 
wyznaczyć osobę odpowiedzialną za kontakty z Autoryzowanym 
Doradcą. 

TAK 

 

7. 

W przypadku, gdy w spółce nastąpi zdarzenie, które w ocenie emitenta 
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradcę 
swoich obowiązków, emitent niezwłocznie powiadamia o tym fakcie 
Autoryzowanego Doradcę. 

TAK 

 

8. 

Emitent powinien zapewnić Autoryzowanemu Doradcy dostęp do 
wszelkich dokumentów i informacji niezbędnych do wykonywania 
obowiązków Autoryzowanego Doradcy. 

TAK 

 

9. 

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: 

9.1. informację na temat łącznej wysokości wynagrodzeń wszystkich 
członków zarządu i rady nadzorczej, 

NIE 

W związku z faktem, iż w 2011 r. Emitent 
nie publikował raportu rocznego, w 2011 r. 
przedmiotowa Dobra Praktyka nie była 
stosowana. 

9.2. informację na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy 
otrzymywanego od emitenta z tytułu świadczenia wobec emitenta 
usług w każdym zakresie. 

NIE 

Ze względu na zapisy zawartej przez Spółkę 
umowy z Autoryzowanym Doradcą 
Emitenta zobowiązujące strony do 
zachowania poufności jej zapisów, 
przedmiotowa praktyka nie była 
stosowana w 2011 r. 

10. 

Członkowie zarządu i rady nadzorczej powinni uczestniczyć w obradach 
walnego zgromadzenia w składzie umożliwiającym udzielenie 
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego 
zgromadzenia. 

TAK 
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11. 

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy współpracy Autoryzowanego 
Doradcy, powinien organizować publicznie dostępne spotkanie  
z inwestorami, analitykami i mediami. 

NIE 

Zarząd Spółki nie organizował w 2011 r. 
publicznie dostępnych spotkań z 
inwestorami, analitykami i mediami ze 
względu na niskie zainteresowanie ich 
potencjalnych odbiorców. Na pytania ze 
strony inwestorów i mediów spółka udziela 
natychmiastowych odpowiedzi drogą 
mailową.  

12. 

Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem 
poboru powinna precyzować cenę emisyjną albo mechanizm jej 
ustalenia lub zobowiązać organ do tego upoważniony do ustalenia jej 
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umożliwiającym 
podjęcie decyzji inwestycyjnej. 

TAK 

 

13. 

Uchwały walnego zgromadzenia powinny zapewniać zachowanie 
niezbędnego odstępu czasowego pomiędzy decyzjami powodującymi 
określone zdarzenia korporacyjne a datami, w których ustalane są 
prawa akcjonariuszy wynikające z tych zdarzeń korporacyjnych. 

TAK 

 

13a. 

W przypadku otrzymania przez zarząd emitenta od akcjonariusza 
posiadającego co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co 
najmniej połowę ogółu głosów w spółce, informacji o zwołaniu przez 
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie określonym w 
art. 399 § 3 Kodeksu spółek handlowych, zarząd emitenta niezwłocznie 
dokonuje czynności, do których jest zobowiązany w związku z 
organizacją i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma 
zastosowanie również w przypadku upoważnienia przez sąd rejestrowy 
akcjonariuszy do zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na 
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spółek handlowych. 

TAK 
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14. 

Dzień ustalenia praw do dywidendy oraz dzień wypłaty dywidendy 
powinny być tak ustalone, aby czas przypadający pomiędzy nimi był 
możliwie najkrótszy, a w każdym przypadku nie dłuższy niż 15 dni 
roboczych. Ustalenie dłuższego okresu pomiędzy tymi terminami 
wymaga szczegółowego uzasadnienia. 

TAK 

 

15. 

Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie wypłaty dywidendy 
warunkowej może zawierać tylko takie warunki, których ewentualne 
ziszczenie nastąpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. 

TAK 

 

16. 

Emitent publikuje raporty miesięczne, w terminie 14 dni od 
zakończenia miesiąca. Raport miesięczny powinien zawierać co 
najmniej: 

• informacje na temat wystąpienia tendencji i zdarzeń w otoczeniu rynkowym 
emitenta, które w ocenie emitenta mogą mieć w przyszłości istotne skutki dla 
kondycji finansowej oraz wyników finansowych emitenta, 

• zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie 
raportu bieżącego w okresie objętym raportem, 

•  informacje na temat realizacji celów emisji, jeżeli taka realizacja, choćby w 
części, miała miejsce w okresie objętym raportem, 

• kalendarz inwestora, obejmujący wydarzenia mające mieć miejsce w 
nadchodzącym miesiącu, które dotyczą emitenta i są istotne z punktu 
widzenia interesów inwestorów, w szczególności daty publikacji raportów 
okresowych, planowanych walnych zgromadzeń, otwarcia subskrypcji, 
spotkań z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji 
raportu analitycznego. 

NIE 

Spółka publikuje raporty kwartalne, które 
zawierają informacje pozwalające na 
bieżąco ocenić sytuację finansową Spółki. 
W opinii Zarządu Emitenta raporty 
miesięczne stanowią jedynie powtórzenie 
publicznie dostępnych informacji, w 
związku z czym Emitent nie stosował 
przedmiotowej praktyki w 2011 r. 

16a. 

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiązku informacyjnego 
określonego w Załączniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu („Informacje bieżące i okresowe przekazywane w 
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent 
powinien niezwłocznie opublikować, w trybie właściwym dla 
przekazywania raportów bieżących na rynku NewConnect, informację 
wyjaśniającą zaistniałą sytuację. 

TAK 
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17. (skreślony)   

 

 

 


