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I. Pismo Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Stem Cells Spin S.A. przedstawia raport roczny dotyczacy roku obrotowego 2013.

Dziatalnos¢ Spétki w tym okresie stanowita konsekwentng kontynuacje strategii komercjalizacji
wynalazkédw dotyczgcych wyprowadzenia, hodowli i zastosowania komdrek macierzystych o symbolu
MIC-1 oraz substancji pochodnych. Warto w tym miejscu krétko przypomnieé, ze Stem Cells Spin
powstata jako biotechnologiczna spdtka typu spin-off utworzona w 2009 r. przez Uniwersytet
Medyczny we Wroctawiu oraz naukowcédw, ktérzy wypracowali unikalne w skali swiatowej metody
stabilnej hodowli porozogennych komdrek macierzystych (oznaczonych na potrzeby patentowe
MIC-1). Na bazie tego niezwyktego dokonania naukowego, juz w warunkach komercyjnych (Spétka
m.in. weszta w miedzyczasie do ASO NewConnect oraz zmienita forme prawng ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng), w latach 2009-2012 opracowano i wdrozono:

» procedury hodowli komérek MIC-1 w skali przemystowej w laboratorium Spétki niezbedne
dla potrzeb komercjalizacji wynalazkéw;

» innowacyjne surowce wykorzystujgce potencjat regeneracyjny komorek MIC-1 dla réznych
zastosowan;

» systemy zarzadzania jakoscig zgodne z miedzynarodowymi normami ISO 9001:2009
(w zakresie prac badawczo-rozwojowych, produkcji i sprzedazy) oraz ISO 22716:2007 (GMP-
Good Manufacturing Practice odnoszace sie do rynku kosmetycznego);

> pierwsze produkty na rynek kosmetyczny pod marka wtasng Revitacell (wiecej na stronie
www.revitacell.pl) wykorzystujace surowiec NHAC Biocervin MIC-1;

» pierwsze produkty na rynek weterynaryjnych srodkéw pielegnacyjnych pod marka wtasng
Velvetyna (wiecej na stronie www.velvetyna.pl) wykorzystujgce surowiec PRS MIC-1
i Vetcervin MIC-1.

Rysunek 1 - Etapy komercjalizacji wynalazkéw dotyczacych komérek macierzystych MIC-1
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Istotnym dla Spétki wsparciem prowadzonych proceséw komercjalizacji byto otrzymanie w 2013 r.
dofinansowan pozwalajgcych uruchomi¢ wazne projekty w obszarze medycyny:

> projekt pn. , Pozyskiwanie farmaceutykow drogq analizy chemicznej i ich izolacji do badan
podstawowych”, wspoétfinansowany ze srodkdédw Unii Europejskiej w ramach Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz ze S$rodkéw budzetu Panistwa w ramach RPO
Wojewddztwa Podkarpackiego O$ Priorytetowa | ,,Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka”
Dziatanie 1.3 ,Regionalny system innowacji” (tgczna wartosc¢: 3,3 min zt);

> projekt pn. ,Opracowanie prototypéw wyrobéw medycznych na bazie surowcow
otrzymanych z porozogennych komodrek macierzystych”, wspotfinansowany ze srodkéw
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, realizowany w konsorcjum z Uniwersytetem
Przyrodniczym we Wroctawiu (tgczna wartosc: 64,9 min zt).

Projekty te uzupetniajg wczesniej rozpoczete i kontynuowane przez Spotke samodzielnie lub wspdlnie
z osrodkami naukowymi programy badawczo-rozwojowe, pozwalajgc na zdynamizowanie proceséw
oraz poszerzenie mozliwosci realizacyjnych. Majg one takze bezposrednie przetozenie na potencjat
biznesowy, poniewaz np. w efekcie realizacji programu Demonstrator+ powstanie zaawansowane
laboratorium bedace wytwadrnig spetniajgcg wymogi prawa farmaceutycznego, w ktérej bedg mogty
by¢ produkowane na bazie komérek MIC-1 surowce oraz produkty na potrzeby rynkéw medycznych.

Rok 2013 byt istotnym krokiem na drodze do wykorzystania potencjatu komdrek macierzystych MIC-1
na réznych polach biznesowych. W zakresie obszaru kosmetycznego Spdétka moze pochwali¢ sie
otrzymanymi wyréznieniami w kraju i za granicg, potwierdzajagcymi uznanie konsumentéw
i ekspertow branzowych dla biodermokosmetykéow (Revitacell). Stosownie do wczesniejszych
zapowiedzi wprowadzono takize nowe produkty ma bazie komérek MIC-1 do zastosowan
profesjonalnych (Revitacell Professional). Linia ta bedzie poszerzana w zwigzku z planami szerszego
wejscia na rynek gabinetdw kosmetycznych i dermatologicznych.

Wyrazem aktywnosci naukowej, a jednoczesnie potwierdzeniem innowacyjnosci, sg otrzymane
kolejne patenty w Polsce i za granicg (w Chinach oraz Indiach). Zarzadzanie wtasnoscig intelektualng,
w tym witasciwa jej ochrona, ma dla Stem Cells Spin S.A. szczegdlne znaczenie w perspektywie prac
nad innowacyjnymi produktami i przewidywanego rozwoju sprzedazy na rynkach
miedzynarodowych.

Podsumowujgc rok 2013 mozina stwierdzi¢, ze Spotka weszta w kolejny, bardzo wazny etap
komercjalizacji. Zamierzeniem Zarzadu jest mozliwe szybkie wprowadzenie na rynek pierwszych
produktéow w obszarze medycyny, ktdre w sposdb znacznie petniejszy niz biodermokosmetyki
i weterynaryjne srodki pielegnacyjne bedg mogty pokazaé potencjat regeneracyjny komérek MIC-1.
Realizowane projekty, wsparte takie dofinansowaniem zewnetrznym, dajg szanse zaoferowania
w niedalekiej perspektywie unikalnych wyrobow medycznych, a dalszej kolejnosci produktow
leczniczych. Spétka bedzie informowata o postepach w tej materii zgodnie z regulacjami gietdowymi.

................................................

Nl Ce JC

Janistaw Muszyriski Marek Cegielski Grzegorz Smak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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II. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe
pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone
na euro);

Wybrane dane bilansowe (w zl1):

S 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
y g PLN 1510) PLN 1510)

I. Kapitat wasny 4345 359,92 1047781,62 | 261475392 639 585,62
L Wetlezanic] 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

lII. Naleznosci 416 742,61 100 487,70 96 392,59 23 578,25
krotkoterminowe

15, Sl gttlpase e 7195 157,63 1734 943,49 303 393,35 74 211,96
aktywa pieniezne

V. Zob0w1q.zan1a 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

YL Zolborri e 689 843,23 166 339,51 321 144,47 78 554,00
krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat (w zl1):

01.01.2013-  01.01.2013-  01.01.2012-  01.01.2012 -
Wyszczeg6lnienie 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
PLN EUR PLN EUR

. Amortyzacja 176 273,02 41860,13 39 353,86 9429,24
II. Przychody netto ze 794 987,34 188 788,25 489 936,16 117 389,34
sprzedazy
I1I. Zysk/strata na sprzedazy -275782,99 -65 491,09 -672973,23 -161 245,26
IV. Zysk/stratana -241576,90 -57 368,06 -673 288,23 -161320,74
dziatalnosci operacyjnej
V. Zysk/strata brutto -249 394,00 .59 224,41 -635 703,30 152 315,34
VI. Zysk/strata netto -249 394,00 159 224,41 -635 703,30 -152 315,34

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzien 31.12.2013 r. - 1 EUR = 4,1472 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzien 31.12.2012 r. - 1 EUR = 4,0882 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2013 r. -1 EUR = 4,2110 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2012 r. -1 EUR = 4,1736 PLN
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III. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1
stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Uchwata Zarzadu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |
Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

Rachunek przeptywow pienieznych

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od o0sdb prawnych od wyniku finansowego brutto

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za okres 1.01.2013—-31.12.2013
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[. Uchwala Zarzadu

Zarzad Spotki STEM CELLS SPIN S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za okres
od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013, na kiore sklada sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. 1

. Bilans (zatacznik 1)

. Rachunek zyskow 1 strat (zalacznik 2)

. Rachunek przeptywow pienieinych - Cash Flow (zalacznik 3)

2
3
4, Dodatkowe informacje i objagnienia - informacja dodatkowa cz. II
5
6

. Rozliczenie gldwnych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto (zalacznik 4)

7. Zestawienie zmian w kapitatach wlasnych ( zalaeznik 5)

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy z dnia

29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci z pdZniejszymi zmianami oraz rzetelnie i jasno przedstawia

sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy czlonkow Zarzadu:

Imie, Nazwisko
Janistaw Muszynski
Marek Cegielski

Grzegorz Smak

Mirostaw Stanistawski

Stanowisko J Podpis.
Prezes Zarzadu \\ ;A]M”{;J |"J.'W";' <
Wiceprezes Zarzadu 1 T
Czlonek Zarzadu b

STi:#i CELLS SF A
ul. Lenartowicza 6
51-140 WROCLELAW
WiP §95-194-47-27, Reaon 020927052
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag m:hupkowch)
Ill

Al

L]
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |

I1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego -
informacja dodatkowa cz. I

Dane identyfikacyjne:
e  Nazwa spotki STEM CELLS SPIN S.A.
e Siedziba: 51-140 Wroclaw, ul. T. Lenartowicza 6
e Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna, VI Wydziata Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
e Nazwa i numer rejestru KRS 0000377470
e (Czas trwania dzialalnosci jednostki - nieograniczony
e Okres objety sprawozdaniem [01-01-2013 do 31-12-2013]
e Podstawowy przedmiot dzialalnosci Spotki
o Prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
o Sprzedaz produkowanych produktow i substancii biotechnologicznych
e Spélka posiada oddzial w Rzeszowie, nie sporzadzajacy samodzielnego sprawozdania
finansowego

e W 2013 roku Spotka nie aczyla si¢ z innymi podmiotami

Wskazania

«  Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez
Spétke STEM CELLS SPIN S.A. w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci.

«  Nie istnicja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Wycena aktywow i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia si¢ nie rzadziej niz na dziefi bilansowy w nastgpujacy sposob:

Wartoéci niematerialne i prawne wycenia sig wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos¢ pocztowa
pomieszaja odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa .

Srodki trwale sa wycenianic w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia skladnikéw majatku pomniejszonych o
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$é.

Srodki trwale w budowie sa wycenianie w wysokosci ogéhu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujace ich warto$¢.

Srodki trwale jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow s3 to skiadniki majatku o przewidywanym okresie

uzytkowania przekraczajacym jeden rok przy jednoczesnej wartosci ponizej 3.500 2t

Posiadane akcje spolek notowanych na aktywnych rynkach wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej, z odniesieniem
ewentualnej roznicy w wynik finansowy
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Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedhug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktdra z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wedlug wartosci godziwej ustalonej na
podstawie oceny ich wartodci na dzien wyceny.

Inwestycje majgtkowe, nieruchomosci oraz wartodci niematerialne i prawne 1 inne inwestycje nie stanowiace
aktywow finansowych zaliczone do aktywdw trwalych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggnigeia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z prayrostu wartosci tych aktywdw lub uzyskania z nich przychodéow, lub
innych pozytkéw - wyeenia sig wedhug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty ich
wartosci.

Naleznosci i udzielone pozyezki wycenia sig w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroZnosci.

Pozyczki udzielone i naleinosei wiasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie zalicza sig do
aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleimosci dokonuje sig w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sig je
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych lodsetki/ okresu sprawozdawczego, w
ktorym dokonano odpisu aktualizujacego.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastgpujacych kategorii:
«  aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

«  aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoéci

+  kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wlasne jednostki.

- aktywa finansowe dostepne do sprzedaly.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, to aktywa nabyte
w celu osiagnigeia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahai innych
czynnikow rynkowych, lub aktywa o kratkim czasie rwania nabytego instrumentu, a takie inne skiadniki portlela, co
do ktérych jest duze prawdopodobiefistwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci.
S4 1o aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci,
kiore jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do terminu zapadalnosci.

Kredyty i poiyczki udzielone przez jednostkg i wierzytelnosei wiasne jednostki. Sa to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarcza poprzez dostarczenie pieniedzy, towardw lub realizacj¢ uslug na rzecz
diuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie spelniajace warunkow zaliczenia do innych kategorii
aktywow finansowych.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sig nic pbzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokodci skorygowanej ceny nabycia. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowiazan wycenia sig w wartosei godziwej.

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowyeh wycenia sig wedhug cen nabycia lub kosztow wylworzenia nie wyiszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Naleznogci wycenia sig w kwolach wymaganej zaplaty, 7 zachowaniem zasady ostrozne) wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace).
Srodki pienigine wykazuje si¢ w wartosci nominalne].

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane s, jezeli koszty poniesione dotycza przyszhych okresow
sprawozdawczych. Saldo dhugoterminowych rozliczen obejmuje koszty prowadzonych prac rozwojowych, kiére w
momencie zakoficzenia ujmowane sa jako wartoéci niematerialne i prawne.

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wartogci nominalnej wedhug ich rodzajéw i zasad
okredlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefstwa przyszle zobowigzania i wycenia sig je na
drien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.
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Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytufy:

«  straty z transakcji gospodarczych w toku,

«  skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego,
Zmiany zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym

W 2013 roku Spotka nie dokonywata zmian w zasadach rachunkowosci.
Dodatkowe informacje i objasnienia

3 Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Spotka nie posiada gruntéw w wieczystym uzytkowaniu.

2, Zobowiazania wobec budzetu panistwa z tytubu uzyskania praw wiasnosci budynkéw i budowli
Nie dotyczy.
3: Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych

akcji, w tym uprzywilejowanych
Informacje o liczbie i wartosci nominalnej akcji przedstawiono w nocie 1.4 Informacji dodatkowej.

Na dzien bilansowy, struktura wiasnosci akeji Spotki przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Udzial w kapitale Spotki Udzial glosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Marek Bochnia 3,61% 5,01%
Dr Marek Cegielski Sp. z 0.0. 9,84% 13,70%
Wojciech Dziewiszek 3,61% 5,01%
Infrakom Sp. z 0.0. 5,20% 6,39%
Marek Cegielski 3,87% 3,37%
Janistaw Muszynski 10,21% 8,89%
Supra Iwest S.A. 13,48% 11,74%
Astoria Capital S.A. 11,80% 10,28%
Pozostali 38.38% 35,62%

100,00% 100,00%

4. Propozycje co do sposobu pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spolki zaproponuje Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaly o pokryciu straty o wartosci
249 394,00 zt za rok 2013 kapitatem zapasowym.

=1 Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki. )

21 maja 2013 roku Spotka zawarta umowe pozyczki z Wroctawskim Parkiem Technologicznym S.A., ktorej
zabezpieczeniem sa zapasy produktow Revitacell . Wartosé pozyczki wynosita 300 000,00 ziotych.

6. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia, takze wekslowe,

Opisana powyzej w punkcie 5 pozyczka zostata dodatkowo zabezpieczona wekslem in blanco z deklaracja
wekslowa do kwoty pozyczki powiekszonej o nalezne odsetki.
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)
Stem Cells Spin

W zawarte] z Zarzadem Wojewodztwa Podkarpackiego umowie o dofinansowanie projektu pod nazwa
Pozyskiwanic farmaceutykéw droga analizy chemicznej i ich izolacji do badaf podstawowych”,
wspdlfinansowanego ze Srodkéw unijnych okreslono, iz Spotka jako beneficjent wnosi do Instytugji
Zarzadzajace] Programem poprawnie ustanowione zabezpieczenie realizacji nalezytego wykonania
zobowigzafi wynikajacych z umowy. na kwotg nie mniejsza niz kwota catkowitego dofinansowania projektu —
wynoszaca 2.993.440,00 zt (koszty kwalifikowane). Zabezpieczenie to zostaio wriesione w formie weksla in
blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa ta okreéla ponadto, i2 jezeli stwierdzone zostanie, ze Spéitka jako beneficjent pemocy wykorzystala
calosé lub czeé¢ dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem, bez zachowania obowigzujacych procedur, lub
pobrata calosé lub czgé¢ dofinansowania w sposob nienalezny, albo w nadmiernej wysokodci, to bedzie
zobowiazana do zwrotu tych srodkow wraz z odsetkami.

Spolka jest strona umowy o wykonanie i finansowanie Projektu realizowanego w ramach Przedsigwzigcia
pilotazowego ,Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej DEMONSTRATOR
+ pt ,Opracowanie prototypow wyrobéw medycznych na bazie surowcOw otrzymanych z porozogennych
komérek macierzystych”. Calkowity koszt realizacji projektu wynosi 64.939.002 zl, zadé wartosc
dofinansewania jakie ma otrzymaé konsorcjum, ktdrego liderem jest Spatka wynosi 57.008.401 zZ W
umowie okreslono, iz w przypadku rozwiazania umowy (par.15 Umowy) konsorcjum bedzie zobowigzane do
zwrotu calodci przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami jak dla zaleglosci podatkowych.

7: Informacje o preychodach, kesstach i wynikach dzialalnogci zaniechanej w roku obrotowym, -lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym.

W 2013 roku Spélka nie zaniechata prowadzenia zadnego rodzaju dzialalnosci. Spotka nie ma planow
dotyczacych zaniechania jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci w 2014 roku.

8. Koszt wytworzenia érodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane roznice kursowe od
zobowiazan zaciagnigtych w celu ich sfinansowania

Nie dotyczy.

9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok naklady na niefinansowe aklywa trwale, w tym
naklady zwigzane z ochrona srodowiska

W 2013 roku Spétka poniosta naklady przede wszystkim na prace rozwojowe oraz ochrong patentows. Nie
ponoszono nakiadow na ochrong Srodowiska. W 2014 roku planowana jest kontynuacja prac rozwojowych,
zpodne ze strategia rozwoju Spotki. W ramach pozyskanego dofinansowania planowana jest inwestycja w
specjalistyczne laboratorium. Nie jest planowane ponoszenie istotnych kosztdw zwiazanych z ochrong
Srodowiska.

10. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe i pozostale
W 2013 nie wystapily zyski ani straty nadzwyczajne.

I1. Podatek dochodowy od zysku na operacjach nadzwyczajnych
Wie dotyczy.

12. Objagnienie strukiury Srodkéw pienigznych przyjgtych do rachunku przeplywow pienigznych
[stotne zmfiany pozycii rachunku przeplywow pienigimych wynikaja bezpodrednio z bilansu. Srodki otrzymane
z dotacji ujete w bilansie w pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodow zostaly zaprezentowane w
rachunku przephywow pienigznych jako inne wplywy z dziatalnodci  finansowe). Aktywowane  mna
rozliczeniach migdzyokresowych koszty prac rozwojowych zaprezentowano w rachunku przephywow
pienigznych w pozycji , inne wydatki inwestycyjne™

13. Informacja o pozyczkach i $wiadczeniach o padobnym charakterze udzielonych osobom wehodzacym w sklad
Zarzadu lub Rady Madzorczej
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

W 2013 roku Spétka nie udzielita pozyczek ani §wiadczen o podobnym charakterze Cztonkom Zarzadu ani

Rady Nadzorczej.

14. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.
Nie dotyczy

15. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.

13 stycznia 2014 r., - postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o dokonaniu wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki.
Kapital zakladowy Spétki zostal podwyzszony z kwoty 1.143.650 zt do kwoty 1.293.650 zt poprzez emisje
1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W zwiazku z powyZszym, kapital zakladowy spotki STEM CELLS SPIN S.A. wynosi obecnie 1.293.650 zt i
dzieli si¢ na 12.936.500 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

- 1.700.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

- 4.460.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,

- 476.500 akcji zwyklych na okaziciela serii C,

- 4.800.000 akcji zwykhych na okaziciela serii D,

- 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

20 stycznia 2014 r. — podpisanic umowy pomigdzy Emitentem a Westa Clean Technologies
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, dostawa oraz montaz linii
demonstracyjnej-laboratorium na rzecz Emitenta, w ramach projektu pn. Opracowanie prototypow wyrobow
medycznych na bazie surowcow otrzymanych z porozogennych komoérek macierzystych w ramach
Przedsiewzigcia pilotazowego Wsparcie badaf naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej
DEMONSTRATOR+, finansowanego ze $rodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

22 stycznia 2014 r. — uruchomienie strony internctowej www.biocervin.pl  dotyczacej projektu pn.
"Opracowanie  prototypow wyrobéw ~ medycznych  na  bazie  surowcow otrzymanych
z porozogennych komdrek macierzystych”.

14 lutego 2014 r. — wydanie przez Urzad Patentowy w Hong Kongu decyzji o udzieleniu patentu na
wynalazek ,Stem cell lines, their application and culture methods™ na terenic Hong Kongu. Jest to osmy

zagraniczny patent uzyskany przez Spotke.

4 marca 2014r. — uchwala Zarzadu Wojew6dztwa Podkarpackiego (nr 327/7786/14) ws dokonania oceny
strategicznej i wyboru projektow do dofinansowania z EFRR w ramach dziatania 1.3 Regionalnego systemu
innowacji RPO wojewodztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013, w wyniku ktorej ztozony przez Stem Cells
Spin S.A. wniosek pn. ,,Bad. Istawowe Badania podstawowe charakteryzujgce porozogenne komorki
macierzyste pod wzgledem genetycznym, fenotypowym i funkejonalnym™ zostat wybrany do finansowania pod
warunkiem zlozenia dokumentéw niezbednych do podpisania umowy.

16. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dane finansowe za okresy opisane w sprawozdaniu finansowym 54 porownywalne.

17. Informacje o wspolnych przedsigwzigciach nie podlegajacych konsolidacji
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za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

18

19.

20.

21.

22,

23.

Projekt ,Pozyskiwanie farmaceutykéw droga analizy chemicznej i ich izolacji do badaf podstawowych”
realizowany jest we wspélpracy z Uniwersytetem Rzeszowskim, za$ projekt Demonstrator + we wspolpracy z
Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiw.

Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Infrakom Sp. z 0.0.

Nalezmosei 271 089,75 zt
Zobowigzania -

Sprzedaz 501 911,45 =
Zakupy 299 406,60 2t

WDM A wany Doradeca S

Malesnosci -

Zobowigzania 17 220,00 zt
Sprzedaz -

Zakupy 70 725,00 =zt 3 =
BCD-M Sp. z v.0.

Nale#nosci -

Zobowiazania .

Sprzedaz 339 036,09 7t

Zakupy 385 987,90 zt
Naleznosci z tytulu pozyczki 142 529,82 2t
Naliczone w 2013 roku odsetki 7778,63 zt

Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych
Inwestycje diugoterminowe obejmujg pozyczke do BCD-M .

Bo 146 703,00
Kompensata 11 951,81
Odsetki T778,63
Bz 142 529 82

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

W pozycji wykazano otrzymane w ramach Projektu ,Pozyskiwanie farmaceutykdw droga analizy chemicznej i
ich izolacji do badan podstawowych” dotacje.

Wykaz spolek w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow

Nie dotyczy — Spétka nie posiada istotnych udzialéw w innych podmiotach.

Informacje dla celow konsolidacja

Nie dotyczy.

Inne informacje mogace w istotny sposdb wplynac na oceng sytuacji majatkowej i finansowej.

MNie wystepuja.
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

24. Informacje o charakterze i celu gospodarczym uméw nieuwzglednionych w bilansie

Nie dotyczy.

25. Informacje o istotnych transakcjach zawartych ze stronami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spolka nie zawierata transakcji ze stronami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wroctaw, 23-05-2014

Janistaw Muszynski
Marek Cegielski

Grzegorz Smak

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu
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3.

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

ZALACZNIK 1

Stem Cells Spin
Bilans
STEM CELLS SPIN S.A. Bilans na dzier 31 grudnia 2013r.
NIP: 895-194-47-27
Bilans na dzien 31 grudnia 2013
Lp. Nazwa
31-12-2012 31-12-2013

1 AKTYWA 3 005 071,96 11 745 142,20
2 A Aktywa trwate 1 685 850,07 3 444 163,62
3 1 scl i ip 1 003 519,11 1003 163,40
4 1 Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 596 536,39 564972,03
5 2 Wartosc firmy 0 0
6 3 Inne wartosc niematerialne | prawne 406 982,72 438 191,37
7 4 Zaliczki na wartosci niernaterialne | prawne 0 0
8 11 aktywa trwate 87 851,92 72 155,54
9 1 [Srodki trwate 87 851,92 72 155,54
10 |Ja grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9 9
11 |b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] | wodnej 49 773,85 43 352,95
12 |c urzadzenia techniczne i maszyny 3 429,06 2 863,08
13 |d Srodkl transportu 0 0
14 e inne $rodki trwale 34 649,01 25 939,51
15 |2 [Srodki trwate w budowie o 0 0
16 |3 |zaliczki na Srodki trwale w budowle 0 0
17  |HI  [Nal éci diug: i 0] 0
18 |1 0Od jednostek powiqzanych 0 0
19 |2 0d pozostatych jednostek 0 0
20 [iv  |inwestycie diugoterminowe 146 703,00 142 529,82
21 1 Nieruchomoscl 0 0
22 |2 |wartosci niematerialne i prawne 0 0
23 |3 Diugoterminowe aktywa finansowe 146 703,00 142 529,82
24 |a w jednestkach powiazanych 146 703,00 142 529,82
25 |at  |udzialy lub akcle 0 0
26 |a2 |inne papiery wartosciowe 0 0
27 a3 udzielone pozyczki 146 703,00 142 529,82
28 |ad4 |inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 |
29 |b  |w pozostalych jednostkach 0 0
30 |bl  [udzialy lub akcje 0 of
31 |b2 |inne papiery wartosciowe 0 o
32 |b3 |udzielone pozyczk 0 0
33 |b4 |inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0] 0
34 |4 [Inne inwestycie diugoterminowe 0 0
35 v D i r miedzyokresowe 447 776,04 2 226 314,86
36 |1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3173,57 2 445,05
37 |2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 444 602,47 2 223 869,81
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN SA. Bilans na dzien 31 grudnia 2013r. ZALACZNIK 1
NIP: 895-194-47-27

[3s8 [ [aktywa obrotowe 1319221,89] 8300 978,58
39 |b Zapasy 823 980,19 598 415,97,
40 |1 Materiaty 117 718,69 87 682,07
41 |2 Péiprodukty i produkty w toku 540 168,51 409 505,91
142 3 Produkty gotowe 123 058,49, 101 227,99)
43 4 Towary 43 034,50 0,00
44 |5 Zaliczki na dostawy 0 0
45 |1 |Naleznosci krotkoterminowe 96 392,59 416 742,61
46 |1 |Naleznosci od jednostek powiazanych 0 271 089,75
47 |a z tytulu dostaw i ustug, © okresie sptaty: 0 271 089,75
48 |al |do 12 miesiecy 0 271 089,75,
149  |a2  |powyzej 12 miesiecy 0 0]
50 |b |inne 0 CI[
51 2 Naleznoéci od pozostatych jednostek 96 392,59 145 652.86[
52 [a |z tytutu dostaw i ustug, o okresle splaty: 7 491,24 25 720,28
53 |a1 |do 12 miesiecy 7 491,24 25 720,28
54 |a2 |powyzej 12 miesigcy 0| Q
ss b Z tytulu poda'tkéw, dc'tacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych 63 833,12 117 509,09

oraz innych swiadczen

56 |c nne 25 068,23 2423,49
57 |d ddchodzone na drodze sadowej 0 0
58 |III |Inwestycje krétkoterminowe 312 174,31 7 208 021,96
59 |1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 31217431 7 208 021,96
60 |a w jednostkach powiazanych 0 0
61 a1l |udzialy lub akcje G[ [}
62 |a2 |inne paplery wartosciowe of 0
63 a3 |udzielone potyczkl OI [}
64 |a4 [inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0[ 0
65 |b |w pozostalych jednostkach 8 780,96 12 864,33
66 |bl |udziaty lub akcje 8 780,96 4 390,48
67 b2 |inne papiery wartosciowe 0 0
68 |b3 |udzielone pozyczki 0 8 473,85
65 |ba [inne kritkoterminowe aktywa finansowe 0 0
70 | $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 303 393,35 7 195 157,63
71 |c1  |érodki pleniezne w kasie i na rachunkach 303 393,35 7 195 157,63
72 |c2 |inne 4rodki pieniezne Q 0
73 |c3  |inne aktywa pienigzne a 0
74 |2 |Inne inwestycje krotkoterminowe 0| 0
75 IV |Krétkoterminowe roziiczenia miedzyokresowe 86 674,80 77 798,04
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS SPINS A

NIP: 895-194-47-27

Bilans na dzief 31 grudnia 2013r.

ZALACZNIK 1

76 |- |pasywa 3005071,96] 11745 142,20|
77 |A  |Kapital (fundusz) wiasny 2614 753,92 4345 359,92
78 1 Kapitat (fundusz) podstawowy 663 650,00 1143 GS0,00I
79 |11 |Naleine wplaty na kapitat podstawowy (wielkosé ujemna) 0 BE
80 [III |Udzialy (akcje) wiasne (wieikosE ujemna) 0 0
81 IV |Kapitat {fundusz) zapasowy 2 557 619,32 1951 103,52
[82 Vs Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny 0 a
IBS V1 Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 1 500 000,00
[8a  |vii [zysk (strata) z lat ubiegtych 29 187,90 [
|ss |viir |zysk (strata) netto -635 703,30 ~249 394,00
IBG IX  |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wieikos¢ ujemna) 0 Y
|87 |8 |zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 390 318,04 7 399 782,28
ls8 [t [Rezerwy na zovowiazania 69 173,57 2 445,05
[89 1 |Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3173,57 2445,05
50 |2 |Rezerwa na swiadczenia emerytaine i padobne 0 0
o1 |a  |dtgoterminowe 0 0
I92 b krotkoterminowe 0 0
[o3 |3 [pozostate rezerwy 66 000,00 0,00
l94 Gl dlugoterminowe OI 0
los o [krétkoterminawe 66 000,00] 0,00
ls6 u  [zobowiazania diugaterminowe 0 0
[o7 1 |wobec jednostek powiazanych 0 0
[os |2 |wobec pozostalych jednostek 0| 0
99 a kredyty | pozyczki o 0
100 |b |z tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych 0] 0
101 |c inne zobowiazania finansowe 0 0
102 |d inne [} 0
103 [ |2 iazania krotk 321 144,47 689 843,23
104 1 Wobec jednostek powigzanych 19 003,50 17 220,00
105 |a z tytulu dostaw i uslug, 0 okresie wymagalnosci 19 003,50 17 220,00
106 |al do 12 miesigcy 19 003,50 17 220,00
107 |a2 [powyzej 12 miesiecy 0 0
108 |b inne 0 0
109 |2 Wobec pozostalych jednostek 302 140,97 672 623,23
110 |[a kredyty | pozyczki 0 312 205,48
111 [b |z tytutu emisji duznych papierow wartodciowych 0 0
112 | inne zobewigzania finansowe 0 0
113 |[d |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 243 063,26 188 066,45
114 |d1 do 12 miesigcy 243 063,26 188 066,45|
115 |d2 |powyze 12 miesiecy 0 0
116 |e zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
117 |f zobowiazania wekslowe 0 0|
118 |9 z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczer 32 049,64 91 725,15
119 |h z tytulu wynagrodzen 26 411,61 B0 450,32
120 |i inne 616,46 175,83
121. (3 Fundusze specjalne 0 0
122 [Iv  |Rozliczenia migdzydkresowe of - 6 707 494,00
123 1 ujemna wartosc firmy 0 0
124 |2 inne rozliczenia migdzyckresowe 0 6 707 494,00
125 |a diugoterminowe (4] 6 707 494,00
126 b krotkoterminowe a 0

Janistaw Muszynski - Prezes Zarzgdu

— b~ |
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu _ L_— 7
Grzegorz Smak - Czlonek Zarzydu /E‘m(f /y(

0t

S

Wroctaw, 23-05-2014r.

L v g ¥
STEM CELLS SPIN S.A.
ul. Lenartowicza 6
51-140 WRO CLAW
NIP B25-194-47-27, REGON 020327052
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

4.  Rachunek zyskéw i strat

STEM CELLS SPIN SA. Rachunek zyskow i strat ZAYACZNIK 2
NIP: 895-194-47-27 za okres 01.01.2013 - 31.12.2013r,
Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.
Lp. Nazwa
31-12-2012 31-12-2013

R A | Peivetiady natts a sprzadasy 1 596 TR 489 936,16] 794 987,34
2 |a 0d jednostek powigzanych Q) 0
3 1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 178 282,48 662 124,75
4 |11 |Zmiana stanu produktéw (zwie Zmniei ) 305 318,12 132 862,59
S |itl  |Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 633558 o
6 |Iv  |Przychody netto ze sprzedazy towaréw | matenalow 0 0,00
7 [B  |Koszty dziatalnoéci operacyinej 1162909,39| 1070 770,33
8 1 Amortyzacja 39 353,86 176 273,02
9 11 Zuzycie materiatow | energii 279 756,47| 282 810,63
10 |1t |Ustugi obce 425 591,14 425 819,02
11 |Iv  |Podatki i opfaty w tym: 13 124,65 26 083,65
12 |a Podatek akcyzowy 0 0
13 |v Wynagrodzenia 304 316,51 136 326,91
14 |VI  |ubezpieczenia spoteczne | inne Swiadczenia 64 910,21 7 530,64
15 |[viI |Pozostate koszty rodzajowe 35 856,55 15 926,46,
16 Vi1 |Wartodé sprzedanych towardw i materiatéw 9 0,00
17 |C  |Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -672 973,23 275 782,99
18 |p te przy y operacyjne 2 265,66, 73 495,23
19 |1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
20 |ir  |potacse 0 0
21 |1 |inne przychody operacyjne 2 265,66 73 495,23
22 | |Pozostate koszty operacyine 2 sto,csl 39 289,14
23 |t Strata ze zbycla niefinansowych aktywéw trwalych 0 0
24 |11 |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0]
25 |11 |inne koszty operacyine 2 580,66 39 289,14
26 |F  [zysk (strata) z &ci yinej (C+D-E) -673 288,23 ~241 576,90
27 |6 |Przychody finansowe 49 718,34 9 110,96
28 |1 Dywidendy | udziaty w zyskach , w tym: 0 0
29 |a Od jednostek powiazanych 0 0|
30 |iI Odsetki, w tym: 49 718,34 9 110,96]
31 |a Od jednostek powiazanych 0 8116,98
32 |11 |Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
33 |Iv  |Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
34 (v |Inne 0] 0|
35 [H Ki fi 12 133,41 16 928,06
36 |I Odsetkl, w tym: 63,21 12 537,58
37 |2 Dla jednostek powigzanych 0 0
38 |1 Strata ze zbycia inwestycji 0

39 |1 |Aktualizacja wartodci Inwestycji 9 561,92 4 390,48
40 |Iv  |Inne 2508,28 0
41 |1 Zysk (strata) z $ci ef (F+G-H) -635 703,30 -249 394,00
42 |3 |wynik zdarzen nadzwyczajnych (3.1, - J.IL) ot 9
43 i Zyski nadzwyczaine 0 0
44 |11 |Straty nadzwyczajne 0 0|
45 |K |Zysk (strata) brutto (I +/-) x -635 703,30 ~249 394,00
46 |L X hodowy 0 0
47 |M  |Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
48 N |2ysk (strata) netto ( K-L-M ) R0 A -635703,30 -249 394,00

Janislaw Muszyiski - Prezes Zarzadu

Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzgdu

Y Ao

Grzegorz Smak - Czlonek Zarzadu
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)
Stem Cells Spin

5.  Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

STEM CELLS SPIN SA. D i i objasni
NIP: 895-194-47-27 informacja dodatkowa cz. Il

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych
1.1 Rzeczowe aktywa trwale - Srodki trwale

Grunty w tym
prawo Urzadzenia | 2
Srodi trwale wieczystego | Budynkiibudowle |  techniczne,  |$rodki transportu ::::llh srodki
uzytkowania maszyny
gruntow
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) 64 209,00 13 42592 - 52 085,32
Z wtym - - = =
- nabycie
- przenweszczenie wewnetizne
- pozostale - -
Zmniejszenia, w tym: - - s = »
- likwidacia
- aklualizaca wartosci
- sprzedaz
- przemieszczenie wewngtrzne
|- pozostale - -
Wartod¢ brulto na koniec okresu = 64 209,00 13 425,92 - 52 085,32
Umorzenie
Umorzenie na poczalek okresu (BO) - 14 435,15 9 996,86 - 17 436,31
Umorzania biezage - 2wiGhSZEna ‘ ©420,90 565,98 B 8 709,50
Zmniejszenia, w tym - = a a g
likwidacia
- sprzedaz
- |- przemieszczenie wewngtrzne
| pozostale = =
Umorzenie na kaniec okresu = 20 856,05 10 562,84 - 26 145,81
|Wartosé ksiggowa netto - 43 352,95 2863,08 - 25 939,51
stan koncowy 72 155,54
|
|
STEM CELLS SPINSA. De i je i objasni -
NIP: 895-194-47-27 informacja dodatkowa cz. Il
1.2 Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci
Koszty prac | woious finmy | niomateriaine |
| rozwojowych
|
| Wartodé na poczatek okresu (BO) = - 1051576,10
Zwighszena, w tym - - 176 044,12
[~ nabycie
przemieszczenie wewngtrzne
- pozostale 178 044,12
Zmnigjszenia = - -
likwidacja
- aklualizacja warosci
- spezedaz
przemieszczenie wewngtrzne
- pozostale |
[Wartosc na koniec okresu | < = 122962022
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu (BO) - - 48 056,99
Umorzenia biezace - zwigkszenia - - 178 399,83
Umorzenia - zmnigjszenia - - -
5 - likvidacja
- sprzedaz
- przemieszczenie wewngirzne
|- pozostale
Umorzenie na koniec okresu | i, = 226 456,82
[Wartosé ksiggowa netto na koniec okresu | - - 1003 163,40
stan kot 1003 163,40
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STEM CELLS SPIN S.A.
NIP: 895-194-47-27
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

D \ it 1o |

informacja dodatkowa cz. Il

h przez

dkéw trwalych

Zahezpieczenia zobowiazan

i .

Umowa leasingu

Umowa o innym

Wartos¢ brutto na poczatek okresu |
- zeigkszenia
- zmniejszenia

Wartos¢ na koniec okresu

14 Kapital podstawowy

1. Nosc udzialowlakcep tworzacych kapitat
2. Wartodé nominaina jednej akcjijednego udzialu
3. Emisfa akcji
- sena A - akcje imienne
- seria B - akcje nieuprzewilejowane
seria C - akcje nieuprzywilejowane
- sena D - akge nieuprzywilejowane

- seria F - akge nieuprzywilejowane
[Fysokoss Fapials podstawowego

15 Kapital (fundusz)zapasowy

2013

‘W;uméc brutto na poczatek okresu (BO)
zuigkszenia

- doplaty wspolnikow |
- podzial zysku

- niepodzielony zysk z lat poprzednich

- ze sprzedazy akcjiiudzialéw powyzej ich wartosci nominalnej

zmniejszenia
|- pokrycie straty

- pozostale

|Wartosé na koniec okresu

AL ——
2557 619,32
29 187,90

29 187,90

635 703,30
635 703,30

1951 103,92

STEM CELLS SPIN S.A.
NIP: 895-194-47-27

16 Podzial zysku netto (pokrycie straty) za rok obrotowy

D [ je i

informacja dodatkowa cz. Il

2013

Zyskistrata netto
Fundusz zapasowy (+/-)
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Dywidendy dia wspolnikow (oprocentowanie kapitalu) i
Fundusz nagrod

Cele spoleczne

Doplaty wspinikow

[Obnizenie kapitalu podst: 0

-249 394,00
249 394,00

17 Stan rezerw

Spolka jest strong umdw najmu budynkéw laboratoryjno- biurowych oraz biura zarzadu. Aktualna wartoda przedmiolu umow nie jest Spotce znana.

~Z tylulu odroczonego podatku dochodowego

- Na $wiadczenia pracownicze
Pozostale rezerwy
Wartoé na koniec okresu | - - | e
* W 2013 nie tworzono zadnych rezerw !
18 Odpisy wartosc akty

Wartosci niematerialne | prawne

nieruchomosci

maszyny i urzadzenia do montazu

inwestycie diugoterminowe

pozostale inwestycje diugoterminowe

maszyny i urzadzenia do montazu |
Scodki trwale w budowe |
wycena krotkoterminawych aktywow

lwycena pozostalych keotkoterminowych aktywow

Wartos¢ na koniec okresu

*W 2013 nie dokonywano odpisow akluakzaugaCych warose
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN S A D inf je i objasnienia -
NIP: 895-194-47-27 informacja dodatkowa cz. Il
19 Z ~ struktura
[Okres splaty 2013
o roku 689 843,23
Jod 1 roku do 3 lat | &
[powyzej 3 lat do 5 lat | &
|ponad 5 1at -
jartosé na koniec okresu 689 843,23
ztytulu dostaw i | emisja papieréw | inne zobowigzania|
. a. Wobec jednostek powigzanych uslug &5 h fina inne kredyty i pozyczki
Okres splaty
do roku 17 220,00 - - = i
od 1 roku do 3 1at = & = 2 =
powyze; 3 lat do 5 lat - = z 2 =
panad 5 lat = - = 5 -
Wartosc na konlec okiesu 17 220,00 - - - -
razem 17 220,00
z tytulu podatkow,
b. Wobec pozostalych jodnostok ot | Foudostawt | o) ubezpicczon 1nne Krodyty i potyczki
ks 9 innych $wiadczon
|Okres splaty
fdo roku 80 450,32 188 066,45 9172515 175,83 -
od 1 roku do 3 lat | - - = - e
powyze) 3 lat do 5 lat - - - - -
[ponad 5 lat - - - - 312 205,48
[Warlosé na koniec okresu 80 450,32 188 066,45 9172515 175,83 312 205,48
razem 672623,23
Wartosc na koniec okresu ( a+b) 689 843,23
|
|
2 |
STEM CELLS SPIN S.A. Dodatkowe informacje i objasnienia -
NIP: 895-194-47-27 informacja dodatkowa cz. Il
110 Wykaz czynnych i biernych rozliczefi miedzyokresowych
i kosztow, w tym: 2013
1. Aklywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 244505
2. Pozostale rozliczenia migdzyckresowe, w tym: 2223 869,81
~ przychdd nie stanowigcy naleznosc 3
- Koszty prowadzon; < g | 2223 869,81
[Wartosé na koniac okresu | 2226 314,86
wiym: | 2013
1. Przychody niezafakturowane -
2 Ubezpieczena -
3. Czynsze -
4. Koszly stron internetowych 32798,04
5. Pozostale 45 000,00
[ Wartos¢ na koniec okresu | 77 798,04
24 Dane o kosztach rodzajowych
Koszly wg rodzajow 2013
1. Amortyzaca 176 273,
2 Zuzycie materialdw i energii 282 810
3. Uslugi oboe 425 819,0;
4. Podalki | oplaly, w lym 26 083,6:
— podatek akcyzowy 0,0
5. Wynagrodzenia | 136 326,91
6. Ubezpieczensa spoleczne | pozostale Swiadczenia | 7 530,64
7. Pozostale koszly rodzajowe 15 926,41
8. Wartos¢ sprzedanych towardw i matedalow 0
Warto$c na koniec okresu 1070 770,33
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)
Stem Cells Spin

STEM CELLS SPIN SA. Dodatk PP je i objasni
NIP: 895-194-47-27 informacja dodatkowa cz. Il

22 Struktura rzeczowa i terytoriaina przychodéw netto ze sprzedazy

Przychody netto Kraj Eksport

Produkty  * 631842,11 =
Towary I =
Materiaty ! o &
usiugi 30282,69 -
Wartosé: na koniec okresu 662 124,80 -

23 Zastosowane kusy walut

[Kurs walut na dzier 31.12.2013r. usp EUR
[Spoika stosuje $erdni kurs z tabeli NBP  (Tabela nr 251INWM|2 2 dnia 2013-12-31) 3,0120 41472
24 ynagrodzenie bi i lub podmi: P i do P fi ych
? ypl lub za rok 'y odrgbnie za:
2013
= .
badanie rocznego 5000
|
|
|
STEM CELLS SPIN S.A. ! D i je i objasnienia -
NIP: 895-194-47-27 ‘ informacja dodatkowa cz. Il
31 Srodki pienigzne i aktywa
|Srodki pienigzne i pozostale aktywa pienigzne BO BZ
Scodki pienigzne w kasie | na rachunkach bankowych 303 393,35 7195 157,63
inne srodki pienigzne - =
|
inne aktywa pienigzne | o -
[Wartosé na koniec okresu 303 393,35 7195 157,63
41 Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
Przecigtna liczba
lgtne w roku w grupach P"’“"i’" "‘“’: “Zatrudnionych w
lzawodowych roku obrotowym o
poprzedzajacym
[Ogolem, z lego: 1" 5
|- pracawnicy umysiowi (na stan. nierobotniczych) 1 5
- fizyczni (na stan ; - -
uczmowie
|- osoby wykonujace pracg nakladczs
42 lynag ia, lacznie z wynag iem z zysku, wyp i org
spolek y
2013
[Wynagrodzenie Zarzadu ujgte w kosztach 84 000,00
Wynagrodzenie Zarzadu aktywowane w kosztach prac rozwojowych 194079,44 Wroclaw, 23-05-2014
’

|
Janistaw Muszyiski - Prezes Zarzagdu

Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu /QUJV/\
A
Grzegorz Smak - Czlonek Zarzadu 'x’ﬁ; ; (T

STEM CELLS SIPIN S.A.
ul. Lenartowicz
40 WROCL AW
ag 635 194-47-27, REGON 020827052
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

6.  Rachunek przeptywdw pienieznych

STEMCELLS SPINSA
NIP: 895-194-47-27

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
A.  Prze| ien| z dziatalnosci ba
I Zysk (strata) netto e e ] [ ~ 635703,30)
. Kardtlyt_a_;zun_” =Tt 5 = ] | -401 722,45
1. 39 353,86
2. 250828
3. o -7 800,00,
4. 10085,43
5. e T 3411,15
8. 22 -335951,76
7. 2 130 362,72
6 11359,98
9. -248 229,81
- 21683880 000
-139 146,78|  -1037 425,75
0.00 25 753,421
= [ _0.00
0,00, 25 753,42
s 0,00 - .- 000
000] 25 753,42
= nar o | .,
== jendy i udziaty w zyskach ¢
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych = sOie ____000] 0,00
- S Gl 000 2575342
- lme‘ywy_zaktywéwﬁmmawydt e e guol s 000
4. | inwestycyne o ST R | [ i)
I Wydatki ~ 195658294| 78322391
L8 Nabyoewarloéauemanenalnychlpnwnyehorazrmcszphaktywcwuwalyu 178 044,12 7_78322391
2. Inwestyce w mieruct i oraz wartosci nat i pr e K 0,00
3. Naakiywa finansowe, w tym: e i o : 000 “0.00|
1a) W w&m&m ESe iy S _.0.00 = 0,00
b)  wpozostalych . . " 0.00 . 0oo
- _n i - R e L [ 000 0,00
= i ’ . . 000 = e
4. ~ | 177853882 = 0,00
[ : 195658204  -757 470,49
(] Pmpyﬂimdkdw p&mlgb'ychzdznhlmsculmmowq,_ =
L | 8987434001
1. wmm:mammmlw)-nw.mmmw_
2 Kredyty i pozyczki
3.
4.
0.
1.
2.
3.
i 0|
5. .
§‘. ——
7. PlainoSci zobowiazan zwumﬁwleesmw__m__ ego Sty ] Hsmcedl
8. i
9. Inne wydatki finansowe s i -0
Il Przeplywy pieniezne netto z dzi sci i (1-11)
p_._gmwcmm.m@.umnm-cjg TR

Marek Cemiclski - Wiceprezes Zarzadu

Greegure Smuk - Caleaek Zarzadu
LLS SPIN S. A.
S1E Nl‘(i enartowicza 6 i

40 W C
?.3 as;s 194-47-27, REGON 020927052
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7.

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

Rozliczenie gtéwnych pozycji

réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od o0séb prawnych od wyniku finansowego brutto

Razliczenie glownych pazycji ré2nk

STEM CELLS SPINS A,
NIP: 895-194-47-27

ey

podatkiem dochodowym od osob prawnych od wynnku ﬁnansowe brutto

giownych pozycji h pod datk i iem dochodowym od
0s6b prawnych od wynlku ﬂnmsowego (zysku, stnty) brutto
Tytut Wartos¢
1. Zysk brutto -249 394,00
2. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym 13 265,76
ré2nice lowe! !
- odmsy aktualizujace wartos¢ naleznosci 0,00
_ |mewyp ynag ztytuhum&ncywnlmpmnychzarokbtezacy(z 0.00
vi. peh funkcii w spoiki, 2z ), UMGw O prace 4
- il odsetki od iazan 12 205,48
— | odpisy aktualizuj Er ych aktywow obrotowych 0,00/
— |réinice kursowe z wyceny bil ej dotyczace kowych 0,00
— |rezerwa na koszty, ktére beda poncszone w nastepaych latach obrotowych 0,00
niezaplacone skladki na ubezpieczenia spoleczne w czescl Bnansowanej przez 1060.28
"~ |pracodawce Y
— |pozostale
Koszty nie za koszty uzy przychodéw w roku acy
3 (r6inice trwale) b
- izacj S i yCjt 4 390,48
— | dotacie 0,00
- |darowizny 0,00
— |Podatki od gi 8 657,68
— |amortyzacja bilansowa 0,00
— |Kkoszty reprezentacyl i reklamy 595,50
- |odsetki 125,00
— |wierzytelnosci odpisane jako przedawnicne 0,00
— |koszty pozostale operacyjne 368,90/
pozostale 842,52
4 Mmmnkwﬂyuyﬂm\hmdndb«wmkubhﬂcymumu 10 694,84
| ™ ksigaach lat ublegiych (rznice przejéciowe)
5 niezaptacone skiadki na i via sp w czesci j przez 7 384,84
pracodawce
2 wyp'aoonawynagrmnmazmwuwncfw zalata 3310,00
(z tyt. pemieni funkc]l w org h spolki, zlecema) 3
_ |odpisy < ych aitywd ych zbytych lub 0.00
vrykorzystanych w roku bte?,qcym ¥
- i roznice k z wyceny bi e lat popr 0,00
~ |wykorzystanie rezerwy na koszty e w latach 0,00
- |p t 0,00
&-'LA' ed pizyehodual podackewyml wirokit (6l 74 116,98
iowe)
—~ naliczone odsetki od naleznosci 8 116,98
— rozwiazanie rezerwy 66 000,00
- pozostale 0,00
Przycl jebedace przychodami p ymi w roku bleza (
6. Mb.;m 0,00
- zwrbcone maﬂ nomqee koszlow uzyskania ﬂgchodaw 0.00
j ktory nigdy nie zostat 0.00
uznany za koszt ug@a mchodbw 3
e VAT ze g 0.00
dath w roku biezacym ujete w ksiggach lat
;A R m, PBAREE 345 339,52
- ptzychody uznane za podatkowe w roku biezacym 337 560,89
~ czesciowa splala odsetek 777863
8. Przychody p h okresé i prfychéddoopodﬂtmam 0,00
_@M‘M
9. Swwczm przychody podatkowe 0,00
nieodp 0,00
10. Docbow wolne od pod: ; 0,00
11. Inne zmiany p y opodath ia 0,00
~ odliczenia od duchodu (daowlzny dotacje) 0,00
12. P datk go -~ dd 39}79 SC
I M}-O 0
Janistaw Muszyaski - Prezes Za@,ﬂu’—"m
F
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu _/@Wﬁ W<
Grzegorz Smak - Czlonek Zarzgdu Zr SA

ul. Lenartowicza 6
51-140 WROCLAW
NIP B25-184-47-27, REGON 020827052
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

8.  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stem Cells Spin Akcyjna
e Eanitad 7 okres od 01.01.2013 |
S5 i da 31.12.2013
2614763,92 4
- 25 750,00
tital (fundy 2649 -
1. Kapaal (funduss) podstawowy na poczarck 663 650.00 663 630,00
1.1 Zmiany kapitahs podstawoweio 000, =
) wickszenic (z tveulu) 480 000,00 -
- wydsnin udzakiw (emiss sei) 480 000,00 -
b) zennseiazenie (2 tvtulu)
- i udziokive (ke
{12 Kapieal (fundus) podstywowy i kooses ok 1 143 650,00 663 650.00
|2 Nalesne wedaty na kaoital podstawoey o pocritek olfess
L 3] Zeniay udzisldve (scis) whasnvch
|4 Kapiral (Fundusz) rapasowy na poczatek okiesy 255761932 2927 736,50
4.1, Zenumy kapitalu (funduszu) {606 515.40) (370117,38)|
a) zwi e 2918750 -
- podziahy zvsky 29 187,90 -
L czvkzlatubeshch
- 9 ii nad : -
[ b)rmmcigenie{ziudy) 635 703,30 370 117,58
- pOkryGo straty 635 703,30 -
—strar 7 lat wbseatych - 370 117,58
| - koszt nabyci skch
3 f s konico 1051 103.92 255761932
5. Kapitat izaciy o okresy 3 =
51 n z WYCEnY. =
L) gwickszenie (z tviuhy) =
‘ sy
b) zmaiei {z tatuba)
| - Kook aktalizacii frodkow wadveh
52 Xapital wyeeny aa k olcresss -
|6 Posostade kaoataly {fundusze) rezerwow apsk okices - -
| 6.1 Zremuny kcapnnby rezerwowes 1.500 000,00 S
| 3)zwicksrewie (2 tviuhs) 1 500 000,00 -
- wolat ny poczet zakups akeir ser F 1500 000,00
- wolst na poczet zakupu akai serii
- dootata do kopitaby re7
b) rmaiejszenie (z tvtuba)
- nabrie deci freiestracia w KRS/
62 Nalezve wivhaty 1 kapitad rezerwowy.
1 undusre) rezerwowe 1500 00 -
|7 Zuxk (steata) z 1ot ybiculveh an poczek okresy (606515400  _ 3437.90
21 zlat aki 29 187.90 343190
- - 25 750,00
- sleutki zmian 3 - -
| 7.2 Zysk 2z lat uhveshveh na pocrasck okresa, po k 29 137,90 29 187.90 |
|73 Zmany zviku 2 lat ubseatvch (29 157,90)} B
L a)zwickszeme (2 tviutu) z
b) zmaiciszeme (2 tytubu) 29 187,90 -
- podrishy myslos dvwidend: - -
- podzmalyoky xlat obicalych - na kapital zoasowy 29 167,50 -
7.4 Zysk 2 It whicahveh s & oleres - 29 187,90
758 z lat ubi =Y okress 635 703,30 70 117 58
635 703,30 370 117,58 |
(635 703,30 370 117.58)]
635 703,30 370 117,58
635 703,30 370 117.58
= = '
= 29 157,90
(249 394,00)| (635 703 301
245 384,00 435 703,30
4345359, 2614 783,92 |
4345350.92 614753,92

wWrackaw; 23-05-2014 ( Q o M
Junistaw Muszydiski - Prezes Zarzadu ‘ // (X.

Marck Cegiclski - Wiceprezes Zarzydu
Graegorz Smak - Crlonek Zarzydu

ui. Lenartowicza 6
51-140 WROCLAW
NIP 895-194-47-27, ReGON.020927052
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

wn

prawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres 1.01.2013 —31.12.2013

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin 5.A. w roku 2013

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI
STEM CELLS SPIN S.A.
wroku 2013

Stem Cells Spin

Wroclaw, 23 maja 2014r.
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2013

Zakres czasowy sprawozdania z dziatalnosci
Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Stem Cells Spin S.A. obejmuje okres od
01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku.

Podstawowe informacje o Spétce

Stem Cells Spin jest sp6tka biotechnologiczng zwiazang w 2009 r. przez naukowcéw Akademii
Medycznej we Wroctawiu. Celem Spotki jest komercjalizacja odkry¢ zwigzanych z posiadanym
wynalazkiem dotyczacym wyprowadzania, hodowli i zastosowania komérek macierzystych o
symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych.

Stem Cells Spin opracowata i wdrozyta unikalne w skali $wiatowej metody hodowli komérek
macierzystych MIC-1 oraz produkcji na ich bazie naturalnych (nie modyfikowanych chemicznie
ani genetycznie) substancji biologicznych o niezwyklym potencjale regeneracyjnym tkanek

organizméw ludzkich i zwierzecych.

Realizujac strategie komercjalizacji wynalazkéw zwigzanych z komérkami macierzystymi MIC-1
Spotka wprowadzita pierwsze produkty na ich bazie na rynek kosmetyczny (wigcej informacji
na stronie www revitacellpl) oraz na rynek weterynaryjnych srodkéw pielggnacyjnych (wigcej
informacji na stronie www.velvetyna.pl).

W roku 2013 szczegdlny nacisk zostal potozony na kolejne etapy komercjalizacji zwiazane z
wprowadzeniem produktéw na rynki medyczne. Kontynuowano wczeéniejsze projekty
badawcze realizowane samodzielnie oraz z jednostkami naukowymi, jak réwniez przygotowano
whnioski na projekty finansowane z funduszy zewnetrznych. Spétka skutecznie aplikowata o
érodki na innowacyjne projekty wspétfinansowane ze §rodkéw Unii Europejskiej w ramach
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz ze $rodkéw Narodowego Centrum Badari i

Rozwoju w ramach programu Demonstrator+.

2|Strona
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Stem Cells Spin S.A. w roku 2013

Wybrane dane administracyjno-rejestrowe dotyczace Spotki przedstawiono ponizej:

FIRMA SPOLKI:

SIEDZIBA:

ZARZAD:

WARTOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO:
NUMER KRS

NUMER NIP:

NUMER REGON

ADRES REJESTRACYJNY:

ADRES BIURA ZARZADU:

ADRES LABORATORIUM BADAWCZ0-PRODUKCY]NEGO:

TELEFON

FAKS

EMAIL

STRONA INTERNETOWA

Stem Cells Spin Spétka Akcyjna
Wroctaw

Janistaw Muszyniski - Prezes Zarzadu
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Smak - Cztonek Zarzadu
1143 650,00 zt

0000377470

895-194-47-27

020927052

ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroctaw
ul. Konopnickiej 15B, 51-141 Wroctaw
ul. Kleciniska 125, 54-413 Wroctaw
(71) 326 54 03

(71) 73593 47
biuro@stemcellsspin.com.pl

www.stemcellsspin.com.pl

NAJWAZNIEISZE WYDARZENIA ROKU 2013

Wéréd najwazniejszych wydarzeri w 2013 roku mozna wymieni¢ m.in.:

15 stycznia 2013 r. - uhonorowanie linii Revitacell

tytutem |, Stylowy Kosmetyk 2012" w Kategorii ¥
,Debiut Rynkowy”, doceniajgce wprowadzone 2

‘

produkty na bazie komérek macierzystych MIC-1 i
stanowigce jednocze$nie potwierdzenie uznania ze

strony konsumentow.

3|Stro

28



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin 8. A. w roku 2013

« 27 maja 2013r. - otrzymanie dofinansowania |
uruchomienie  projektu  pn  ,Pozyskiwanie
farmaceutykow drogq analizy chemicznej i ich
izolacji do badaii podstawowych”,
wspotfinansowanego ze srodkéw Unii Europejskiej w

ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju @ i

Regionalnego oraz ze $rodkéw budzetu Panstwa w

ramach RPO Wojewddztwa Podkarpackiego IOS T
Priorytetowa | Konkurencyjna i innowacyjna .
gospodarka” Dziatanie 1.3 ,Regionalny system

innowacji” (fgczna warto$é: 3,3 min zi).

PROGRAM
REGIONALNY

e 16 wrzesnia 2013r. - prezentacja Spotki na 1st Global LIFE SCIENCES
Life Science Conference in Warsaw przeznaczonej
dla inwestorow i spotek z branzy Life Science.

e 28 wrzeénia 2013r. -  poszerzenie linii
bioderkomosmetykow Revitacell o innowacyjne
produkty do zastosowan profesjonalnych (dwa
preparaty do zabiegow mezoterapii bezigtowej), e '
debiutujacych podczas targéow BEAUTY FORUM & i
SPA, otwierajgce mozliwos¢ rozwoju sprzedaiy na
perspektywicznym rynku gabinetéw kosmetycznych.

s 30 wrzeénia 2013r. - uhonorowanie linii Revitacell
tytutem ,Natural Pharmacy Awards 2013" w -
kategorii ‘Best Skincare and Toiletries’ podczas i
targéw The Pharmacy Show w Birmingham w
Wielkiej Brytanii.

e 10 grudnia 2013r. - otrzymanie dofinansowania i
uruchomienie  projektu  pm.  ,Opracowanie
prototypéw  wyrobdw medycznych na  bazie Narodowe Centrum
surowcéw otrzymanych z poroZzogennych komdérek Badati | Rozwoi
macierzystych”, wspotfinansowanego ze Srodkow e e
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Projekt
realizowany w konsorcjum z Uniwersytetem
Przyrodniczym we Wroctawiu (taczna wartosc: 64,9
mln zt).

4151
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodei Stem Cells Spin S.A. w roku 2013

2013 Otrzymanie kolejnych patentéw chroniacych
wynalazki zwigzane z komérkami macierzystymi
MIC-1 w Polsce (.Nowe zastosowanie homogenatu z
komdrek macierzystych wyprowadzanych z rosngcego
poroZa jeleniowatych” - 24.06.2013r.; ,Homogenat
komdrkowy z kamérek macierzystych wyprowadzonych
z rosngcego poroza jeleniowatych, sposob jego
otrzymywania i zastosowanie” - 21.11.2013r.) oraz w
Chinach (New stem cell lines, their application and
culture methods” - 06.02.2013r.) i Nowej Zelandii
(.Cell homogenate from stem cells derived from
growing deer antlers, a method of obtaining it and its
use" - 26,11.2013r.).

WYDARZENI TNIE WPLYW. E D

ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2013

6 lutego 2014 r. - wydanie przez Urzad Patentowy w Hong Kongu decyzji o udzieleniu patentu na
wynalazek ,Stem cell lines, their application and culture methods" .

04 marca 2014 r. - uchwaty Zarzgdu Wojewodztwa Podkarpackiego (nr 327/7786,/14) wniosek
spotki zlozony w ramach dziatania 1.3 RPO Wojewddztwa Podkarpackiego dot. projektu pn
JBadania podstawowe charakteryzujgce porozogenne komdrki macierzyste pod wzgledem
genetycznym, fenotypowym i funkcjonalnym” (po wczedniejszej pozytywnej ocenie formalnej i
merytorycznej) zostal wybrany do finansowania pod warunkiem zlozenia dokumentow
niezbednych do podpisania umowy.

19 maja 2014 r. - produkt Revitacell Stem Cells Regenerating Face Balm For Men otrzymat tytut
»Pigknosé Roku 2013". Wyrdznienie powyisze przyznawane jest przez popularny portal urodowy
'Pigkno$¢ Dnia’ wiodacym kosmetykom na rynku.

PRZEWIDYWANE INWESTYCJE W ROKU 2014

W roku 2013 Spotka nie prowadzita inwestycji o znaczacym udziale w calosci poniesionych
wydatkéw. Podobnie jak w latach poprzednich wydatki zwigzane z wyposazaniem laboratorium w
sprzet badawczo - produkcyjny zostaly sfinansowane w ramach programu pomocowego de
minimis.

W roku 2014 planowany jest rozwdj infrastruktury badawczej i produkcyjnej finansowany przede
wszystkim z programu Demonstrator+ NCBR, realizowanego w ramach projektu pn. ,Opracowanie

prototypdw wyrobdw medycznych na bazie surowcdw otrzymanych z poroZogennych komdrek
macierzystych.”

S|Strona
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2013

WAZNIEISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN 1 ROZWOIU

Spotka kontynuowata w roku 2013 projekty zwigzane etapem drugim komercjalizacji, czyli
wprowadzeniem na rynek wyrobow medycznych i lekéw weterynaryjnych, a w dalszej
perspektywie z etapem trzecim, czyli produktami leczniczymi medycyny ludzkiej.

W ich ramach realizowane byly m.in. [rozpoczete w okresie wczeSniejszym) badania prowadzone

na podstawie umowy pomigdzy Stem Cells Spin S.A. a Uniwersytetem Przyrodniczym we

Wroctawiu, dotyczace wykorzystania substancji wytwarzanych na bazie komérek macierzystych

MIC-1 w procesach regeneracji ubytkow tkanki kostnej, chrzestnej oraz rogowki cka. Ponadto

uruchomiono dwa duze projekty wspotfinansowane ze srodkow zewnetrznych:

» projekt pn Pozyskiwanie farmaceutykéw drogq analizy chemicznej i ich izolacji do badari
podstawowych” wspotfinansowany ze $rodkéw Unii Europejskiej w ramach Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz ze sSrodkéw budZzetu Panstwa w ramach RPO
Wojewddztwa Podkarpackiego 0§ Priorytetowa | Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka”
Dziatanie 1.3 ,Regionalny system innowacji”, o tacznej wartosci 3,3 min zt;

« projekt pn. .Opracowanie prototypéw wyrobdw medycznych na bazie surowcdw otrzymanych z
porozogennych komdrek macierzystych” wspotfinansowany ze $rodkéw Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju, realizowany w konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu, o

tacznej wartosci 64,9 min zt.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Na dziert 31.12.2013 r. majgtek Spotki wynosi 11 745 142,20 2}, w tym:

- rzeczowy majatek trwaly - 0,61 %,

- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (koszty prowadzonych prac rozwojowych
rozszerzania ochrony patentowej) - 18,9%

- zapasy 5,10 %,

- naleznosci 3,55 %,

- $rodki pieniezne (inwestycje krotkoterminowe) 61,37%,

W roku 2013 przychody ze sprzedazy wynosity 662 124,75 zi.

Wynik na sprzedazy wyniést w tym okresie -275 782,99 z} (strata), wynik na dziatalnosci
operacyjnej -241 576,90 zt (strata), a wynik finansowy brutto i netto -249 394,00 zi { strata).

G6|5trona
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2013

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Podsumowanie wynikow roku 2013 przedstawia poniza tabela:

2013

- przychody ze sprzedazy 794 987,34
- koszty dzial. bez amortyzacji 894 497,31
- amortyzacja 176 273,02
- strata na sprzedazy -275 782,99
- wynik na pozostatej dziat. oper. -241 576,90
- wynik na dzial. Finansowej -7817,10
- wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
wynik brutto -249 394,00
wynik netto -249 394,00

Kluczowe wskazniki finansowe w 2013 roku:

Rentownos¢:
Wskaznik Zalecane 2013
Rentownos¢ netto aktywow max -3,4%
Rentownosc netto kapitatu wiasnego max -6,9%
Plynnoéé
Wskaznik Zalecane 2013
Plynnoét biezaca 1,4-2,0 1,11
Plynnosc szybka 0,8-1,0 1,03
Pokrycie zobowiazaii handiowych naleznosciami >1,0 1,45
Kapitat pracujacy max 903,6
Udziat iU pracuj; w ach max 7,7%
Rotacja
Wskaznik Zalecane 2013
Rotacja zapasow materiatdw w dniach min 78,6
| Rotacja zapaséw péiproduktow i produkcji w toku w dniach min 161,9
Rotacja wyrobdw gotowych w dniach min 38,2
Finansowanie dziatalnosci
Wskainik Zalecane 2013
Finansowanie kapitatem wiasnym >30% 37,0%
Pokrycie zobowigzar kapitatem wiasnym >45% ___58,7%
| Pokrycie aktywéw dhugoterminowych kapitatem diugoterminoveym >100% 321,0%_
Trwato$¢ 2rodet finansowania max 94,1%

$rednioroczne zatrudnienie wynosito w 2013 roku 11 oséb.

Spétka koncentruje swoja dziatalno§¢ na prowadzeniu prac rozwojowych w oparciu o posiadane
wynalazki i patenty. W 2014 roku dzialania Spétki bedq w gtéwnej mierze dotyczyly realizacji
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Stem Cells Spin S.A. w roku 2013

zadan okreélonych w harmonogramach realizowanych projektow, dofinansowywanych ze Srodkow
Unii Europejskiej i budzetu pafstwa.

Komercjalizacja wynalazkow skutkuje stopniowym wzrostem obrotéw handlowych. W 2014 roku
planowane jest utworzenie spotki, ktéra docelowo zajmie sie dystrybucjg kosmetykéw. Pojawity
sie tez mozliwoéci odsprzedazy podmiotom operujgcym na rynkach biotechnologicznych
homogenatu (stanowigcego pétprodukt w procesach produkcji kosmetykow). Planowane jest
istotne zwiekszenie przychodow z dziatalnosci operacyjnej z tego tytutu.

INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH

Spotka posiada oddzial z siedziba Rzeszowie wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego. Oddziat
nie sporzadza samodzielnie sprawozdania finansowego.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka nie stosuje instrumentéw finansowych w celu zabezpieczania ryzyka zmiany cen, ryzyka
kredytowego ani ryzyka przeplywéw pienieznych.

Spotka nie stosuje zasad rachunkowoéci zabezpieczen.

INNE INFOR ISAMI U Cl

Nabycie akcji wlasnych - w 2013 nie dokonywano nabycia akcji wlasnych

ZASADY EADU YINEGO

Spotka podjeta dziatania zwigzane z ladem korporacyjnym na wielu plaszczyznach. Wprowadzajac
akcje Stem Cells Spin S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Spétka
wdrozyta obowigzujace Emitentéw regulacje, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spatek Notowanych na NewConnect”, dotyczace m.in. prowadzenia przejrzystej i efektywnej
polityki informacyjnej, publikowania raportéw biezacych i okresowych oraz komunikacji z
akcjonariatem.

Spotka posiada wdrozony i certyfikowany system zarzadzania jakoécia wg nermy PN ISO
9001:2019 oraz wg normy PN-EN IS0 22716:2007, w ramach ktorych zaimplementowane zostaty
wewnetrzne zasady zarzadzania i nadzoru nad wszystkimi obszarami dziatalnosci Spotki.

Grzegorz Smak
Czlonek Zarzadu

STin CELLS SPIN S.A.

ui. Lenartowicza B .
51-140 WROGLAW BlSiconn
NIP 835-194-47-27, REGon 020927052
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IV. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziaftalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Janistaw Muszyniski Marek Cegiélski Grzegorz Smak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

V. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

o bl MM!@ ...... / ................ %

Janistaw Muszyriski Marek Cegielski Grzegorz Smak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Stem Cells Spin

VI. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Stem Cells Spin Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Stem Cells Spin S8.A.,
(dalej: Spdtka lub Jednostka) z siedzibg we Wroclawiu, przy ul. Teofila Lenartowicza 6 (kod
pocztowy: 51-140, Wroctaw), skladajacego sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dziefl 31 grudnia 2013 roku, wykazujacego po stronie
aktywow | pasywow sume 11 745 142,20 ztotych,

- Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
wykazujacego strate netto w kwocie 249 394,00 ziotych,

- Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za ckres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwigkszenie kapitatdbw wilasnych o kwote
1 730 606,00 ziotych,

— Rachunku przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, wykazujacego zwiekszenie stanu sSrodkéw pienieznych o kwote
6 891 764,28 ziotych,

- Informacji dodatkowej, obejmujace] wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i cbjagnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnogcia Sp. k.
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbmZ ol
Sad Rejanowy dla M. St Warszawy, Xl Wydziat Gogpodarczy, KRS: 0000380052
REGOMN: 142839770, MIP: 521-358-88-82, Komplamantariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0 H L B
Padmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - numar 3837
Zarzad Homplementariusza: Macie] Czapiewski — Prezss Zarzadu, M 2 Au dvt
Marak Dobek — Wiceprazes Zarzgdu.
Strona 123
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3Rz Auayt

Zarzad Spétki oraz Czlonkowie Rady MNadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoSci speiniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednality:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdZn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

MNaszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowecéci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowe], wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowege zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyraZzenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie cobejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw | zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calcdciowsa oceng
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia 2012
roku, zbadalismy w roku ubieglym. Wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opinig
bez zastrzezer, z objasnieniem wskazujacym na niedopetnienie przez Spdtke obowiazku
ztozenia do ogloszenia w Monitorze Polskim B sprawozdania finansowego za rok 2011.

Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasnoc informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkows]
i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgedne z wplywajgeymi na tresé sprawozdania finansowege przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spdtki

Dotyczy: Stem Cells Spin 3.4,
Strona2z 3
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Robert Szumlicz

W Sy

Kluczowy Bieglty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 12374

Warszawa, dnia 23 maja 2014 roku

Aleksandra Mottawska

i/f/Z; Lute a’ﬁ"“ o
Prokurent Kemplementariusza

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.

Podmict uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A

Strona3z3
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VII. Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania

finansowego
Raport z badania sprawozdania
finansowego
Stem Cells Spin S.A.
za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
HLB M2 Audyt Spétka z ograni dpowiedzi ia Sp. k.

ul. Rekowiecka 4127, 02-521 Warszawa, ww.nlom2.p
Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospedarczy, KRS: 0000380052

REGON: 1428339770, NIP: 521-358-68-82, Komplementariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0
Podmict uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3687 H LB
Zarzad Komplemantariusza: Macigj Czapiewsk! — Prezas Zarzadu, M 2 Audyt

Marak Dobek — Wicaprezes Zarzadu.
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I. CzESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki: | Stem Cells Spin S.A.
Forma prawna: | Spotka akcyjna
Ulica: | Teofila Lenartowicza B
Migjscowose: | Wroctaw
Kod pocztowy: | 51-140
Poczta: | Wroctaw
Telefon: | +48 71 326 54 03
Faks: |+48 71 735 93 47
Poczta elektroniczna: | biuro@stemcellsspin.com.pl
Adres www: | www.stemcellsspin.com.pl
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu, V| Wydziat Gospodarczy Krajowego
Sad rejestrowy: | Rejestru Sgdowego
Data wpisu do rejestru: | 9 lutego 2011
Mumer wpisu do rejestru: | 00000377470
Regon: | 020827052
NIP: | 8851944727
Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy | 1 143 650,00
Kapitat witasny na dzien
bilansowy | 4 345 359,92

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Wiadze Jednostki | Nadzorcza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spdtki zgodnie ze statutem, zgtoszony do
rejestru:

I.1.1.1. Produkcja podstawowych substancii farmaceutycznych;
I.1.1.2. Produkcja lekdw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych;
I.1.1.3. Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw;

I.1.1.4. Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych;

I.1.1.5. Sprzedaz detaliczna wyrobdw farmaceutycznych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

I.1.1.6. Sprzedaz detaliczna wyrchdéw medycznych, wigczajac ortopedyczne,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

I.1.1.7. Sprzedaz detaliczna kosmetykow | artykutdow toaletowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

I.1.1.8. Pozostate badania i analizy techniczne;
1.1.1.9. Badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

1.1.1.10. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych;

Diotyezy: Stem Calis Spin 8 A 3
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I.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:
1.1.2.1. Hodowla komérek macierzystych MIC-1;
1.1.2.2. Wytwarzanie substancji bedgecych pochodng komorek MIC-1;

1.1.2.3. Prace rozwojowe dotyczace technologii hodowli MIC-1 i wytwarzanych na ich
bazie substancji oraz akumulacja i rozw6j wiedzy w zakresie komorek MIC-1;

I.1.2.4. Badanie wiasciwosdci i potencjalnych pdl zastosowan dla produkowanych
substancji biotechnologicznych;

1.1.2.5. Opracowywanie produktdw oraz proces ich badan aplikacyjnych i rejestracji
I.1.2.6. Sprzedaz produkowanych produktdw i substancji biotechnologicznych.

1.1.3. Wtasciciele Spdlki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Akcjonariusz Udziat w kapitale Spotki Udziat glosdw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

ASTORIA CAPITAL S.A. 12,75% 1,27%

Marek Cegielski 12,12% 15,32%

Janistaw Muszynski 13,62% 13.72%

Marek Bochnia 3.18% 4.49%

Waojciech Dziewiszek 3.18% 4.49%

SUPRA INWEST.8.A. 19,65% 17,37%

Pozostali 35,48% 33,34%

suma 100,00% 100,00%

I.1.4. Najistotniejsze zmiany w strukturze wtasnosci w roku badanym i do dnia wydania

opinii:
.1.4.1. W 2013 roku mialy miejsce emisje akcji serii D i F, w wyniku ktdrych
zmniejszyt sie procentowy udziat w kapitale akcyjnym m.in. ASTORIA CAPITAL S.A.
(spadek o 11,36 punkiu procentowego), Janistawa Muszyriskiego (spadek o 3,97
punktu procentowege), Marka Bochni (spadek o 3,03 punktu procentowego) oraz
Wojciecha Dziewiszka (spadek o 3,03 punktu procentowego). Istotnym
akcjonariuszem stata sie w 2013 roku SUPRA INVEST S.A.

I.1.5. Zarzad Spdéiki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
I.1.5.1. Janistaw Muszyriski — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Marek Cegielski — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.3. Grzegorz Smak — Czlonek Zarzadu;

I.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakorficzenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

Dotyczy: Stem Celle Spin 8.4, 4
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INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.3.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Robert Szumlicz, biegly rewident nr 12374, dzialajgcy
w imieniu HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnogcia Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano opinie bez zastrzezen, z uwaga
objasniajaca dotyczaca niedopelnienia obowiazku ztozenia do ogloszenia sprawozdania
finansowego za rok 2011.

I.3.2. Sprawczdanie finansowe za rok 2012 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5/06/2013 z dnia 28 czerwca 2013
roku.

1.3.3. Uchwata nr 7/06/2013 z dnia 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowalo, ze strata netto za 2012 rok w kwocie
635 703,30 ztotych zostanie pokryta z kapitalu zapasowego, a zysk z lat ubiegtych w
wysokosci 29.187,90 zt zostanie przeniesiony na kapital zapasowy.

1.3.4. Sprawoczdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ziozyta w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabryczne] we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w dniu 5 lipca 2013 roku.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGELEGO REWIDENTA

I.4.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw
uprawnicnych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Robert Szumlicz nr 12374,

I.4.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady Nadzorczej nr
1/10/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 012/2/2013/SK zawartej w dniu 15 listopada 2013 roku pomiedzy badana
Jednostkg a HLB M2 Audyt Spotka z cgraniczona adpowiedzialnoscia Sp. k.

1.4.3. HLB M2 Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegly
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniaja
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badane] Jednostki.

I.4.4, Badanie przeprowadzono w terminie od 18 listopada 2013 roku do 23 maja 2014
roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 18 do 20
listopada 2013 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminach
od 24 marca do 4 kwietnia 2014 oraz od 20 do 23 maja 2014 roku.

Diotyezy: Stem Calis Spin 8 A 5
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PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.6.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy w oparciu o;

I.6.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst
jednolity, Dz. U.z2013 r., poz. 330, z podzn. zm.), zwang dalej ustaws
o rachunkowosci,

I.6.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.7.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rck obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 rcku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

I.7.2. Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za prawidiowodé ksiag rachunkowych,
sporzadzenie | rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa
o rachunkowoéci oraz innymi cbhowigzujacymi przepisami.

I.7.3. Zarzad Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawoczdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

I.7.4, Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego przediczonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby
wphywac istotnie na syluacje finansows i majatkowa Spolki, a kidre nie zostaty ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.7.5. Kierownictwo badane] Jednostki udostepniio Zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2013 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

I.7.6.W badaniu poszczeg6lnych pozyc)i sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyli$my sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie kidrych
wnioskowalismy o poprawncéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy rédwniez w cdniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwiazku z czym moga wystapié réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontreli przeprowadzonych metodg petna.

I.7.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie | wyjagnienie zdarzen, ktdre moghy
stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie bylty réwniez inne nieprawidiowosci, ktdre mogly
wystapié poza systemem rachunkowosci badane] Jednostki.

I.7.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spétki.

Diotyezy: Stem Calis Spin 8 A &1
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DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.9.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skfada sie z:

1.9.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzie 31 grudnia 2013 roku, wykazujacego po
stronie aktywow i pasywow sume: 11 745 142,20 ziotych,

1.9.1.2. Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacego strate netto 249 394,00 ziotych,

1.9.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku , wykazujacego zwigkszenie kapitatéw wiasnych o kwote
1 730 606,00 ziotych,

1.9.1.4. Rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, wykazujacego zwigkszenie stanu srodkdw pienigznych o kwote
6 891 764,28 ziotych,

1.9.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty | objagnienia.

1.9.2. Jednostka sporzadzila sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, kidre
dotaczyla do sprawozdania finansowego.

Daotyezy: Stem Cellz Spin S A 7
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Il. CZESC ANALITYCZNA

BILANS
2013-12-31 2012-12-31 Pﬂyna_r“‘.ms
Aktywa tys. 24 slr(ua-;l:.ura tys. zk st IJ;JJE' dﬂ%ﬁmz
A AKTYWA TRWALE 3 444,2 29,3% 1 685,9 56,1% | 104,3%
1. Wartoéei niematerialne | prawne 10032 8,5% 1003,5 33,4% 0,0%
2. Rzeczowe aktywa trwale 72,2 0,6% 87,9 2,9% =17,9%
3. Naleznogci diugaterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje diugotarminows 1425 1,2% 146,7 4,9% -2,8%
5. Drugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 22263 19,09% 447.8 14,9% 397,2%
B. AKTYWA OBROTOWE 8 301,0 70,7% 1319,2 43,9% | 529,2%
1. Zapasy 5984 51% 8240 27,4% =27,4%
2. Naleznogci krétkoterminowa 416,7 3,5% 96,4 3,2% 332,3%
3. Inwestycje krdtkotarminowe 7 208,0 61,4% 312,2 10,4% | 2209,0%
4. Knbtkotarminowa rozliczenia
miedzyokrazowe 77,8 0,7% 86,7 2,9% =10,2%
Aktywa razem : | 11 745,1 100,0% 3005,1| 100,0% | 290,8%
2013-12-31 2012-12-31 Iﬂ::nyna_rﬁu-:s
Pasywa tys. zi 5"(”;::‘”3 tys. zt Strlf;-:;? ‘_1.33-;.:2]012
A KAPITAEL WEASNY 4 3454 37,0% 26148 87,0% 66,2%
1. Kapitat (fundusz) podstawawy 1143,7 9.7% 663,7 22,1% 72,3%
2. Malezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielkoéé ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje} whasne (wielkose
ujemna} 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapital (fundusz) zapazsowy 19851,1 16,6% 2 557 .6 85,1% -23,7%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizac)i
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaly (fundusze)
razarwowe 1 500,0 12 8% 0,0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0% 29,2 1,0% -100,0%
8. Zysk (strata) netio -249.4 =2,1% -635,7 -21,2% -60,8%
8. Cdpisy z zysku netto w ciagu raku
sbrotowago 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
E. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 7 399.8 63,0% 390,3 13,0% | 1795,8%
1. Razarwy na zobowigzania 2.4 0,0% 69,2 2,3% -06,5%
2. Zobowigzania diugoterminciwa 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Zobowiazania krédtkotermingwe 689,8 5,8% 321,1 10,7% 114,8%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6 707.5 57,1% 0,0 0,0% 0,0%
Pasywarazem:| 11 745,1| 100,0%| 3005,1| 100,0% | 290,8%
Diotyezy: Stem Calis Spin 8 A 8
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

o 01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 D‘:"'E,Tnka
Wyszczegolnienie 20132012
tys. zi struktura (%) tys. zi struktura (%) (%)
1. Przychody neflo 2e sprzedazy 662,1 100,0% 178,3 100,0% 271,4%
2. Koszly dziafalnoéci operacyjng] 9379 141,7% B51,3 477,5% 10,2%
8. Zysk [strata) za sprzedaty -2758| -41,7% | -673,0| -377,5% -59,0%
4. Pozostate przychody
operacyjna 73,5 11,1% 2,3 1,3% 3143,9%
5. Pozostale koszty operacyjna 39,3 5,9% 2,6 1,4% 1422,4%
6. Zysk (strata) z dzialalnogci
operacyjnej -241.6 -36,5% -673,3 -377.7% -64,1%
7. Przychody finansowe 9,1 1,4% 49,7 27,9%, -81,7%
B. Koszty finansaws 16,9 2,6% 12,1 6,8% 39,5%
- W tym odsatki 12,5 1,9% 0,1 0,0% 19734,8%
9. Zysk (strata) z dzialalnogci
gospodarcze| -249,4 -37,7% -635,7 -356,6% -60,8%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0,0% 0.0 0,0% 0.0%
[l ¥ ¥ r At
- Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0.0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0.0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutte -249,4 -37,7% -635,7 -356,6% -60,8%
12. Podatek dochodowy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Pozostale obowiazkowe
Zmniajszenia zysku (2wiaksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk | Strata netto -249.4 -37,7% -635,7 -356,6% -60,8%
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIE_ZNYCH UPROSZCZONY
L 01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 D’-'"'B,Tnka
Wyszczegolnienie 201372012
tys. 2t struktura (%) tys. zt struktura | %) (%)
1. Wynik finansowy -249,4 100,0% -635,7 100,0% -60,8%
2. Korekty razem 110,2 -44,2% -401,7 63,2% -127,4%
3. Przaplywy z dzialainogel
operacyjnaj -139,1 558% | -1037.4 163,2% -86,6%
4 Wphywy z dziatalnogci
inwestycyine) 0,0 0,0% 25,8 -4,1% -100,0%
5 Wydatkl na dziatalnogc
inwestyeyinaj -1 956,6 784,5% -783,2 123,2% 149,8%
6. Przaplywy z dzialalnogci
inwestyeyjnaj -1 956,6 784,5% -757.5 119,2% 158,3%
7. Wphywy z dziatalnogel
finangsowe] B 9875 -3603,7% 0,0 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatalmnogc
finansowe| 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
9. Przaplywy z dzialalnogei
finansowaj 8987,5| -3 603,7% 0.0 0,0% 0,0%
10. Przaplywy pianiezna netta
razem 6891,8| -2763,4% | -17949 282,3% -484,0%

Dotyczy: Stem Celle Spin 8.4,
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ANALIZA WSKAZNIKOWA

I1.4.1. Wskazniki rentownoéci

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

Wskainik Farmuta wskaZnika Zalacane 2013 2012 2011
. ] Wynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownadt apradaty sprzedazy M| 41,7% | -377,5% | -949,5%
: . Wynik beutto/Przychody ze
Rentownosé brutto sprzedazy sprzadazy max 37.7% | -356,6% | -293.5%
Rentownosé netto sprzedazy Wynik natto/Przychody ze sprzadazy max -37,7% | -356,6% | -310,6%
. . Wiynik netta/Sradnia wartodé
Rentownodé natto aktywidw akiywbw ogélam maX | 345 | -19,2% | -13,4%
Rentownogs natto kapitatu Wynik netto/Sradnia wartodé kapitaiu max
wiasnago wrasnego baz zysku -6,9%% -158,6% -16,3%
I1.4.2. Wskazniki ptynnoéé finansowej
Wekaznik Formula wskaznika Zaleca | 013 | 2012 | 2011
{Zapasy + nalaznodcl krbtkotarminowe + &rodki
pleniazne + rozliczenia miedzyokrasowe
Ptynnaéé biezaca genarujace wphywy gotdwkowe)(Zobowiazania | 1,420
krdtkoterminowe + rozliczenia miedzyckresowe
generujace wydatki) 1,11 3,84 514
(Naleznosci krbtkoterminowe + kratkotarminowea
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokrazowea
Piyninoéé szybka genarujace wphawy gotdwkowe)(Zobowiazania | 0,810
krdtkoterminowe + rozliczenia miedzyckresowe
ganerujaca wydatki) 1,03 1,27 7.56
5:;3;'3 icqujnma_zar" (Maleznogci z tytudu dostaw | =10
naleznagﬂ i ustug/Zobowiazania z tytubu dostaw | usiug ! 145 0.03 0.00
e i i i
Majatek obrotowy - zobowiazania
Kapitat pracujacy krétkatarmingwe - rozliczenia misdzyoknesowe max
pasywne 803,86 9581 25216
Udziat kapitatu (Majatek obratowy - Zobowiazania
pracujacego w krdteotarminowe - rozliczenia miedzyokresows max
akiywach pasywnea)Suma bilansowa 7. 7% 33,2% 65,9%
. . (Srednia wartoéé naleznodel 2 tytuky dostaw
E:I::n?;én.f :L?_:;?:VM usiug®365)/(Przychody ze sprzedary + podatek -
- od tenwardw | ustug nalezny) 68,2 6,9 524
Przecistny okras (Srednia wartoéé zobowiazan z tytulu dostaw
At IG5 + cacyvingl -
trwania zabowiazaf 2 Jﬂ'us u; ,EE,- LK;sziy dziatal nogc d::pe acyjnaj
tytutu dostaw | ustug w maorlyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + -
dniach Podatek od towardw | uslug naliczorny przy
zakupach) 95,7 102,0 34,3
11.4.3. Wskazniki sprawnosé wykorzystania zasobdw
Wskaznik Formula wskagnika za::“ 2013 | 2012 2011
: X (8rednia warto&¢ materiatdw 365)/(Koszty
?ﬂzﬁc):r;\ap:gf:a” zuzycia matenaldw + wartoéé sprzedanych min
1w W dnEs materiattw) 78,6 101,7 39,2
Rotacja zapasdw
patprodukidw i [Srednia wartosé péiproduktéw | produke]i w i
produkcji w toku w tokuT365)Kaoszty dzialalnodcl aperacyjne]
drilach 161,98 44,7 0,0
Rotacja wyrobdw (Sradnia warlogé wyrobdw
gotawyeh w dniach gotowyeh® 368 Koszty dziatalnoéc! operacyjne) min 38,2 46,0 324
Przychodowosd Przychody ze sprzedazy/Przecistna liczba —_—
pracownika wtys. zt Zatrudnionych w etatach 78,6 101,7 39,2
Diotyezy: Stem Calis Spin 8 A 10
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I1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskasnik Formula wskaznika Zalecal ao13 | 2012 | 2014
Finansowanie kapitatem . ”
wiasrym Kapital wiasny/Pasywa ogdlem >30% 37,0% 87,0% | B9,4%
Pokrycie zobowiazar Kapitat wrasny/Zobowigzania | rezerwy na 459
kapitalem wiasnym zobowigzania " 58.7% | 665,8%: | B43,3%
Pokrycie aknywdw
diugoterminowych Dugoterminowe pasywal(Aktywa trvabe + =100%
kapitatem Nalaznodel o wymagalnogzi pow. 12m.) "
diugotarminowym 321.0% [ 1553%: | 4166%
Trwalosé Frédat | ]
finansowania Drugaterminowe pasywa/Pasywa ogpdlem max 94,1% 87,1% | BO,6%

KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. Dziatalnos¢ Spotki w badanym roku koncentrowala sie, przede wszystkim, na:

I1.5.1.1. Kontynuowaniu  realizacji drugiege etapu komercjalizacji wynalazku
dotyczacego komorek macierzystych MIC-1, zmierzajgcego do wprowadzenia na
rynek wyrobdw medycznych i lekdw weterynaryjnych;

11.5.1.2. Aktywnym pozyskiwaniu finansowania dla prowadzonych prac rozwojowych,
co skutkowato podpisaniem umdw o dofinansowanie Srodkami Unii Europejskiej oraz
Narodowego Centrum Badan | Rozwoju;

11.5.1.3. Rozszerzaniu ochrony patentowej wynalazku dotyczgcego porczogennych
komdrek macierzystych MIC-1, na rynkach $wiatowych;

11.5.1.4. Poszukiwaniu nowych rynkéw zbytu.

11.5.2. Wptyw $rodkdw z dofinansowania na rachunki bankowe Spotki spowodowat
zmiang struktury aktywéw craz pasywéw. Na dzien bilansowy w strukiurze aktywéw
dominowaty sktadniki majatku obrotowego (70,7% sumy bilansowe]), w pasywach zag
kapitatl obey (63,0% sumy bilansowej).

11.5.3. Najistotniejsza czesc aktywdw trwatych stanowity koszty prac rozwojowych oraz
uzyskane patenty. Wzrost tej pozycji bilansowej cdzwierciedla akumulacje wiedzy na
temat proceséw hodowli komérek macierzystych oraz metod ich gospodarczego
wykorzystania.

II.5.4. Koszty trwajgcych prac rozwojowych prezentowane s3a w  pozycji
diugoterminowych rozliczen migdzyckresowych. Wazrost tej pozycji bilansowej
odzwierciedla skale prowadzonych prac.

11.5.5. Analizujac ujemne wartosci wskaZnikdw rentownosci nalezy mieé na uwadze fakt,
iz dziatalnos¢ komercyjna jest dopiero rozwijana, a Spdtka nie wypracowala jeszcze
docelowego modelu dystrybucji produktdw.

II.5.6. Prowadzone w 2013 roku prace rozwojowe zostaly sfinansowane w znacznej
mierze $rodkami pozyskanymi z emisji akcji oraz z zaciagnietej pozyczki. Otrzymane
dofinansowanie wptynetc na rachunki bankowe Spétki w grudniu 2013 roku i zostalo
wykorzystane dla celéw finansowania prac rozwojowych juz po dniu bilansowym.

Daotyezy: Stem Cellz Spin S A 11
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OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowe|] Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnodci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowege zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

CZESC SZCZEGOLOWA

OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

l.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spétki.

I.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowoéci stosowane sg w sposob zasadny i ciaghy.

I1.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnitc w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

l11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2013 roku zostaly prawidliowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koficowych na dzien 31 grudnia 2012 roku.

111.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone &3 z uzyciem systemu komputerowego Comarch
OPTIMA w zakresie ksiegi gtdwne|, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gldwnej i ksigg pomoeniczych.

lll.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy,
a dokonane w nich zapisy sa wiadciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera s3 wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

1.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa
chronione w sposéb wystarczajacy.

I11.1.8. Za wyjatkiem naleznosci handlowych wobec jednostek niepowigzanych, ktére nie
zostaty  zinwentaryzowane droga uzyskania potwierdzen sald, Jednostka
przeprowadzita inwentaryzacje skladnikdéw aktywdw | pasywdw zgodnie z wymogami
zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidiowo rozliczyta w ksiegach wyniki
inwentaryzacii.

OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ
1.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie | stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

I1.2.2. Planujac | przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wziglismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnegtrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny

Diotyezy: Stem Calis Spin 8 A 12
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w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

I1.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.

OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, oceniliémy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu | wspdtmiernosci.

I11.3.2. Wartosci niematerialne i prawne.

I11.3.2.1. Najistotniejszym sktadnikiem wartodci niematerialnych i prawnych na dzien
bilansowy byly: koszty zakonczonych prac rozwojowych, znaki towarowe oraz
uzyskane patenty.

I11.3.2.2. Amortyzacja wartodci niematerialnych i prawnych oparta jest o stawki
uwzgledniajgce okres ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow, przy czym dla
wartosci niematerialnych i prawnych, ktére wykorzystywane sa na pofrzeby
prowadzonych prac rozwojowych, przyjeto zasade aktywowania odpiséw
amortyzacyjnych i ujmowania ich jake zwiekszenia wartecsci prowadzonych prac.

111.3.2.3. Nie stwierdzili§my wystepowania wartoéci niematerialnych i prawnych, ktére
utracity przydainosé ekonomiczna i kidre wymagalyby objecia odpisem
aktualizujacym wartosé.

.3.3. Inwestycje dlugoterminowe.

I1.3.3.1. W pozycji inwestycji diugoterminowych zaprezentowano pozyczke udzielong
powiazanej Spélce BCD-M Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 130,0 tys. zi.

111.3.3.2. Wartosé pozyczki powiekszaja naliczone odsetki.

3.4, Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

I11.3.4.1. Diugoterminowe  rozliczenia  migdzyokresowe  dotyczg  wydatkdw
zwiazanych z realizowanymi pracami rozwojowymi oraz z rozszerzeniem ochrony
posiadanych przez Spétke patentdw na inne kraje.

3.5, Zapasy.

I11.3.5.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedlug stanu na dzien bilansowy.
Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidlowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rbznice
inwentaryzacyjne.

I11.3.5.2. Spitka wiadciwie ustala wartodé poczatkowa nabywanych sktadnikéw
zapasow.

I11.3.5.3. Dokonaliémy analizy okresu przydatno$ci zapasow do gospodarczego
wykorzystania. W wyniku przeprowadzone] procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdzilismy potrzeby dokonania istotnych odpisdw aktualizujgeych wartogé
zapasow ze wzgledu okres zalegania.

I11.3.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaly po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowej.

Diotyezy: Stem Calis Spin 8 A 13
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[11.3.6. Nalezno&ci krotkoterminowe.

I11.3.6.1. Najistotniejszg pozycje naleznosci krotkoterminowych na dzien bilansowy
stanowity naleznosci od podmiotu powigzanego INRFAKOM Sp. z 0.0, = 271,0 tys.
zt, z tytutu faktur za nabyty od Stem Cells Spin S.A. homogenat (pdiprodukt). Do dnia
zakohczenia naszego badania naleznoéé ta nie zostata uregulowana. Zarzad Stem
Cells Spin S.A. przedstawit jednak dokumenty potwierdzajgce zawarcie umowy
sprzedazy oraz fakture jakg INFRAKOM Sp. z o.0. wystawita niepowigzanemu
odbiorey, co pozwala uznaé, ze naleznosé od INFRAKOM Sp. z o.0. nie utracita
wartosci | zostanie uregulowana.

I11.3.6.2. Przeprowadzilismy procedurg niezaleznege potwierdzenia naleznosci
z tytulu dostaw i ustug od podmiotéw niepowigzanych, wedtug ich stanu na dzien 31
grudnia 2013 roku. Do dnia 15 maja 2014 roku otrzymaliémy potwierdzenia lub
odnotowaliémy splaty stanowigce 74,3% wybranej przez nas proby naleznosci
z tytulu dostaw i ustug na dzier inwentaryzacji.

I11.3.6.3. Naleznosci z tytutu podatkéw do obejmowaly przede wszystkim kwoty
naliczonego podatku od towardw i ustug.

.3.7. Srodki pienigzne.

I11.3.7.1. Baldo $rodkdw pienigznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dziern bilansowy. lIstotny wzrost stanu $rodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych wynika z wphywu srodkéw z dotacji, co mialo miejsce w grudniu 2013
roku.

.3.8. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

I11.3.8.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutléw okreslonych w nocie
nr 1.10 informacji dodatkowe]. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania,

.3.9. Kapitat wtasny.

I11.3.9.1. Strata netto za rok 2012, zgodnie z uchwatg nr 7/06/2013 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2013 roku, zostata pokryta
kapitatem zapasowym.

I11.3.9.2. W badanym roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stem
Cells Spin S.A. uchwalilo podwyZzszenie kapitalu zakiadowego Spdtki o kwote
480 000,00 zt (emisja akcji serii D zarejestrowana w sgdzie do dnia badania) oraz o
kwote 150 000,00 zt (emisja akeji serii F, zarejestrowana juz po dniu bilansowym).

111.3.9.3. Nadwyzke wptat Akcjonariuszy ponad warto$é nominalng cbejmowanych
akcji ujeto na dzien bilansowy w pozycji ,Pozostale kapitaty rezerwowe”.

11.3.9.4. Zmiany kapitatdbw wtasnych prawidlowo zaprezentowano w zestawieniu
zmian w kapitatach wiasnych.

.3.10. Zobowigzania finansowe.

111.3.10.1. Zobowigzania finansowe przedstawione w bilansie wynikaja z zaciagniete]
od Wroctawskiego Parku Technologicznego S.A. pozyczki o wartodei 300,0 tys. zt.

111.3.10.2. Spotka poprawnie wyliczyta | zaksiegowala wartosé naleznych odsetek.

I11.3.10.3. Zobowigzanie z tytulu pozyczki zaprezentowano poprawnie - jako
zobowigzanie krétkoterminowe — termin splaty pozyczki przypada na 31 grudnia
2014 roku.

Daotyezy: Stem Cellz Spin S A 14
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111.3.11. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.11.1. Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzar wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2013 roku. Potwierdzilimy w ten
sposob zobowigzania stanowigce 66% bilansowe] wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw | usiug. Zbadana prébka potwierdzita, 2e zobowigzania sa w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidiowe] wysokosci.

I1.3.11.2. Zobowigzania z tytulu podatkéw i ubezpieczen spolecznych wynikaja ze
zlozonych deklaracji podatkowych | zostaty prawidiowo zinwentaryzowane.

.3.12. Przychody i koszty.

I.3.12.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wiagciwg prezentacje | wycene kosztdw i przychoddw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

OCENA INFORMACJI DODATKOWE.J

I11.4.1. Informacja dodatkowa skladajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informac]i i objaénier zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci | zgodne ze stanem faktycznym.

OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku s3 z nim zgodne.
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci.

Diotyezy: Stem Calis Spin 8 A 15
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V. UWAGI KONCOWE

PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2013 (tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.)

V.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad
stwierdzit, Ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisdw,
kiore powinny byé uwzglednione przy sporzadzaniu sprawczdania finansowego lub
moglyby stanowié podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

V.2.1.W trakcie naszego badania
niezaleznych specjalistow.

Robert Szumlicz

Q:\Jr Swwl“\

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spdtka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegiych rewidentow pod
numerem 12374

Warszawa, dnia 23 maja 2014 roku

Raport zawiera 16 stron.

nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych

Aleksandra Motlawska

& o— Lo ol
N lrude b
Prokurent Komplementariusza

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmictdw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Datyczy: Stem Cells Spin 8.4,

18
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VIII. Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A. zasad ladu
korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”, w roku obrotowym 2013.

Oswiadczenie spotki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK Emitent przestrzegat niniejszy  punkt
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi Z wytaczeniem dotyczacy  koniecznosci  prowadzenia
komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczeristwo oraz szeroki i transmisji obrad przejrzystej i efektywnej polityki
interaktywny dostep do informacji. Spdtka korzystajgc w jak walnego zgromadzenia z informacyjnej. Dane te zawarte s3 na
1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic odpowiednia | \ykorzystaniem sieci | Stronie www.stemcellsspin.com.pl. Emitent
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu | |nternet, rejestrowania | nie transmitowat, rejestrowat i upubliczniat
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac przebiegu obrad i obrad walnego zgromadzenia gdyz koszty z
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci upublicznienia go na tym zwigzane sg niewspdtmierne do
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia go na stronie | stronje internetowej | Potencjalnych korzysci.
internetowej.

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych

2. do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania. TAK
Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowsq i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona TAK
3. startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
TAK

z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,



http://www.stemcellsspin.com.pl/
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3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji

Emitent prowadzi analize rynkéw na

emitenta na tym rynku, NIE ktdrych dziata jedynie na potrzeby Zarzadu
i planowania strategicznego.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady

nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz TAK

5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoéfki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych NIE DOTYCZY

prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie, TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce

za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami TAK

i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata TAK

dywidendy, oraz innych zdarzed skutkujgcych nabyciem Ilub
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ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny byé zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

Zasada nie byfa stosowana.

W Spébtce nie jest prowadzony szczegdtowy
zapis przebiegu obrad WZ, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy
WZ, zgodnie z przepisami kodeksu spétek
handlowych oraz Regulaminu WZ, maja
prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie,

NIE ktdre sg zatgczane do protokotow. W opinii

Zarzadu  Spétki  takie  zasady < w
wystarczajgcy sposdb zapewniajg
transparentnos¢ obrad Walnych
Zgromadzen.

3.17. informacje na temat powoddw odwotania walnego

zgromadzenia, zmiany terminu Ilub porzadku obrad wraz z TAK

uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i

powodach zarzadzenia przerwy, TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe

o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,

adresu strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu TAK

poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora TAK

akcji emitenta,
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3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany
w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent
powinien dokonywaé aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej,  aktualizacja  powinna  zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spoétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywad
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK
Z wytaczeniem
korzystania ze strony
internetowej
www.GPWInfoStrefa.pl

Spoétka prowadzi strone internetowg , ktéra
zawiera zaktadke relacje inwestorskie.
Strona ta jest na biezgco aktualizowana, a
wszelkie informacje i raporty zawierajace
istotne dla Spétki informacje, sg na niej
zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna TAK
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym

Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta TAK

ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
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swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnié Autoryzowanemu Doradcy dostep do

8. wszelkich dokumentow i informacji niezbednych do wykonywania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich TAK
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,
9. Ze wzgledu na zapisy zawartej przez Spétke
umowy z Autoryzowanym Doradca
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Emitenta  zobowigzujace  strony  do
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta NIE zachowania  poufnoéci  jej  zapiséw
ustug w kazdym zakresie. przedmiotowa praktyka nie byta
stosowana w 2013 r.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
10. merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego TAK
zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Zarzad Spo+k| nie organizowat w 2913 r-
- . , L . publicznie dostepnych spotkan z
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie ; . : L L
. . . - L inwestorami, analitykami i mediami ze
z inwestorami, analitykami i mediami. . . L
wzgledu na niskie zainteresowanie ich
11. NIE potencjalnych odbiorcéw. Na pytania ze
strony inwestoréw i mediéw spotka udziela
natychmiastowych  odpowiedzi  droga
mailowa.
12 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem TAK

poboru powinna precyzowaé¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
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ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Iub co
najmniej pofowe ogdtu gtosédw w spdtce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co

NIE

Spétka publikuje raporty kwartalne, ktére
zawierajg informacje pozwalajagce na
biezgco oceni¢ sytuacje finansowg Spofki.
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najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przyszitosci istotne skutki dla
kondyc;ji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkain z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

W opinii Zarzadu Emitenta raporty
miesieczne stanowig jedynie powtdrzenie
publicznie  dostepnych informacji, w
zwigzku z czym Emitent nie stosowat
przedmiotowej praktyki w 2013 r.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w

16a. | alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wfasciwym dla
przekazywania raportéow biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

17. (skreslony)
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