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Stem Cells Spin
1. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Stem Cells Spin S.A. przedstawia niniejszym raport dotyczgcy roku obrotowego 2016.
Rok ten byt dla Spotki rokiem przetomowym.

Przede wszystkim w czerwcu zakonczony zostat projekt pn. ,Opracowanie prototypéw wyrobéw
medycznych na bazie surowcdéw otrzymanych z porozogennych komodrek macierzystych”,
wspotfinansowany przez NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badan naukowych
i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+ oraz ze srodkdéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (dalej: Projekt
Demonstrator), realizowany w konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu (tgczna
wartosé: 64,9 min zt).

Projekt Demonstrator realizowany byt od listopada 2013 roku. Jego zakonczenie umozliwia przejscie
do nastepnego etapu, jakim bedzie rejestracja i komercjalizacja rezultatéw ww. projektu.

Wydarzenie to, mimo ze jedno z najwazniejszych w dotychczasowej historii Spétki, nie byto jedynym
istotnym w 2016 roku.

e W kwietniu 2016 r. Spotka otrzymata certyfikat normy ISO 13485 w zakresie ,wytwarzanie i
sprzedaz pochodnych oraz innych surowcdéw na bazie porozogennych komadrek macierzystych
do wyrobéw medycznych". Certyfikat ten jest istotny dla przysztej rejestracji i komercjalizacji
wyrobow medycznych, opartych na wynikach Projektu Demonstrator.

e W czerwcu 2016 r. zakonczono realizacje wymienionego na wstepie Projektu Demonstrator.
W jego ramach zrealizowano i uruchomiono unikalny zespdt laboratoriow hodowli
porozogennych komdrek macierzystych i wytwarzania surowcéw oraz produktéw na ich bazie
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Przygotowano réwniez cztery unikalne w skali Swiatowej prototypy wyrobéw medycznych na
bazie surowcéw z komdérek macierzystych MIC-1
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e W pazdzierniku 2016 r. Spétka zostata laureatem Polskiej Nagrody Inteligentnego Rozwoju
2016 za opracowanie prototypéw wyrobdw medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z
porozogennych komdrek macierzystych. Wyrdznienie to potwierdza przynaleznos$¢ Stem Cells
Spin S.A. do awangardy innowacyjnych polskich przedsiebiorstw.

Najwazniejszym celem stojgcym przed Spdétkg w 2017 roku jest rozpoczecie procesu rejestracji
wyrobow medycznych opartych na Projekcie Demonstrator. Sukces w tym obszarze bedzie kluczowy
dla Akcjonariuszy Spoétki ze wzgledu na oczekiwane efekty z komercjalizacji prototypéw wyrobdéw
medycznych.

Nalezy jednak podkresli¢, ze bedzie to proces dtugotrwaty i kapitatochtonny. Obecnie w Spétce trwaja
prace nad pozyskaniem partnerow do realizacji tego zamierzenia.

Mj{‘“w ;
Mirostaw Zygmunt

Prezes Zarzqdu
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2. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Stem Cells Spin S.A. osSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Mirdstaw Zygmunt
Prezes Zarzqdu

3. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Mirostaw Zygmunt
Prezes Zarzqdu
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4. Wybrane dane finansowe,

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

zZawierajace podstawowe

pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone

na euro);

Wybrane dane bilansowe:

Weszezeadinienie 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
y g PLN EUR PLN EUR

I. Kapitat wiasny 5040 798,02 113942089 | 4916817,38 | 1153776,22
Ml el 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

HI Naleznosci 25 776,27 5826,46 696 933,67 163 541,87
krotkoterminowe

1%, Dol it e 75 620,61 17 093,27 526 697,33 123 594,35
aktywa pieniezne

V. Zobowigzania 6 330 878,41 1431030,38 | 528508852 | 1240 194,42
dtugoterminowe

Vb LS SN 372 466,67 84 192,29 519 349,80 121 870,19
krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dziert 31.12.2016r. - 1 EUR = 4,4240 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dziert 31.12.2015r. -1 EUR = 42615 PLN

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat:

01.01.2016- | 01.01.2016-  01.01.2015 - 01.01.2015 -
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
PLN EUR PLN EUR

I. Amortyzacja 297 951,46 68 092,30 219 946,56 52 558,44
Il Przychody netto ze 1030951,19 235 608,29 1891 828,11 452 071,33
sprzedazy
III. Zysk/strata na sprzedazy 125 343,57 28 645,38 810 835,85 193 757,37
IV. Zysk/stratama 124 704,93 28 499,42 809 203,44 193 367,29
dziatalnoSci operacyjnej
V. Zysk/strata brutto 123 980,64 28333,90 794 597,38 189 877,03
V1. Zysk/strata netto 123 980,64 28333,90 746 398,38 178 359,39

Zrédto: Emitent

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01.2016 - 31.12.2015r. - 1 EUR = 4,3757 PLN

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01.2015 - 31.12.2015r. - 1 EUR = 4,1848 PLN
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5.Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016,
obejmujacy okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r.

Sprawozdanie Finansowe
Stem Cells Spin S.A.
za okres 01.01.2016-31.12.2016

Wraclaw, 28-02-2017
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l.  Uchwata Zarzadu

Minigjszym farzgd Spatki Stem Cells Spin 5.4, przedstawia sprawozdanie finansowe za okres
od 01 styczria 2006 raku do 31 grudnia 2016, na ktore skiada sig:

1. Wprowadzenie da sprawozdania finansowego

2. Bilans

3. Rachunek ryskdw i strat

4. Dodatkows informacje i abjasnienia - informacja dodatkowa

5, Rozliczanie glownych pozycji raznigoych podstawe opodatkowania podatkiem dochadowym od

osdb prawnych od wyniku finansowego brutto
&, Rachunek przephywiw pienieznych - Cash Flow

7. Zmiany w kapitatach whasrmych

Sprawozdanie finansowe sparzgdione zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy 2 dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci @ poZnigjszymi zmianami oraz rzetelnie i jasno przedstawia

sytuacje majgtkows | finansows oraz wynik finansawy.

Prezes Zarzadu Spoiki Adam Symber

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag - za Zarzqd w okrasie 01,01.2015-31.12.20058;

G N

Greegorz smak
Frezes Zarzgou \;:i'

Marak Cegielski
Icafare-zes Farigdu
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Il. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego -

informacja dodatkowa

Dane identyfikacyjne:

MNazwa spolki STEM CELLS SPIN 5.4,

«  Liedziba Spotki ul T. Lenortowicza & 51-140 Wrockfow

«  Organ prowadzacy rejestr Krafowy Refestr Sgdowy Sgd Refonowy Wraclow-Fabricznag
o Marws i numear rejastry KRS 0000377470

*  (zas trwania dziatalnosici jednostki - mieograniczony

o Okres objaty sprawodaniem 01-01-2016 do 31-12-2016

Witep

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone pray zatozeniu kentynuowania delafalnoscl gospodarcze| przez
Spotke STEM CELLS SPIN 5.0, w dajace] sia przewidzied preysziodel.

Mis istniejy okelicanodci wakazujgos na ragrobenie kontynuowania dziatalnode.

Woskiad jednostki nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporrgdajice samodzielne sprawoadania
finansawe,

Woroku ebrotownem 20006 nie dochodrilo do palyezen 2 innymi spatkami,

fandaie 2e statutern Sterm Colls Spin deisla w obszarze transfioru wynikdw badad naukowych, prac ropwajoeych i
technologii do godpodarks, a jej podstawowym calem jest spreedai wynikdw badan naukowsych, prac ronwajosnch
i technologii de gospodarki lub wylwar ranie produktdw na ich podstawie orar dwiadczenie usheg

Colerm strategicerym Spalki jest transfer posiadane] wiedzy do gospodarki poprzez komergjalizacie posiadanych
wynalazkdw dotyczaoych paroiogennych komdrek macierzystych MIC-1. Spalka realizuje strategie ekspansji w
czterach glownych obszarach obejmujgoych:

o Kosmetyk

o Medyoyne ludzlkg

a  Weterynaryjne srodki pislegnacyjne
g bedyons wetansnangng

lednym 2 2asadnicevch zaloien ogdlnej strategii Stem Cells Spin 5.8, jest roewdj wspdlpracy @ kooperantami
rewnetrznymi, kidezy wekorostujgs zgromadzong preez Spolke wiedze ordr vzyskane patenty i naki towarowe
bada romwijad sprzedaz o takie akbpemie poseukiwad mowgch zastosowad dia posisdarmeh preer Spalke
wynalazkdw.

10
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»  Kierunki przyszhbych dzialan oraz perspektywy zastosowan dla zakodczomyveh jak i treajacych prac reewojowych
opisano w Sprawaozdaniu Zarzgdu z dziatalnoscl w 2016 roku.

«  Zardwno zakofcrone jak i realizowans prace rozwojowe rostaly preer Spodke rinwentaryzowane, 3 na drien
sparzgdzenia sprawezdania flinansowego za 2016 rok Zarzgd dokonal anzlizy ich praydatnoscl do ekonomicznego
wykoreystania, nie stwierdrajge preestanek utraty wartodci. Przeprowsdzons analizy bazujy zardwno na
psracowaniach uwegladnisjgoych efekty finansowe podpisanych Jui umdw, jak | na ocenie potenciatu
realiptowarych | przyszhych dziatan, ktdrych efekty na dzied bilansowy obarcrone 53 niepewnodeiy, Taregd Spalki
stol na starowisku, e aktywowane efekty prac rozwojowych prayniosg pravsele koreysci i de na deien 31 grudnia
2016 nie utracily one wartosci.

\Wycena akbtywow | pasywdw
Akbywa | pasywa wycenla sig nle rzadzle] niz na dzied bilansowy w nastepujgcy sposoh:

Wartosci niematerialne | prawne wycania sie wediug cen nabwycia lub kosatdw wytworzenia pomnigjszonych o odpisy
umarzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytufu trwabe) utraty warodc

‘Wartascl niermaterialne | prawne amortyzowans sq metody liniowsy .

Srodki treale 53 wycaniania w cenie nabycia lul kesacie wybwarzenia skizdnikiw majgtku pormniejszonych o umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujgoe ich wartodd.

Srodki trwale w budowie s3 wycenianie w wysokosei ogdhy kosztdw pozestajgoych w bezposrednim awigzku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomnizjseonych o adpisy aktualizujgce ich wartosc.

sradki traali jednorazowa odpisywane wciegar kosrtow sa to sktadniki majatku o praewidywanym okresie whylkowani
preakraczajgoym jeden rok przy jednoczesne| wartosci penizej 1.000,00 H,

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestysje wycenia sig na deien blnsowy wediug cenyv nabycia pomnizjszone] o
odplsy z tytutu trwalej utraty wartodei lub wedlug wartossi podeivej. Udzialy lub akeje po poczgtkowym ujaciu w cenle
nabycla podlegaja pordwnaniv i skervgowaniv do wartodci w cenie mozliwa) do uzyskanie prey sprzedady. Réznice
2alicza sle do kosztdw aperacji finansowych,

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia sic wedlug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy 7 tytulu treale) utraty
wiartodch.

Inwastycie krétkoterminowe wycenia it wedhug cany rynkowaj albo cery nabycia zaleznie od tego, ktdra z nich jest
nizsza, @ kratkaterminawe inwestycie, dia ktdrych nie istnieje aktywry renek wadlug wartodcl godziwe] wstalons) na
podstawie aeery ich wartosci na dzied wyceny.

11
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Inwestycie majgtkowe, nieruchamoic Graz warlosci nigmaterialng i prawne iinna inwestycje nie stanowigca aktywdw
finansowych zaliczone do aktywdw trwatych nie ubylkowane prees jednostke, lecz nabybe w celu osiggniecia korzydci
ekenomiczrych wynikajaoych 2 prayrostu wartedci tych aktywdw lub uzyskania  nich proychodow, lub innych podytkow
- wrgcenia sig weadtug cany ich nabycia pomniejszone] o ewentualne odpisy £ tytulu trwalej utraty ich wartosci.

Maleinodici | wizielona podycaki wypcenia sie w kwacie wyrmagane] raplaty, ¢ zachowaniem ostroznosci.

Pozyezki udzielone i naleinosct wiasng, ktdre jednostka przeznacza do sprzadazy w krdtkim ferminie zalicza sie do
aktywrdw fimansowych przezraczonych do obrotu.

Odpisy aktwalizujgce wartodé naleinodci dokanuje ske w wysokodol wiarygod nie cszacowane], Zalicea sie je odpowicdnio
do porostalych kosztdw operacyjych lub kesatdw finansowyeh fodsetki! okiesu sprowcedawczege, w kidrym
dokonano odpisu aktualizujgcega.

Aktywa finansowe

Jednestka klasylikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub pewstania do nastgpujacych kategorii:
+  aktywa finansowe | zobowizzania finansowe przeznaczone do obrotu,

v aktywa finansowe utrzyrvwane do terminu 2apadalngdei

»  kredyty | pozyozki udzielone przez jednastke i wiersytelnosc wlasne jednostki

»  akwywa finansowe dostepne do spreeday.

Aktywa finansowe peresnocrone do obsatu, w by ralicrona do akbywdw instrumanty pochodne, nabyte w ocely
calggniecia korzydci ekonomiczmych wynikajgoych z krdtkoterminowych zmian cen oraz wahah inmych czynnikde
rynkoweyeh, ul aktywea o kratkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne skladniki partfela, oo do ktdrych
jest dute prawdopodobienstwo realizacji w krdtkim terminie zaktadanych korzvici ekonormicemych,

Inwstycje utrzyrmpwane do uphywu terminu zapadalnogcl.

53 to aktywa finansowe o ckraslamych lub rmoiliveych do okredlenia platnodciach lub ustalomam terminie zapadalnoda,
ktire jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanle utrzymad w posiadaniu do terrminu rapadalnose,

Kredyly | podyceki udsielone przez jednostky | wierzytelnodol whasne jednostyi, 53 1 aktywa finansowe wytworzong praez
jednostks gospodarczg popriez dostarczenie pienledzy, towardw lub realizacje ustug na rzece diuinika,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedady 1o instrumenty sie spelfniajgoe warenkdw zaliczenia do innych kategorii
aktywow finansowych,

Zobowigzania finansowe, 2 wyjgtkiern poaycji zabezpieczanych, wyoenia sig nie poinie] niz na koniec okrasu
sprawozdawczego w wysokodcl skorgpowane) ceny nabweia. Fobowdigzania finansowe przeznaczone do cbrotu oraz
instrumenty pachodne o charakierss pobowigzan wyoenia sig wowartodic godzive].

Rzeczowe skiadniki akiywdw cbrotowych wyecania sie wedfug cen nabycia lub kosztdw wytwaorzenia nie wyiszych od ich
cen sprrediady nette na dzien Bilansowy.

Fasaty wiylworsenia nie zakoncoone] usfugi wykonywanaj na podstawie dlugotrwatych umdw obejmujy kosity poniesione
od dnia rawarcis odpowiadnia] umawy do dnia bilansowego. Koszty poniesions preed 3awdiciem umowy 2wigzane z
realizaciy je) preedmioty, zaliczane sg do akbywidw, Jezell pokrycie w preyszindci tych kosztdw praychodami uryskanymi
od ramawidjjcego jest prawdopodobne,

12
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Mabeinodci wyoenia sie w kwotach wymagzne] zaptaty, 7 zachowaniem zasady astroingj wyteny (po
pemnizjszeniu o odpisy aktualizujgee).

Sradki pienieine wykazuje sie w wartosci neminalne),

Reeliczenia miedzyokresowe kosetdw covnne dokanywane 53, Jedell koszty poniesione dotyczg praysebyeh okresdw
sprawazdaweczych, W porpdi coynnyech rozliczert miedzyokresowych prezentowane sy przede  wsaysthim
akbywowane koszty realizowanych prac rozwojowych. W momencie zakoriczenia prac rozwajowych wynikiem
pozytywnym, spatka dokonuje preeksiggowania aktywowanyeh kosztdw owiskszajac wartosci niematerialng |
prawne.

Kapitaly (fundusze] whasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowyeh w wartodei nominalne] wedtug ich rodzajdw i
rasad okreslorweh przepizami prawa, statutu Spedki,

Rezerery lwarky sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopodoblenstwa pravszle robowigzania i wyoenia sie je na
dzien Dilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 na ponlisze tytuby:

= Straty z tranzakcji gospodarcrych w toku,

«  skutki toczgeego sie postepowania sydowege | odwolawczegn,
Zrniamy zasad rachunkowedci w akresie sprawozdawezym

Mie wystapity zrniany zasad rachunkowasc,
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

Stem Cells Spin

Dodatkows informacje | abjasnienla

1. Wartoi nizamortyzowanyeh lub pleumarzamych przer jednostke drodkdw trwatych, uiywanych na padstawie
wrmdw najm, deiertawy | innych umcw, wtym 2 betule omdw leasingu.

Spdfe mie mowierolo wrncwe leosingowych,  Spatka nie posiodo informagi o biedgoe] wartoscl oktpwow
wAptkowanych N podstawie 2owartych umow naime

2. Fobowizzania wabec budietu panstwa 2 tytuhs uzyskania praw wiasnosci budynkdw | budowli.

Nie dotyczy,

3, Dane g strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczhie i wartodei nominalng subskrybowanych akeji,
w by upr2ywilejowanych.

Liczhe | wartosé nominaing okgji praedstawionn w restawieniach tabelarycznych w czefol dodatkowych informacyi |
objosniet w punkcle 5.

Strukturs wizsnodtiowa kapitaiu podstawowego na 31.12.2016 przedstawiata sig nastgpujzro:

Hs e llost Akcli na | odé glosdw na "m"ﬁ:q "_dlm'
WE WEZ
kapltale | ghtesach

Marek Bochnia A1 500 657 500 3,19% A,09%,
Ireneusi Catkosirski 350000 445 000 .71% 3,045
r Marek Cogielski Sp. £ 0.0, 1125000 1 800 000 B, 70% 12,20%
marok Cogielski 442 500 442 500 3AE% 302%
Wojtiech Diowiszek 412 500 657 500 3,19% 4,49%
BLD-M 20 1o 345000 540 00 LEMN 3,695
Infrakesm Sp. 2 a.0. 595 000 Bl 0 4,60% 5,745
Hanislaw Muszydski 1157 500 1167 500 o,02% 7.585%
ASTORIA Capital 5.4, 300000 A00 Q0 3325 Z,05%
Supra Irwest 5.0, & 450 EA5 & A0 695 3,085 I0,48%
frae float (akcjanariat rozproszony] 3325805 3325805 25,71% 22,725
Razern 12 936 500 14 636 500 100% 100%

4. Propozyeje co do sposobu podzialu vsku lub pokrycia straty 2a rak obrotowy

Forzga bedrie wainskowaf o preeanociemie 2yiku 20 rok 2016 no swigkszenie kapilalu 200050weqo,
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

3. Wykat grup robowigzan raberpiecranych na majgtku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju).

Lpdfke no dzied bifonsowy pasiodofo dlugoterminowe pedwcekl do kbdrpch wkoz ustonowionweh roberpieczen

priedstavia ponizsza tabela:

Podmict (podyczkodawea) |

[(:-.-uct_t-a“pohfczkl

Zabezpieczenie podyorkl

WESTA Clean Technalgies
Sp.z 0w

1.000,000, 00 .

Weksel wiasny in blanco z deklaracjy wekslows

BILLOWY Limited

B0O.000, 00 21,

Weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslows oraz
2astaw na zapasach liczonyeh jako trevkrotny koszt

produkcji

| Medcervin 5p. 2 0.0
L P

4.564,102,98 21,

Weksel whasny in blanco 2 deklaraciq wekslowg

&, Zobowigzania warnunkowe, w by rdwnie? udzielons pree: jednostke pwarancie i porgczenia, takie wekslowe
= werdlug stanu na dzier bilansowy:

Zobawigzanio warunkawe w postac! udzielonpch preez Spifee rebezpleczen preedstowialy poniisze tobels:

paiyczki
dfugoterminowe
Renot Kwota podyczki Zabezpieczenie podyczki
{pokyczkodawca)

WESTA Clean Weksal wlasry in blanco z

Technolgies 3p. 2 0.0, 000, G deklaracjg wekslowy
Weksel wlasmy in blance 2

BILLOW Limited 500.000,00 2, deklarzcjg wekslows araz

Medoarvin Sp. 2 0.0,

zastaw na zapasach liczonych
jako treykrotry koszt pradukeji

4,564.102,98 3,

Weksel wlasny in blanco 2
deklaracjy wekslowg

Pedcervin Sp. 2 cuo.

weksie
Padmiot i 5 im e
(potyczkodaweal Ewata pozyozki Zabezpieczenie podyczki
WESTA Clean Weksel wiasny in blanca z
1.000. I
Technolgies 5p. z 0.6, 00000, 0Kz deklaracjz wekslowa
Weksel whasny in blanco z
BILLOW Limited 500.000, 00 21, deklaracig weksl-:qu.o:az
zastaw na zapasach liczonych
o jako trovkrotny kaset pradukji
4,564, 102,98 . | Weksal wlasny in blanco 7

deklaracig wekslowa
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

Stem Cells Spin

orae dodutkowo wekse! do Porozumienio w sprowie sofaty zobawigran 1 WeT

. Rekta weksel wiasny in blanco
de kwoty zobowigzan o
Wroclawski Fark | wobec WPT (na dzien DR mmzumlemern y
Technalogiczny 5.4, wystawienia 263 362,50 mksmw"flm ) Iab&zplEFRmE
2{] pqruzur'nlenla- W Sprawie
splaty zobenwigzan
zastawy
Data wystawienia .Pnl:l'mlnt Ewata podyczk Rodza) zobowigzania
{podyczkadawca)
Redzaj: zastaw na zapasach
liczenych jaka travkrotny kaszt
produkeji
11.02.2015r. BILLOW Limited a00.000, 00 2t
Cel: zabezpieczznie sphaty
podyczki

7. Informacie o preychodach, kosztach @ wynikach dziatalnogc 2aniechane) w roku obratewym, lub preewidziane
do raniochania w roku nastegnym,

LV 2016 roky Apcdfen pie zoniechola prowadrenio fodrego rodzofu doiololnosol, Spdtka nie ma plandw
dotwczgoych zaniechania jokiegokolwiek rodzaju deiotalnosel w 2017 roku,

% Koszb wybworzenia srodkdw trwalych w budowis araz poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny
rok naktady na niefinansowe akbywa trwale, wtym naklady pwigzane 2 achrong Srodowiska.

W 2015 Spatka sakorczvlo T urvchamito inwestycie dopasazenta Unil demanstracying), t. speciolistycznych
labovotoridw wmelivigigowch progukcle surowedw § produktow g renkl medvene, stasowne 6o patrzeh
2wigzanvch 7 pradukcig dio kientdw.

Nie ponosione nakioddw na cohrang srodowiska | nie fest planowone ponoszeme istetnych kasztdw
peigzanwch z ochrong srodowisko.

0. Informacje o zyskach i stratach nadewyczajnych z podziatem na losowe | pozostate

W 2016 nie wystapily sysei ani ety nogzwpc2oine.

10. Podatek dochodowy od zysku na operacjach nadewyczajnych

Mig dolyozy.

i
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

11

2.

15,

L6,

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat whieghych wjetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

Wi dotpezy.

Infarmacie liczbowe zapewniajgce pordwrywalnodd danych sprawozdania finansoweno 7a rok popriedzagoy ze
sprawordaniem za rok obrotowy.

D finonsowe za okresy opisone w sorawordaniu finonsowypm £q pordwnywalne.

. Wiykaz spdlek w ktdrych jednostka posiada co najmniej 200 udzialéw

Nie datyczy = Spdiko nie posiada istotapch wdziahdw w innych podmioboch.

Informacje dla celdw konsalidacji
Mg darvezy,

Inne informacje moggoe wistotny spostb wiolyngd na oceng sytuac)i majatkowe) i finansoaa).
Wi dotpczy.

infarmacje o charakterze | celu gospodarczym uméw nleuwzglednionych w bilansie

Nie dotycay.

. Informacje o istotrych transzkcjach zawartych ze stronami powlgzanymi na warunkach innych ni rynkowe

Epdfka nie rowieralo transakcfi ze stromami powigzanymd ng warunkach inmpch 0z rpnkowe.

. Bursy proyjete dowyceny pozycji bilarsowych wyrazonych wowalutach oboych

Nig datyezy.

Wroctaw, 28-02-2017

Adam Symber /fg-lk.r é_
e

Prezes Zorzgau

Gy CELLS SPIM 5.A.

|, Lenartowiczd )
51—1L-II1-1'_‘I WROGLA}%
WP BGE-104-47-27, REGo REETES

11
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

Stem Cells Spin 5. A

za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

NIP 8951944727
Bilans na dzien 31 grudnia 2016
Nazwa
31-12-2016 31-12-2015
ARTYWA 1 DB5 674,53 21 157 131,51
A Aktywa trwale X0 431 927 52 19 6540 871,17
1 warteécl nlematerialne i prawne 2 566G 936,41 3 254 636,20
1 Kosrty zakodczenych peac rgzwojosych 2 206 380,51 3 EEF 022 32
2 WartcsE firmy Q.00 0,00
3 Inne wartodcl nigmaterialng | prawng 380 537,50 387 513,88
4 Zaliczki na wartodel niematerialng | pravwne Q.00 0,00
11 Rzeczowe alkbywa trwale 5175 149,15 5387 812,77
1 Lradki trwale 5175 149,15 42 269,44
A grunty (w by provwo wytcowanda wicczystega grantu .00 0,00
b hudynki, lokala i ohiakby ingynieri lydawes | wednej 2 330 301,53 30 511,15}
- urzadzenia techniczng | masTymy 1¥ 122,51 19 015,12
d Zrodki bransperiu 0,00 0,00
i inne Sradkl trivabs 2827 734,71 43 F43,17
2 Srodki trwale w budawle Q,00 5 FR5 543,33
E Zaliczki na Srodii trwabe w budowin a,00 0,00
T |Kalednofci ddugaterminowe o,0d 0,00
1 4 jednestek powlazanych 0,00 0,09
0 pozestatych jednastei Q,00 0,00
w Inwestycje diugaterminawe 0,00 0,00
1 Higruchamescs 0,00 0,00
2 wWartede niematerialne i pravine a,00 0,00
i} Dlugaterminews aktywa finarsaowe Q.00 a0
a w jedngstkach powigzanych Q,00 0,00
al udzialy lub akcje Q.00 0,00
=52 inneg paplery warkascipwe 0,00 0,00
ad uidzielone podyczki Q,00 0,00
& inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozastalych jedneatikach, w kbdnych Jednostka posiada 0,00 0,00
zaangasowanie W Kapitale
bl udzialy lub akgje [ 0,00
o2 inre papiery warlodoigwe Q00 0,00
3 udzielane poEyczki a,00 0,00
=11 inne dipgoterminowe aktywa finansawe Q.00 0,00
c w pozostalych jednostkach
e} udzisly luh akcje
[=3 inng paplory wartoscipwe
c3 udzielone pokyczki
o inne dipgoterminowe aktywa finansawe
4 Inree Enwestycie dlugaterminowe 1,04 0,00
Diugoterminewe rozliczenia migdeyokresowe 13 650 841,06 10993 422,20
Akitywa 2 tybulu odroczonego podatku dochodomega 0,00 0,00
2 Inne rogiczenia misdzyekresowe L2 G55 B41,54 1 598 422,20
|& Aktywa abrotowe 643 747,41 1 516 260,34
L Zapasy 535 831,41 TG GGA,50
1 Materiaky 43 417 87 0O 245, 35
z Palpradukty i predukty w toka 450 195,97 192 786,43
it Pradukty gatowe 42 217,57 24 630,73
hd Tawary 0,00 0,00
H Zaliczki na dastawy i uslugi 0,00 00

y{;;’
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

Stem Cells Spin 5. AL

NIP E351044727
11 Malztnosch krdtkotarminewa 25 776,27 GG 93,67
1 Maleinosci od jednostek pawigzanych 0,90 20 358,77
E] z bytuly destaw | estug, o chresle splaty: 0,00 20 368,77
al do 17 miegiecy 0,00 FLETTRE
a2 powyie) 1 measigey 0,00 0,00
5] inne 0,00 0,00
z nalezrascl ad pazestalych jednastkach, w kbdepch jednestka pasiada
2aanfaiawanis w kapitale
B 2 Lty dastaw i uslug, o akrasie sphaty:
al do 12 miesiacy
|az pawyze] 12 migsigny
L inre
3 Maleznodel pd pozastabpch jednosted 25 TTE,ET &76 564,50
a = Yebuby destaw i usleg, o okresie salaty: 24 284,13 45 03,72
al o0 12 minsigoy 24 264,12 45 603,22
al powyiE] 12 miesiacy 0,00 0,4
b z bytulu podatkés, cel, ubezpieczefspotecznych i edrewatmech araz 131827 523 832,20
Innychtytubdw publicznoprawnych
= Imne 177,68 4 12945
d dochodzone na drodee sadowej a, a,00
111 Inwestycje krotkoterminowe 75 07,07 527 619,65
1 kritkaterminowa akiywa finansowe 75 971,57 52F 619,65
&l w jednostkach powiazanych 0. .00
al udzialy lub akcje 0,00 0,00
B2 inne paplery wartobcipwe 0,00 ﬂ.‘\:]_ﬁ
LE] udzielone podyczki a,0a 0,00
4 irna krétkaterminawe aktywa finansowe 0,00 Q.00
[ w pozastalych jednpstkach 351,36 922,32
b1 wdzialy luk akoje 351,36 QA2 a2
b ifine papiery wartcdciowe 0,00 0,00
b3 wdziclane pozyczki 0,00 0,00
bd inne krdtkaterminowe aktywa finansome 0,00 0,00
4 tradki planiezne | inne aktywa penigine 7Eazhal 526 597,53
el irodkl plenigine w kasig | na rachunkach 75 620,61 526 697,33
= inne drodki pienieine 0,00 0,00
[55] inne aktywa plenicine OO0 e
2 Inng Imwaestycie Sritketermirnawe &,00 0,00
v Kritkaterminowe rozliczenia micdzyokres owe 5 167,76 15 044,532)
C Naleine wplaty na kapital (fundusz) pedstawowy o.00 Q.00
| Udzlaly {akcle) wiasne 0,00 a,00
PASYWA 11 065 674,03 21 157 131,51
A Kapitat (fundusz) wiasny 5 040 706,02 4 916 B17.38
I Kapitat (fundusz) podstawowy 1293 650,00 1 293 650,00
11 Kapital (Tundusz) zapasewy w tym: 3623 167,38 18T 769,00
- nadwyzka wartaicl sprzedazy (wartescl omisyinei) nad warkodoin 0,00 a0
maminglng udriabie Cakejil
11 Kapital (fundusz) 2 aktualizacii wycany, w tym 0,00 0,00
- 2 bytude akbealizas)i wartadei gedzive) 0,00 0,00
I Pozestaic kapitaty {fundusze) rezerwowe 0,00 i, 0
- TWOrZene Fgodnie & urmawe (statutem) spobki 0,00 0,00
- ma udzialy {akcpe)] wilasne 0,00 0,00
v Zysk [strata) = lat ubieglych a,00 0,00
VI Zysk {strata) netto 123 980,64 F46 308,38
VI Odpisy z zysku netko w clagu roku obrotowago (wiellosd 0,00 @00
ujemna)
12 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15 D4 BF6.91 16 240 314,13

05_ /(
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

Stem Cells Spin

Stem Cells Spin 5. Al

MIP EOS1044727
I Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1 Rezgraa T bytuly odroczanego padathku dechodowegn n.on 0,00
2 Rezerwa na swiadozenla amerytalne | padabne o,on 0,00
A dlsgoterminnwe LoD 0,00
b Kritkatermingwe 0,00 0.0
El Pozistake rezerey 0,00 0,00
a cHugoreratingwe 0,00 0,00
o R rtkaterminmwe oon 0,00
I Zolowigzania dhugotermingwe G 330 BrEA1 5 265 068,52
1 Wiabes [ednastek powiazanych 0,00 0,00
2 ‘Wahac pozostakych jr.-?nn:h:k.. w kterych jednostka posiads 0,00 0, 0
zaangazewanie w kapitale
3 ‘Waobet pozostabych jednostek B 130 978,41 5 285 088,52
a keredyty | pozyozki 330 278,41 5 2BL 020,52
Ja] 2 tytuil emisjl dlugnych paplonde wartabsiowych .00 [k, 0=
[= inng zehowigzania finansoes 0,00 [, 0
d zobowinzania wekslwe
irine [ 0,00
II1 | Zobowigzania krotkoterminowe EEFIETTN 519 349,80
i Zobawigzania wobee jedrastek powinzanych £ BE3 A0 X1 183,30
a z bytuly dostaw | uslug, o akresie wymagalnoscl FEETERE] 31 783,30
CE do 12 migsicy 2 B8E3.40 #1 783,30
L ponwying L2 migsinry a,00 0,00
b inng 2,00 0,00
2 Zobaiigraney wokhad ﬂl}E:SE:Pp'Ith Jednastek, w Ktdrgch jednostka
a z LyDulu destav | ushug, 9 okresie wymagalnass
al de 12 miesiecy
az pereykef 12 miesisoy
I nne
El ‘Wabet pazastalych jednostek 165 503,27 457 566,50
a kredyty | potyezki 0,aa .00
b z tytuly emis)l dluzrych paplerdw wartcsciowych 0,40 a,ao
c inna Zohdwiazania finansaws 0,00 2,00
o 2 tybidu dostaw i ushag, o okresie wymagalnod 200 404,22 435 154,94
dl do 12 missiecy 205 404,22 435 154,94
2 powyse) 12 miesigey 0,00 1,00
zaliczkl atrzymane na dastawy | uslugl 0,a0 a,a0)
U zohowiazania wekslipwe 0,00 Q00
M = tytuh padatidw, cet, ubszpieczehspolgeznyen | 2droweinych oraz 40 71,00 35 742,31
innpchtytutée publiczraprawnych
] 2 tytuly wynagrodzen 35 061,78 2 818,33
i Innc 3 426,27 T 850,33
& Funduszc speclaine 0,an Q2,00
v |Rozliczenla migdzyakresowe 331 531,83 10 435 875,81
1 ujemna wartns e firmy n.on 0,00
2z Inne rezliczenia migdzryokrosmue 2321 531,53 10 435 835,81
a dEugaterminoese 2321 531,83 10 361 875,81
b kratkeses mingue 0,00 74 000,00

Wroclaw, 28-02-201 7y,

Adlam Symber - Prozes Earegiu

Podpis asaby, ktirej powicranno prowmilzenie ksing = w2 Farea

é";;; . ./& ..........

Grzeporz Smak
Prenss Larzadu L

okresie O L2 630 12.20040:

MareH Cepizlski
pepread Larznlu
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Stem Cells Spin

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

Stem Cells Spin 5, A,

HIP BRS194472T

Wiersz Nazwa
3 31-12-2016 | 31-12-2015

L Preychody noble oo spreedaty | ardamane 2 miml, w oo 103095115 1894 §20.14
a (1 jednostek parienych 1,00 3,00
1 PrEpchady Aello 20 friedaly produklin E40 196,05 1 582 BL0.54
1l Zmiang stanu orodu bl (2ebgkezond o amin k| soenme ) 154 436, 6D 0 B RY
iy Foszt wytrearzenia produbitde na wizsrne potroely pedrastks 157 035,05 00|
W' Perypchady nefin ze sorzedazy Sowardw | mebeniadis F2 141,20 .00
B Icanzty dzinlninngcl oporacyre D05 G762 1080 992,26
[ Amcriyoaca 207 931,98 219 5,58
L8] 2yl matirialda | enogi 55 055,30 14 =47, 7E|
ar JUslugl chice T Z.AT A0 350, 0F
1 Padatii | opisky w bym: X1 018,85 26 581,18
I- Pealabe k akoyagary 0,00] 0,0
W Vg radeimia E1 710,61 50 &12,3E
VL DEIpICTenid SpaltcEn | inne dviadceania 18 40502 J3 157,97
2 emiytalne T 12140 5 148,17
kit P i oSty rod B 20040 32 T3,
il ‘Warkedt sorzedarych owardw | materiakin [k 11,46
C Tysk (straia] ro sprredady (A-8) 115 543,57 &10 I35 A5
] Porgatatn praychody aperacyine 0 754,30 16 Dan, T4
1 ik o sty fbnansaycn akhyaie Ireateh o,00] 0,00
10 Dot ach L5 BEE 13 1181.15
11 Irie preychady aperacy|ng A To5. 82 14 645,19
E Poposkabe kosziy operacyine 21 302 &a 17 673,15
1 Strafte ze zhyis ciefingnswych akbpwie raatych o,00 ot
M Altualiracia warksdsl akbywing riodn pesceych 0,0 000
IIL Lene Rogzly Sporasyine 21 152,84 17 673,85
F Ey sk [strata) & deialalnodol operacyjnef (C+0-E] BEA 04,53 B ZIJM'I.
1] PFeEwLhcdy M Gl 1 5 239,04
[ Cryviadiendy | udziaky w 2yskach , W Lym: .00 2.00
I D padnastek o gzanycs 0,00 2,01
5] [diatha, w by 3,26 529,04
u O easlek o gEan e 0,00 3,00
ar EyFH 2 Zhyche Imestyell 0,00 .00
I hkboizac)s wartadel nwestyc)i 0,08 11,04
1 Inne 50,85] 0, 0]
H Heaaty finanpowe FIEAQ 1% 588,10
1 O, e byin: 25,55 L7 620,25
a Dla fdnoslik pirsiganycs 0,00 1,00
1 Shralh 2 ek Bwiive)i 000 0,00
li] Riludlizaciy reartodl inristych 570,55 1 503,08
i Inee 181,55 £19,73]
1 Iyak ($trata) rdziakalnaicl gespodarcma) (FeG-H) 123 980,64 704 557,38
El Podabel dodhedany 0,00 A8 199,00
¥ Pozostabe ohowigzkowe zmnlejszenia zyshe [2wigkszenia siraty) 0.a0 0,00
L Lysk (strata) netls | KoL=pM ) 123 380,64 TaG 355,38

Whockaw, 20.02.2017 r.
Adlam Svinber - Preses Zaregdu =

Podpis osohy, ktdrej powierzonn prowadzenic ks

Girzegarz Smnk
Preses Sarzgdu

g -z Zavend wookeesic 000020 046-21.12,20046:
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Stem Cells Spin 5. A
NIP 8951944727

Dodatkowe informacje i objasnienia

Rzeczowe aktywa trwate - Srodki trwate

Feper T Tt Grunty w tym prawo| : sl
5 3 Urzgdzenia 2k

# L & - wieczystego ¥ Porostate Srodki

Srodkitrwate : s Budynki | budowle techniczne | Smdl:lmm. rtu| Ry
i Erumtéw my

Wartodd brutto na poczgtek okresu 164 209,00 45 568,37 78982,50
Zwinkszenia, w tym: - 2 345 300,00 4 840,00 - 2 894 440,50
— nabycie 2 345 300,00 4 840,00 2 894 440,50
— przemigszczenie wewngirzne
= pozostale - -
Zmniejszenia, w tym: - o 659,00 - 13 176,92
~ likwidacja 659,00 13 176,92
~ aktualizacja wartosci
— sprzedai
— przemieszczenie wewngtrne
- pozostale
‘Wartoif brutto na konlec okresu - 2 409 509,00 44 749,37 - 2960 246,48
Umaorzenie
Umorzenie na poczgtek okresy 3369785 26553,25 3623973
Umorzenia biezgce - zwiekszenia 45509.22 6732,61 109 458,96
Imniejszenia, w tym: - - 659,00 - 13 176,92
- likwidacja 659,00 1317692
— sprzedai
= praemiesicrenie wewnetrane
- pozostate = =
Umorzenie na koniec okresu - 79 207 07 32 626,86 - 132 521,77
Wartoic ksiggowa netto - 233030193 1712351 - 282772471
stan kofcowy 5175149,15




Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)

Stem Cells Spin

Stem Cells Spin 5. A.
NIP 8951944727

> Wartosci niematerialne i prawne
Y ; ‘ TR A
"-’ e Wartode firmy  niemateriaine i
gl prawne
Wartosé na poczatek okresu 330211512 645 741,46
Zwigkszenia, w tym: 73 100,02
~ nabycie 73 100,02
- przemieszczenie wewngtrzne
- porostale
Zmniejszenia 235400
= likwidacia 2354,00
~ aktualizacja wartodci
— sprzedai
- przemieszczenie wewneirzne
- pozostale
Wartos€ na koniec okresu 3303 119,12 716 487 48
Umorzenie
|Umaorzenie na poczatek okresu 436 096,30 - 258 127,58
Urnorzenia bietace - swigkszenia B601623,81 B0 176,00
Umnorzenia - zmniejszenia - 2354,00
~ likwidacja 2 354,00
- sprzedai
= przemieszczenie wewnetrane
[ pozostale
Umorzenie na koniec okresu 1096 720,61 = 335 949,58
(Wartoié ksiegowa netto na koniec okresu 2 206 398,51 - 380 537,90
stan koncowy 2 585 936,41

W 2016 roku nie wystapity zwigkszenia kosztow prac rozwojowych
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)

Stem Cells Spin

Stemn Cells Spin 5. A.
NIP 8951944727

3. Wartosci nieamortyzowanych przez jednostke srodkow trwalych

Umowy o innym
- charakterze

nbexpleumh mhowlquii umm najmu : Umowa ieas!n.gu Umwa litvﬂenla

Wartodd brutto na poczatek okresu
- rwigkszenia

- zmniejszenia

Wartodé na koniec okresu - - - —

4, Wartos< gruntdw uzytkowanych wieczyscie

Spodka na dzier bilansowy nie posiadata gruntdw utytkowanych wieczyicie.

5. Kapitat podstawowy
2016
1. lledé udzialéw/akeji tworzacych kapitat 12936 500
2. Wartodd nominalna jednej akdjifjednego udziate 0,10 zH
3. Emisja akcji:
- seria A - akcje imienne 1 700000
- seria B - akcje nieuprzewilejowane 4 460 000)
= seria C - akcje nieuproywilejowane 476 500|
- seria D - akcje nleupreywilejowans 4 200 000
- seria F - akcje nieuprzywilejowane 1 500 000
‘Wysokosc kapitatu podstawowego 1293 650,00
[ Kapitat zapasowy
2016
Wartodd brutto na poczatek okresu [BO) 2 876 769,00
zwigkszenia 746 398,38
— doplaty wspdlnikdw
— podziat zysku 746 398,38
= niepodzielony zysk 2 lat poprzednich
- e sprzedaiy akeji/udziatow powyte]j ich wartodci nominalnej
Tmmiejsaenia -
~ pokrycie straty
- pozostale
Wartodt na koniec okresu 3623 167,38
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)

Stem Cells Spin

Stem Cells Spin S. A.
NiP 8951944727

g A Podziat zysku netto za rok ebrotowy

[zysk/strata netto 123 980,64
Fundusz zapasowy (+/-}

[7akladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Dywidendy dla wspdinikéw (oprocentowanie kapitatu)
Fundusz nagrid

Doplaty wspdlnikdw

[Chnitenie kapitaly podstawowego

8. Stan rezerw

Poczatek okresu & i k i R Koniec okresu

= Z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- Ma dwiadczenia pracownicze
- Pozostale rezerwy

Wartoi£ na koniec okresu -

9. Odpisy aktualizujgce wartosc aktywow

Poczgtek okresu Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiqzania Koniec okresu

Wartodei niematerialine i prawne
nieruchomosc

maszyny i urzadzenia do montaiu

inwestycje diugoterminowe

i i rozliczenia migd e
[pddprodukty 8415549 B84 155,49
drodki trwale w budowie

wycena krdtkoterminowych aktywow

wycena pozostatych krdtkoterminowych aktywdw

Wartoid na koniec okresu B4 155,49 - - 84 155,49 -
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Stem Cells Spin

Stem Cells Spin 5. A.
NIP 8951944727

10.

Zobowigzania — struktura czasowa

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)

Okres splaty 2016
do roku 372 466,67
od 1 roku do 3 lat
powyie] 3 lat do 5 lat
[ponad 5 lat 633087841
(Wartos na koniec okresu 6703 345,08
Wobec jednostek powigzanych £ m“:'s:;“’“ ; Tamf:::h“ "‘";zb:“‘:"::’"" inne kredyty | poiyezki
Okres splaty
do roku 2 883,40
od 1 roku do 3 lat
powyiej 3 lat do s lat
ponad 5 lat
Wartoéé na keniec okresu 2 883,40
razem: 288340
z tytutu podatkdw,
Waobec pozostalych jednostek UGS e e T e e kredyty | paiyezki
Wyragodtel innych $wiadczen
Okres splaty
do roku 26061,73 299 404,22 40 671,00 3446,27
od 1 roku do 3 fat
powyiej 3 lat do 5 lat
penad 5 lat 6330 873,41
(Wartodd na koniee okresu 26 061,78 2599 404,22 40 671,00 3446,27 6330 873,41
razem: 6700 461,68
(Wartod na konlec okresu 6703 345,08
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)

Stem Cells Spin

Stem Cells Spin 5. A.
NIP 8951944727

11. Odpisy aktualizujace warto$é naleinosci
Spdlka w trakeie roku nie dokonywata odpiséw aktualizujgoych naleinosci.

Koszty rodzajowe i koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki sporzadzajgcej rachunek

12
zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym

Spditka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawerym,

13. Wykaz czynnych i biernych rozliczert migdzyokresowych

(s} i igdzyol kosztow, w tym: 2016

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2. rozliczenia migdzyok , W tym: 12 659 841,96
~ Rozliczenia kosztow prowadzonych prae roawojowyeh i ochrony patentowsj 12 659 841,96
Wartoét na koniec okresu 12 659 841,96
Kroth i rozliczenia mi w tym: 2016

1. Koszty zwigzane z utrzymaniem stron internetowych 6 167,76
2. Ubezpieczenia

3. Czynsze

4. Prenumeraty

5. Pozostale

Wartosid na koniec okresu 6 167,76
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)

Stem Cells Spin

Stem Cells Spin 5. A.
NIP 8351944727

14, Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaniechania w roku nastenonvm

Zaniechanie dziatalnodci nie wystapilo i nie przewiduje sie go w praysziodei.

15. Dane o kosztach rodzajowych

Koszty wg rodzajéw ¥ : - 2016
1. Amortyzacja 297 951,45
2. Zubycie materialdw i energii 99 053,30
3. Ustugi obce 367 712,87
4. Podatki i oplaty, w tym: 23 016,83
5. Wynagrodzenia 81 710,61
6. Ubezpieczenia spoleczne i pozestale dwiadczenia 18 465,02
7. Pozostate koszty rodzajowe 11 261,45/
8. Wartoi¢ sprzedanych towardw | materialdw 6 430,07]

Wartodd na koniec okresu 905 607,62
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Stem Cells Spin

Stem Cells Spin 5. A.
NIP 8951544727

16.

18.

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedaiy

Przychody netto Kraj Eksport

Produkty 255357,25

Towary

Materiaty

Ustugi 457 130,00

|Wartodt na koniec okresu 712 487,25 -
Wynagrodzenie biegteg identa lub podmiotu upr ionego do badania spr an fi ych

2016

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 5 000,00
Srodki pienigine i pozostate aktywa pienieine

[Srodki pieni i aktywa Poczatek okresu Koniec okresu

Srodki pienigine w kasie i na rachunkach bankowych 52669733 75 620,61

inne srodki plenigine

inne aktywa pienigine

(Wartosf na koniec okresu 526 697,33 75 620,61

Zaliczki, kredyty, poiyczki i inne podobne éwiadczenia udzielone osobom wchodzacym w skiad organéw

zarzgdzajacych, nadzorujgchych albo administrujgcych

Spdtka nie wyplacala zaliczek, kredytdw, poiyczek i innych podobnych $wiadcren osobom wehodzacych w skiad organdw jednostki,

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)

5
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)

Stem Cells Spin

Stem Cells Spin 5. A.
NIP 8951944727

20. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
Prreci n;r.ni:u b ¥ e ..p-npach Fraecigtna Biaba ﬁuuﬂnium
TR eeeedi
5 poprzedzajacym
Dgdlem, z tego: 3 5
= pracownicy umystowd B
— pracownicy fizyczni
|- ucznicwie
- osoby wykonujgce prace agencyjng i nakladczy

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych spatek

kapitatowych
2016
Wynagrodzenie Zarzadu ujete w kosrtach okresu 22 455,81
W dzenie Z; du akt: k h
\fnagro izenie Larzgdu aktywowane w kosztach prac 128 025,00
rozwojowych
22, Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw.
W poryeji wykazano w ramach reali weh projektéw datacje.
23 Wykaz spétek w ktarych jednostka posiada powyiaj 20% udziatow.

Nie dotycy - Spdfka nie posiada istotnych udzizhow w innych podmiotach.
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Stem Cells Spin

Stem Cells Spin 5. A.

NIP 8951244727
24, Informacje dla celéow konsolidacji.
Mie datyczy.
. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majath jifi .
Mie dotyeczy
26. Informacje o charakierze i celu gosy ZYM umaw ni { ych w bilansie.
Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz

27.
rynkowe.

Spotka nie zawierala transakcji ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe,

Wroctaw, 28-02-2017

Adam Symber - Prezes Zarzadu /%.'— _/6--.
(%5

Podpis osoby, ktdrej pow§erzono prowadzenie ksiag - za Zarzad w okresie 01.01.2016-31.12.2016:

Q.‘..*;'»L.? %

Grzegorz Smak
Prezes Zarzgdu

iceprefes Tarzadu

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.20161.)
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Stem Calls Spin 5. A
HIP 3951944727

STEM CELLS SPIN 5.4,
NIP; 895-194-47-27

RACHUNEK PREZEPLYWOW PIENIEZNYCH

{metoda podrednia)

01.01.2015- 01.01.2016-
31.12.2015 31.12.2016
A |Przephywy § pienigznych z dziaialnodel operacyjnej
I |Zysk (strata) netto 746 398,38 123 980,64
. Korekty razem 74 063,02 -894 160,94
L Amartyzacja 219 946,56 297 851,46
2. |Zysk {straty) 2 tytulu roznic kursowych
3 Odsetki | udzialy w 2yskach (dywidandy) 17 610,29
4 Zysk {strata) z dziatalnodci inwestycyjnej 1503,08 0,00
5. |Zmiana stanu rezerw -6 046,57 0,00
6. Zmiana stanu zapasdw 12502554 -259 168,91
7. |Zmiana stanu naleznodci -187 675,64 671157,40
s Emuana. stanu zobowigzan b minowych, 2 wyjatkiem poiycaek i 154 983,03 145 883,13
[kredvtdw
9, [Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 58582,79 -1 652 543,00
10, |lnne korekty 0,00 <158 441,02
. |Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/=11} 820 461,40 -B70 180,30,
B.  [Przephywy Srodkdw pieniginych z driatalnodci inwestycyjnej
L |Welywy 154 872,26 0,00]
1, Zbycie wartodei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne | prawne
3; 2 aktywodw finansowych, w tym: 154 872,26 .00
a) w jednastkach powigzanych 0,00
bl |w pozestatych jednostkach 154 872,26 0,00
—  |zbycie aktywaw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugotermingwych 154 872,26
- odsetki 0,00
- inne webywy 2 aktywdw finansowych 0,00
4 Inne wphywy inwestycyine
] Wydatki 10127 655,38 626 686,31
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych araz rzeczowych aktywdw 6 226 365,55 2313717
trwatvch
2 ycje w nieruchomadci oraz wartedci ) i i prawne Q.00
3. Ma aktywa finansowe, w tym: Q0,00
a) w jednostkach powiazanyeh 0,00
b)  |w pozostalych jednostkach 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00
d udzielone poryerki diugsterminowe 0,00
4, Inne wydatki inwestycyjne 3896 289,83 604 543,14
. |Przeplywy pienigine netto z dziatalnodcl inwestycyjne] (-1} -9 967 783,12 -626 686,31
c. plywy frodkéw pieniginych 2 dzialalnoéci fi i
L Wplywy 7991122,36, 1531 686,91
1 'Wolywy netto 2 wydania udzialdw (emisji akeji) i innych instrumentdw 0,00
© |kapitatowych oraz deplat do kapitaty !
2 Kredyty | podyezki 5 250 000,00 1400 000,00
3 Emisja dluinych papierdw wartodciowyeh 0,00
4. Inne wplywy finansowe 274112236 131 686,91
1. ‘Wydatki 317 610,29 485 897,02
1. Mabycie udziatow (akeji} wlasnych 0,00
2. |Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wladcicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiadcicieli wydatki z tytulu pedziatu zysku
4 splaty kredytow | poiyczek 300000,00 485 897,02
s, Wykup diuinych papierdw wartodciowych
[ 2 tytulu innych zobowiazan finansowych
7 Platnodei zobowigzan 2 tytutu umdw leasingu finansowega
8 Odsetks 1761029
3, |inne wydatki finansowe 0,00
Il |Przeptywy pienigine netto z dziatall i fi i (1) 7673512,07 1045 789,89
D.  |Przephywy pienigine netto, razem [AdI+/—B.111/-C.01) 1473 809,65 -451 076, 72|
E.  |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -1473 809,65 -451 076,72
- zmiana stanu Srodkdw plenieinyeh 2 tytulu réinie kursowyeh
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 2 000 506,98 526 657,33
G, |Srodki pienigine na koniec okresu (F+/-D), w tym: 526 697,33 75 620,61
- o ograniczonej motliwoici dysponowania 391 881,56 38 580,79

Wroclaw, 28.02-217

Adam Symber - Preas Zareqdu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie

b Cegiclska
bres Zareaidu

- 2a Zaregd w okresie 01.01.2016-30.12.2016:



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

Stem Cells Spin

Stom ol SpinS. A
MIP EQEERLTT
Rozliczenie pléwnych pozyell ronlacych podstawe opodatkowania padatkicm
dochodowym ad asab provych od wyniloe Anansowege (zysho, stealy) brutle
Tyriil LLETR I
1._#ysk brutie |
5 Wesity nieuznawane z kosary uzyskania preyehoddw w roku bietgeym 101500
drddnice nreeiirsamuel
— | oty dalegaci za rek blsdacy 000
_ |niewyplacone wynngredrenia = iytulu umd cywilnoprawmch @ mk biceacy o
42 1v1. pefnienia funkeii w oreanpch spdlki. zhecenizh umiw o oo
= | malienne cdsgiki ol soboniEzi {1,0H1
odpisy akinalzujrce warindé reeczowych akiywdno obratowch 0.
— |ninice bamsowe @ waeeny Bilinsone) dolyeraee koszdw podakowych 0,00
- |rereria na kosely, klire bedn ponoszone w nastepmich latich chratnaych pL]
_ |miezaplecone skindki na ohezpicczenia spolecens w credei fmansowane) prace 104
il iy
- |powastah; £70,00
Koszly sireraswanc ¥a kosgty uzyshania preychoddw w rola hisineym
B {rijEnice trwalel k|
— |akivalieae)a warkedad inwesiji 0K
= |Podaiki od graisdow 3 3803
- |amortveain ewigeame = dolisj 13 SE5 18
kosxty nop 1ji i neklamy QUK
— etk busicinwe 16,0
- |odpisy aktmlizujpce warodd mlomedi 3 EHAY
- |y porasiEl opermcyjes 0|
- |powostahe 13 511,57
N Koszly wemane #a hosely wepakania preyeholiv w roko Biedeym ejgee w 10 198,76
Lsierach lat whieelych (nfinice preeiicinwel
_ [mlezaplecane: skindki ne whezpicesenin speleczne w capdei mansowanej pracz A4 0567
ek )
nyplacone winagodzenia « tyiulu urdny cywilmoprawnych &l popreahing 5 00K
P D e e i
_ |edplsy shrslizajece wonosd mmecrowych akiywénw obratowych zhytych lub o
LALTR WAt PETT LN [N T ATl et TEL T
= |xaptocone odseiki od poiacri 0.00
— |wyphicone ryeenhy samochodowe 1 143.53
- lpumestale
g, Provehedy niebgdgee preyehadami pocdatkowymi wroku bickgeem (riknice 74 000,80
| nezeliciowe)
= nalicmome ndsetin od ralefnedei 000
- _preyehudy RME Cnow Haw T 000,00
| | [T
% Provehady niehgdgee preychodani podathow viiii w fokiin higkaevm [rhEnlce 15 955,35
fruale
= prayohody aovwimane x Ilmﬂ.}:\cmi: sl ki trocakych o dotacii 15 53508
_ udwrlienic adgrisn aknsalizujiepo wanost mletnosed koey nigdy nig zestal a0
ugramy =a kosl uevekanii proy o
— persnale 00
Preyehady uznane ea pednthowe w roko bictpovm ujgte w ksiggach it 000
" ubgeplych [mignice preejiclowe)
— _saplacone ndsetki o nabeknsed 0,00
= | 000y
5 Prazchody prevselyeh okresiw stanawigee pravelidd do opedaiboiisia {13
nolafkirm doclmboesyin
9. Statystyeane preyehady podathowe [0
— wankcd dwindesi plezmveh 00
ik Dockody wolne od podalkn 1LY
U1, lsiie 2iikny podstawy apotlatkownsin (00
— ellizzenin od dochiodi {darnwimy, dodacje) [FIEK]
i:.‘_. -___Fud-g]I!n'u '!-mrlltuml riodpl:l-:u dochndowepe ~ dochdd do opodatkowanin nd §35.72

Wroglnw; 28022017

Adam Symber- Preae: Zarepde /&-M’{ ﬁ

Padple moby, kidre] powicreemn prowsdeceis kedgp - o Sareyd w akedic 0000303112200 6:

Crcga

i Sk
Freem Sl
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

Stem Cells Spin

Stem Calls Spin §. A. Palacrmk 5
MNIP 8951944727

Stem Cells Spin Spotka Akcyjna

i 01.01.2015 01.01.2018
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym T SRR
I Kapital [fundusz) wasny na poczatek okresu [BO) 4170418,00 | 4916817.38 |
- korekly blgddw podstawowych n 3
- skulkizmiaq zasad (polityki) rachunkewosci
l.a. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po|
korektach T 4170 418,00 4916 817,38
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 129365000 | 1203650,00
1.1, meany‘kapila{u padsla\-ruwe'gu i - -
") zwigkszenie (z tytuiu) B — - =
"~ - wydania udzialéw (emisji akcji) s 5
b) zmniejszenie (2 tytulu} - -
_- wmarzenia udzialéw (akcji)
1.2, Kapital (fundusz) podstawowy na keniec okresu 1293 650,00 1 293 650,00
2. Kapitat {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3047 895,92 2 876 769,00
2.1, Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego - 171 126,92 746 398,38
a) zwiekszenie (z tylulu) B 746 398,38
-podaishazysku ) - 748 398,38
-zysk z lal ubjeglych
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad wartoscig
nominalng - s
b) zmnigjszenie (z tylulu) 171 126,92 -
T pokryeie straty g s 171 126,92 %

-strala z al ubleglych
- koszt nabycia akcji
2 2.2. Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu 2 876 769.00 3623 167.38
3. Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okrosu - zmiany prayjetych zasad (polityki)
3.1, Zmiany kapitalu 2 akiualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytulu)
bycia srodkéw towalych
b) zmnigjszenie (z tylulu) z 3
- korekla aktualizacii Srodkdw trwalych =

3.2, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu - -
4. kapitaly na poczatek
okresu £ - -
4.1 Zmiany kapitalu rezerwowego p i
a) zwigkszenie (2 tylulu) - -
- wplat na poczet zakupu akeji seni B B
- wiplal na poczel zakupu akcji serii -
- doplata do kapitalu rezerwowego
b) zmniejszenie (z tylulu) . =
- #misja akeji irgjestracia w KRS/ po =
6.2 Nalezne wplaty na kapital rezenwowy
4.2. Pozostale kapitaly (lundusze) rezerwowe na koniec

okrasu ® -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu - 171 126,92 746 398,38
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu - 746 398,38
- korekly bleddw podstawowych 2 s
- skulki zmian zasad (polityki) rachunkowosci B .
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczqlek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytulu) ) z T
b) zmniejszenie (z tytulu) Tz 746 398,38
- podzialy zysku -dywidenda = g
- podzialu zysku z lal ubieglych - na kapital
 zapasowy i 745 398,38
5.3. Zysk 2 lat ublegiych na koniec okresu - -
5.4, Strala z lat ubieglych na poczatek okresu 17112692 1
- korekly blgdéw podstawowyeh
E - skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
5.5, Strala 2 |al ubieglych na poczatek okresu, po
koreklach - 171 126,92 -
" a) zwigkszenie (z tylut) - -
__- przeniesienia siraty z lat ubieglych do =
b zmniejszenie (2 tytulu) . 171 126,92 -
-pokrycie siraty z kapilaly zapasowego 171 126,92 =
5.6, Strata z lat ubieglych na koniee okresu
_5.7. Zysk (slrata) z lat ubieglych na koniec okresu - -
netto 746 398,38 123 980,64
____a)zysknetto ) i 746 398,38 123 980,64
A b) strata netto - i
c) odpisy z zysku :
Il Kapitat {fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)
) 4916817,38 5040 798,02
Wl Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu
o podziatu zysku (pokryeia straty)
4918 817,38 5040 798,02

Wroclaw; 28-02-2017

Adam Symber - Prezes Zarzadu M -

Podpis usoby, byrej powierzano
Ol

" Grzegorz Srhak
Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
STEM CELLS SPIN S.A.
wroku 2016

Stem Cells Spin

Wroctaw, 28 lutego 2017r.
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Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodei Stem Cells Spin S.A. w roku 2016

WSTEP

Zakres czasowy sprawozdania z dziatalnosci
Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Stem Cells Spin S.A. obejmuje okres
od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Podstawowe informacje o Spétce

Stem Cells Spin S.A. zostata zawigzana w 2009 r. przez naukowcdw Uniwersytetu Medycznego
(owczesnie: Akademii Medycznej) we Wroctawiu jako spétka biotechnologiczna typu spin-off,
powstata na bazie kilkuletnich doswiadczen i prac nad wynalazkami dotyczgcym
porozogennych komérek macierzystych o symbolu MIC-1. Pierwotnie utworzona w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnodcia, w roku 2010 zostala przeksztatcona w forme spétki
akcyjnej. Obecnie Spdotka wspdtpracuje z uczelniami (w tym réwniez z Uniwersytetem
Medycznym we Wroctawiu) jako podmiot niezalezny.

Zgodnie ze statutem Stem Cells Spin dziata w obszarze transferu wynikow badan naukowsych,
prac rozwojowych i technologii do gospodarki, a jej podstawowym celem jest sprzedaz
wynikow badan naukewych, prac rozwojowych i technologii do gospodarki lub wytwarzanie
produlstéw na ich podstawie oraz $wiadczenie ushug.

Przedmiot dziatalnodci zwigzany jest z komercjalizacja odkry¢ zwigzanych z chronionymi
patentami wynalazkami dotyczacymi wyprowadzenia, hodowli i zastosowania komorek
macierzystych o symbolu MIC-1 araz substancji pochodnych. Realizowane dotychczas projekty
BR zwiazane z substancjami i produktami wytwarzanymi na podstawie komérek macierzystych
MIC-1 wykazaly wiele potencjalnych, interesujgcych biznesowo, zastosowar.

Strategia urynkowienia wynalazkéw bedacych w posiadaniu Stem Cells Spin uwzglednia cztery
zasadnicze rynki, umozliwiajace wprowadzenie do sprzedazy produktdw w réznych

horyzontach czasowych:

. Kosmetyki;

. Medycyna ludzka;

. Weterynaryjne srodki pielggnacyjne;
. Medycyna weterynaryjna.

2/Strona
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srodki
P elggnatyjoe

Dermokosrietyki

Rondumenckiz wiyrchy mecycae

Dermokosrictvki

prafesionalne Surowee medyene

Surawicg

kasmatyrrny Miochuly locmicze

Pradukty lecaaizze

Rysunek 1. Rynki produktowe Stem Cells Spin S.A.

Spdtka konsekwentnie realizuje strategie, w ramach ktérej w kolejnych - dostosowanych do
mozliwosci i zasobdw - etapach sg opracowywane i wprowadzane na rynek produkty na bazie
komdrek MIC- 1. Efektem dotychezasowych prac jest juz m.in. opracowanie i wpisanie na liste
INCI  innowacyjnego surowca kosmetycznego NHAC Biocervin MIC-1, opracowanie
i wprowadzenie na rynek produktéw kosmetycznych oraz weterynaryjnych srodkéw
pielggnacyjnych. W roku 2015 sfinalizowano ponadto opracowanie i przygotowanie surowca
medycznego oraz prototypéw czterech wyrobéw medycznych.

Wykaz opracowanych przez Stem Cells Spin kategorii produktowych na bazie komérek MIC-1:

* surowiec kosmetyczny NHAC Biocervin MIC-1,
wpisany na liste INCI przez Personal Care
Products Council

J|Strona
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« Biodermokosmetyki REVITACELL |I
wykorzystujgce NHAC Biocervin MIC-1 i I |l II
(wiecej informacji na stronie www.revitacell.pl) .i X Il -

® o0 2

+  Weterynaryjne srodki pielegnacyjne = = A
VELVETYNA, Em et sz
wykorzystujace surowiec PRS MIC-1 8 ] ]

s Surowiec medyczny PSAC Biocervin MIC-1

s Prototypy wyrobdow medycznych w obszarze:
- dermatologii (na uszkodzong skére +
stymulujgce odbudowe wlosdw oraz - ?-';u':'
wspomagajgce regeneracje i gojenie po \% —
przeszczepach;
- stomatologii (na btony $luzowe jamy ustnej i
nosaj;
- okulistyki (regeneracja rogéwki oka).

Al

W roku 2016 Spétka kontynuowata realizacje strategii komercjalizacji skupiajac sie na etapach
dotyczacych medycyny. Szczegblne znaczenie dla rozwoju i wzrostu wartosci firmy miat projekt
pn. "Opracowanie prototypéw wyrobdw medycznych na bazie surowcdw otrzymanych z
porozogennych komdrek macierzystych”, wspOifinansowany przez NCBR w ramach
Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali
demonstracyjnej Demonstrator+ oraz ze S$rodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego [nnowacyjna Gospodarka.

Efektem realizowanych w ramach ww projektu prac byto m.in. opracowane pierwszych
produktéw na rynki medyczne - prototypéw wyrobdw medycznych oraz surowca medycznego.
Niezwylkle waine bylo rowniez zidentyfikowanie i potwierdzenie kolejnych pél zastosowan
produktow na bazie komarek MIC-1, ktore przy okazji konferencji podsumowujgcej wyniki
projektu w ramach programu Demonstrator+ spotkaly sie z zainteresowaniem potencjalnych
kooperantdw.

Wylorzystanie w aspekcie biznesowym zakumulowanego know-how wymaga specjalistycznego

zaplecza produkcyjnego i badawczo-rozwojowego. Dlatego tez warunkiem skutecznej

4|Strona
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komercjalizacji bylo wybudowanie (réwniez w ramach programu Demonstrator+) Wytwdrni,
skiadajace] sig z wyspecjalizowanych laboratoridw umozliwiajagcych przemystowa hodowle
komdérek MIC-1 oraz produkcje na ich bazie surowcéw i produktéw na rynki medyczne zgodnie
restrykeyjnymi wymaganiami whasciwych norm. W tym celu wdrozono réwniez w roku 2015
(certyfikowano w roku 2016) system jakosci zgodny z normg 150 13485, a kentynuowane sa
prace dot. standardéw GMP (good manufacturing practice] wedlug wymogow
farmaceutycznych.

Wybrane dane administracyjno-rejestrowe dotyczace Spotki wg stanu na dzieil sporzadzenia
sprawozdania przedstawiono ponizej:

FIRMA SPOLKI: Stem Cells Spin Spétka Akeyjna
SIEDZIBA: Wroctaw

WARTOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO: 1293 650,00 =

NUMER KRS 0000377470

NUMER NIP: 895-194-47-27

NUMER REGON 020927052

ADRES REJESTRACY]NY: ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroclaw
ADRES LABORATORIUM 1 BIURA: ul. Kleciriska 125, 54-413 Wroctaw
TELEFON [71) 3265403

FAKS [71) 73593 47

EMAIL biuro@stemcellsspin.com.pl
STRONA INTERNETOWA www.stemcellsspin.com.pl

Zmiany w zakresie skiadu Rady Nadzorczej w roku 2016:

Rada Nadzorcza od 01.01.2016r, do 29.06.2016r.:

Marek Bochnia

Ireneusz Calkosinski

Zofia Cegielska

Patrycja Grosman — Dziewiszek
Waojciech Grzegorezyk

Leszek Jakubdw

Adam Karolak

Andrzej Trznadel

O | O | 0 D
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Rada Nadzorcza od 30.06.2016r, do 31.12.2016r.:

Marek Bochnia

Ireneusz Calkosinski

Zofia Cegielska

Patrycja Grosman — Dziewiszek
Adam Karolak

Andrzej Trznadel

Zmi liesie ditaiu? | ku 2016;

O Un b | B | —

Zarzad do 01.01.2016r, do 30.09.2016r.:

Grezegorz Smak | Prezes Zarzadu
2 | Marek Cegielski | Wiceprezes Zarzadu

—

Zarzad od 1.10.2016 do 31.12.2016r.:
[ 1| Grzegorz Smak | Prezes Zarzadu |

WAZNIEJSZE I

Wisrdd najwazniejszych wydarzen w 2016 roku mozna wymienié m.in.:

e 5 lutege 2016 r. - zawarcie trojstronnej umowy
z Autoryzowanym Deoradca (Kancelarig ,Adwokaci
i Radcowie Prawni” Spoétka komandytowa Izabella
Zyglicka i Wspdlnicy) oraz Akcjonariuszem Emitenta
tj. SUPRA INWEST S.A. na wprowadzenie do obrotu
akcjiseriiDi F

* 4-5 03, 2016 r. - konferencja podsumowujgca projekt
badawczy  .Opracowanie  protolypéw  wyrobdw
medycznych na  bazie surowcdw  etrzymanych
z porozogennych komdrek macierzystych”. Podczas
spotkania przedstawione zostaly prototypy wyrobow
medycznych z zakresu dermatologii, stomatologii
i okulistyki. Istotnym elementem konferencji byto
rowniez zaprezentowanie wytworni - laboratorium
hodowli  keomérek  macierzystych MIC-1  oraz
przedstawienie szczegdtéw badan nad zastosowaniem
homogenatu  porozogennych  komérek — MIC-1.
W konferencji wzieli udziat cenieni naukowcy i eksperci
ze $wiata medycyny oraz podmioty branzowe.

Stem Cells Spin
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

11.04.2016 r. - zakoriczenie procesu certyfikacii,
w wyniku ktorego PCC-CERT Sp. z 0. 0. Sp. K, wydata
certyfikat potwierdzajacy, ze Spétka wprowadzita
i stosuje system zarzadzania jakoscia zgodny
7z wymaganiami miedzynarodowe] normy PN-EN [S0
13485:2012 + AC:2013-03P. Miedzynarodowa norma
IS0 13485:2012 dotyczy systemdw zarzadzania
jakoscia wymaganych w zwiazku z produkcja wyrobow
medycznych. Okresla wymagania stosowane w procesie
projektowania, rozwoju i produkcji. Posiadanie
certyfikatu potwierdza spetnienie przez Stem Cells Spin
S.A. najwyzszych standardéw we wskazanym zakresie,
bedac  jednocze$nie  gwarancjs  bezpieczenstwa
produktu.

05.05.2016 r. - Otrzymanie kolejnego patentu
chroniacego wynalazki zwiagzane z komoérkami
macierzystymi MIC-1 w Australii (,Cell homogenate
from stem cells derived from growing deer antlers,
a method of obtaining it and its use”).

Sierpien 2016 r. - wprowadzenie na rynek kolejnego
produktu przeznaczonego do pielegnacji profesjonalnej

30 wrzesnia 2016 r. - rezygnacja Pana Marka
Cegielskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu

19 - 20 pafdziernika 2016 r. - uczestnictwo, w formie
udziatu w debacie, w V Miedzynarodowej Konferencji
Konferencji Naukowo -  Technicznej Przemyst
Kosmetyczny 2016

31 grudnia 2016 r. - rezygnacja Pana Grzegorza Smak
z funkcji Prezesa Zarzadu

&,
CERTYFIKAT
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Stem Cells Spin
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s 31 grudnia 2016 r. - rezygnacja z pelnienia funkcji
Prokurenta przez Adama Symbera

+ 2016 - promocja marki Revitacell (m.in. poprzez udziat
w spotkaniu kobiet sukcesu oraz spotkaniu kobiet w
KGHM Letia w Legnicy).

e 2016 - otwarcie nowe] strony internetowej revi[ace”®

(www.revitacell.pl) oraz nowego sklepu internetowego

biodermokosmetykéw Revitacell (www.e-revitacell.pl) stem cells laboratory

RZE] IE_WPLYWAJACE NA DZIARALNOSC SPOLKI, JAKIE N P

A

ZAHKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2016

e 13 stycznia 2017 r. - objecie stanowiska
Prezesa Zarzgdu Spotki Stem Cells Spin S.A.
przez p. Adama Symbera

Stem Cells Spin

» 2017 - promocja marki Revitacell (m.in.
poprzez udziat w otwarciu klubu Holmes
Place w OVO Wroclaw oraz spotkaniu kobiet
w KGHM Letia w Legnicy).

NE INWE EWR 2017
W roku 2017 Spotka bedzie kontynuowata proces wdrazania i komercjalizacji efektow
dotychczasowych prac rozwojowych, a w szczegdlnosci projektu pn. Opracowanie prototypdw

wyrobdw medycznych na bazie surowcdw otrzymanych z porozogennych komdrek macierzystych”.

Inne  mozliwe inwestycje w  zakresie rozwoju  infrastruktury beda  wynikaly
z mozliwego uruchomienia nowych projektow, ktére sg aktualnie w fazie analiz.

EISl(r’pna
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WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN 1 ROZWOJU

Spotka kontynuowata realizacje lkolejnych etapéw strategii  komercjalizacji zwigzanych
z produktami dedykowanymi na rynki medyczne. W ramach tych prac w obszarze badai i rozwoju
realizowany byt przede wszystkim projekt pn. "Opracowanie prototypdw wyrobéw medycznych na
bazie surowcéw otrzymanych z poroZogennych komdrek macierzystych”, wspotfinansowany przez
NCBR w ramach Przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w
skali demonstracyjnej Demonstrator+ oraz ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, realizowany
w konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu.

Wyniki projektu potwierdzaja potencjat regeneracyjny zwigzany z komorkami MIC-1 i przybliZajg
wprowadzenie produktéw na rynki medyczne. Oprocz wypracowania produktéw (prototypy
wyrobdw medycznych, surowiec medyczny) szczegbtowoe zdefiniowano kolejne pola zastosowan,
lktore sg aktualnie przedmiotem analiz wykonalno$ci.

AKTUALNA [ PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Na dzien 31.12.2016 r. majgtek Spdtki wynosit 21.065.674,97 zt, z czego najwazniejsze pozycje to:
¢ dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12.659.941,96 zt (60%),
s rzeczowe aktywa trwate 5.175.149,15 zt (25%),
s wartodci niematerialne i prawne - 2.586.936,15 z1 (12%).

Wartos$é kapitalu wiasnego spétki na dzienn 31.12.2016r. wyniosta 5.040.769,02 zt (24% sumy
bilansowej). Wartosé¢ zobowigzan diugoterminowych wyniosta 6.330.878,41 zt (30%), natomiast
zobowiazan krétkoterminowych 372.466,67 zt (2%).

W roku 2016 przychody netto ze sprzedazy produktéw wynosily 1.030.951,19 zt. Wynik (zysk) na
sprzedazy wynidst w tym okresie 125.343,57 zf, wynik (zysk) na dziatalnodci operacyjnej
124.704,93 zi, a wynik finansowy netto (zysk) 123.980,64 zt.

Podsumowanie wynikdw roku 2016 przedstawia poniza tabela:

2016

- praychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1030 951,19
- koszty dziat. operacyjnej bez amortyzacji 607 656,16
- amortyzacja 297 951,46
- zysk na sprzedazy 125 343,57
- wynik na pozostate]j dziatalnoéci operacyjnej 124 704,93
- wynik na dziatalnoéci gospodarczej 123 930,64
- wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
wynik brutto (zysk) 123 980,64
wynik netto (zysk) 123 980,64

9|Strona
e

&

Pl

43



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.)

Stem Cells Spin

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei Stem Cells Spin S.A. w roku 2016

Srednioroczne zatrudnienie wynosito w 2015 roku 5,85 0s6b.

Na wartos¢ wskaznika Sredniorocznego zatrudnienia ma wplyw specyfika dziatalnoéci Stem Cells
Spin S.A. zwigzana z faktem, iz zespot naukowy (zardwno staly jak i projektowy) w wiekszosci
wspotpracuje ze Spoétka w ramach innych form niz umowa o prace.

Zarzad Spétki prowadzi rozmowy z podmiotami zainteresowanymi inwestycja kapitalowa w Stem
Cells Spin S.A. z zamiarem dalszego stabilnego kontynuowania procesu komercjalizacji oraz
intensyfikacji rozwoju sprzedazy wdrozonych produktéw. Szczegotowe informacje w te] sprawie
beda przekazywane przez Spitke zgodnie z regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

PRZEWIDYWANY ROZWO]

Konsekwentnie realizowana strategia komercjalizacji komdrek macierzystych MIC-1, podzielona
na etapy zwigzane z réznymi obszarami rynkowymi (réznigcymi sie wymaganiami formalnymi
oraz kapitatowymi), pozwala na ograniczenie ryzyk oraz stopniowe budowanie pozycji rynkowej.
Spotka intensywnie pracuje nad organizacjg dystrybucji dla opracowanych produktéw, a
jednoczesnie nad wspétpraca z podmiotami zainteresowanymi rozwojem i dystrybucja przysztych
produktow medycznych. Dotychczasowe rozmowy potwierdzaja mozliwo$é wprowadzenia
produktéw do wybranych krajéow UE i Azji oraz USA i Kanady, jednak wymagajg jeszcze
wypebnienia (poza krajami Unii Europejskiej) dodatkowych wymagai formalnych, ktére sa
szczegotowo analizowane,

Realizacja zadan zwigzanych z etapem przygotowania wprowadzenia produktéw do obrotu pod
wigledem formalnym, dziataniami promocyjnymi i budowa kanatéw dystrybucji dla wyrobéw
medycznych wymaga kompetencji i inwestycji niezbednych dla zbudowania fundamentéw
sprzedazowych. Z tego powodu warunkiem efektywnosci i minimalizacji ryzyk komercjalizacji jest
wspdlpraca z dzialajacymi na rynku przedsiebiorstwami branzowymi, zainteresowanymi
wyrobami medycznymi opracowanymi w ramach projektu (po ewentualnej adaptacji do ich
potrzeb rynkowych).

Informacje o szezegdtach podjetych decyzji i dziataniach beda przekazywane przez Spotke zgodnie
z regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect Gieldy Papierdéw Wartosciowych w
Warszawie.

Efekty podjetych dziatan w celu komercjalizacji posiadanych wynalazkéw wskazuja na wysoki
potencjal w zakresie generowania przyszlych dochoddw. Wynika to przede wszystkim z
innowacyjnosci, unikalnedci oraz skutecznosci produktéw, co przeklada sie na zainteresowanie
dystrybucja przez potencjalnych kontrahentdw.

Wdrazany model dystrybucji z udziatem podmiotéw branzowych ma na celu wykorzystanie ww
przewag kenkurencyjnych do efektywnego wdrozenia produktéw w funkcjonujacych kanatach
dystrybucji kontrahentdw, co przyspieszy osiggnigcie celéw rynkowych. Spotka spodziewa sie
zwiekszenia przychoddw z tytutu sprzedazy wynikajacych z tego obszaru dziatalnogci w I i IV
lowartale 2017r.
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Sprawozdanic Zarzgdu z deiatalnosci Stem Cells Spin 8.4, w roku 2016

INFORMACIE : NABYCIA AKCII WEASNYCH
Spotla nie nabywata akcji wlasnych.
FORMACIA O POSIADANYCH PRZEZ [ED LACH

Spotka posiada oddziat z siedziba Rzeszowie wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego. Oddziat
nie sporzadza samodzielnie sprawozdania finansowego,

INSTRUMENTY FINANSOWE

Podobnie jak w latach wezesniejszych Spotka nie stosuje instrumentdw finansowych w celu
zabezpieczania ryzyka zmiany cen ani ryzyka kredytowego. Ewentualne ryzyka w zakresie
zaktdcen przeplywu srodkéw pieniginych oraz utraty plynnosci zabezpieczono przez podpisanie
diugoterminowych, bezpiecznych dla Spotki, uméw pozyezek.

Spalka nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

ZASADY £ADU KORPORACYINEGO

Spotka podjeta dziatania zwigzane z fadem korporacyjnym na wielu plaszczyznach. Wprowadzajac
akcje Stem Cells Spin S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Spotka
wdrozyta obowigzujace Emitentéw regulacje, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na NewConnect”, dotyczace muin. prowadzenia prezejrzystej i efektywnej
polityki informacyjnej, publikowania raportéw biezacych 1 okresowych oraz komunikacji
z akcjonariatem.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania posiada wdrozone i certyfikowane systemy
zarzadzania jakogcig wg norm:

«  PNISO9001:2019,

*  PN-EN IS0 22716:2007,

e PN-EN IS0 13485:2012 + AC:2013-03P,
w ramach ktorych zaimplementowane zostaly wewnetrzne zasady zarzadzania i nadzoru nad
wszystkimi obszarami dziatalnosci Spotki.

Za Zarzgd w okresie 01.01.2016-31.12.2016:

i A
O
Girzegorz Smak
Preies Zarzadu Wi

ik Cemielski
pres Aarzdu

La Zarzad:
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6. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze] STEM CELLS SPIN Spotki Akeyjnej
z siedziba we Wrockawiu, przy ul. T. Lenartowicza 6

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawczdania finansowego STEM CELLSA SPIN 5.4
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. T. Lenartowicza 6
na ktdre skiada sie:
¥ wprowadzenie do sprawczdania finansowsgo,
¥ bilans sporzadzony na dzien 31.12 2016r,, Kidry po stronie aklywdw i pasywow zamyka sig
suma 21 065 674,93 zi,
¥ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2018 do 31.12.2018, wykazujgey zysk netto
w Wysokosci 123 980,64 =t
¥ zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
¥ rachunek przeplywéw pienigznych za rok chrotowy od 01.01 2016 do 31.12.2018,
¥ dodatkowe informacje i objagnienia.

Zarzgd Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowoss ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzeteing
prezentacig tego sprawozdania finansowsgo oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie
zustawg z dniz 29 wrzesnia 1894 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2046 r. poz. 1047) {ustawa
orachunkowodel'),  wydanymi  na  je| podstawie przepisami wykonawczymi - oraz  innymi
obowigzujgcymi  przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedziziny za kontrols
wawngtrzng, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe beyly walne
od nieprawidiowosei powstatych wskutek celowyeh dziatan lub beddw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowodci, zarzad spofki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg zobowiazani
to zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnose spelniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosc,

Maszym zadaniem byl wyrazenie opini o tym, ¢zy sprawczdanie finansowe rzetelnie | jasno,
przedstawia syluacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosei.

Badanie sprawczdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1 rozdziaty 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsg Radg Bieglych Rewidentdw
w Polsce.

Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania  zgodnego  z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposch, aby uzyskad racjonalng pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe | ksiegi rachunkowe stanowigce podstaws jego sporzadzenia sg wolne
od istotnyeh nigprawidiowosci,

Badanie polega na przeprowadzeniu precedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgeych kwet | informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych  nisprawidiowosci
wsprawozdaniu finansowym na skulek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage konlrolg wewngtrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentaciy sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia cpinii na temat skutecznedel dziatania kontroli wawnetrzne|
wjednostcs. Badanie obejmuje réwnier ocene odpowiedniosci stosowane) polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dekonanych przez Zarzad Spalki oraz ocene ogalng] prezentacji sprawozdania
finansowego,

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowiy wystarczajgcy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Masza opinia z badania sprawozdania finansowego nie cbejmuje sprawozdania z dziatalnosci,
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
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finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatainosal | wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzglpdnialg postanowienia art 49 ustawy o rachunkowosei | cZy 53 one zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Maszym chowigzkiem byio takis
Ziozenie oswiadczenia, czy w dwietle nasze] wiedzy o Spolce | jej otoczeniu uzyskane] podczas
badania sprawoczdania finansowego  stwisrdziismy w sprawozdaniu  z  dzialainosci  istoine
Znigksztalcenia

Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz syluacji majatkowe] i finansowej] STEM CELLSA SPIN 5.4, we
Wroctawiu na dzien 31.12.2016r,, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1.01.2018 do
HAZ2016, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosc | preyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowodci,

b) zoslalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢l jest zgodne co do formy i tredel z obowiazujgoymi Spolke przepisami prawa | postanowieniami jgj
statutu.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkewasci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowiznia art. 49 ustawy o rachunkowosci | sa zgodne z infarmacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Spolee | jgj
otoczeniu uzyskane] pedezas badania sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy
istetnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnoéci,

Kluczawy bieghy rewident: Kancelaria Audytorska LKM finance
Elzbieta Zochowska Spolka z o.0. we Wroclawiu
nrrej 4831 /; 7 AT podmict uprawnicny nr 2893

Wroclaw, dnia 28.02.2017 r M 854.
19 B04. 7 a.
Podmies Ty
//';‘{--'\'-' At j
PREZES zARZADU

Elibietn Zock towsha
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7. Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania
finansowego

Raport

z badania sprawozdania finansowego
STEM CELLS SPIN Spétka Akcyjna
z siedziba we Wroctawiu 51-140, ul. T. Lenartowicza 6
za rok obrotowy 01.01.2016r. - 31.12.2016r.
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STEM CELLS SPIN 8.4, - Rapurt z badavia sprawpzdania fingnsowago za 2076

A, Czest ogalna

1.

Spdlka STEM CELLS SPIMN 8.4, powstala z przeksziatcenia Spolki z 0. 0. o tg] same] nazwie

na mocy uchwaty nr 3 z dniz 15.11.2010r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wepdinikéw Spatki Stem
Cells Sp z o.o. we Wroclawiu w sprawie przeksztalcenia Spotki z o0, w Spolke Akoyjna zgodnie
z aktern notarialnym Rep, & NR 223372010 z dnia 15.11.2010r,

Z

3

a)

o)
£)

Ponadto Spotka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgoe jej dzialalnosd:

aklualny wpis do rejestru przedsigbiorcdw w KRS pod numeram 0000377470 w Krajowym
Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego we Wiockawiu,

numer identyfikacji podatkowej NIP: 8951844727,

numar identyfikacyjny Regon 020927052,

Podstawowym  przedmiotemn  dzialzinosci  Spotki,  wynikajgoym  ze  statutu § 0 wpisu

do wigiciwego rejestru jest:

+« produkcja lekdw | pozostalych wyrobdw farmaceutycznych, produkcja podstawowych
substancji farmaceutycznych;

» sprzedar hurtowa perfum i kosmetykdw, sprzedaz hunowa wyrobdw farmaceutycznyen
i medyeznych, sprzedai  defaliczna  wyrobdw  farmacsutycznych  prowadzona
wowyspecjalizowanych sklepach;

« sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, whaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspacjalizowanych sklepach;

« sprzedaz  detaliczna  kosmetykédw 1 arlykuidw  toaletowych,  prowadzons
wowyspecjalizowanych sklepach, badania naukows | prace rozwojowe w dziedzinie
bintechnalagii; pozostale badania | analizy techniczne;

s  pozostaie doradztwo w zakresie prowadzenia dzialainosci gospodarcze] | zarzgdzania.

Rzeczywisty przedmict dziafalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dzialalnosci

i obajmowal w szczegdlnosc:.

Hodowlg kemdrek macierzystych MIC-1;
Wybwarzanie substancji bedacych pochodnymi komaérek MIC-1;

Prace badawczo — rozwojows nad technologig hodowli MIC-1 i wytwarzanych na ich bazie
substancii;

Badanie wiasciwoscl oraz potengjalnych pol zastosowan dla produkowanych substancji
biotechnologicznych;

Opracowywanie pradukidw oraz proces ich badan aplikacyinyeh i rejestrac)i

Sprzedaz produkowanych produkidw i substanci biotechnologiczrych.

4. Wediug stanu na dzied bilansowy nie wystepowaty powigzania kapitatowe 2 innymi
jednostkami.
4a. Stosownie do ustalen z punktu 4 badana jednostka nie jest jednostkg sprawujges kontrole nad

inng jednostka | nia ma cbowigzky sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweago arugy
kapitatowe] (art. 58, 571 58 uor).
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STENM CELLS SPIN 5.A - Raport z badania sprawozdania fnansowego za 2071 6r.

5. Crgany Spalki przedstawiaja sig nastepujgoo:
ay Zarzad powotany prrez uprawniony ergan - prowadzacy sprawy Spolki na padstawie umow
o prace, zawartych przsz Rade Madzorcza:
Prezes Zarzgdu Grzegorz Smak od 08.01.2015r. do 31.12.2016r.
Wiceprazes Marek Cegizlski od 08.01.2015r. do 30.08.2016r.

W badanym roku obrotowym i ow trakcie badania woww, skiadzie osobowym Zarzadu
nastapily ponizsze zmiany:

Cd 11.01.2017r do 28.02.2017r. funkcje Prezesa Zarzadu sprawowal Pan Adam Symber.
Rada Madzorcza o S-letniej kadencji okreslonej w statucie spalki, funkcjonowata w skiadzie:

Przewodniczgey RN - Patrycja Grosman-Dziewiszek

Czlonsk RN Marak Bochnia
Czlonek EM Irenausz Calkosihski
Crionek RN Zofia Cegielska
Czionek RN Leszek Jakubow
SSEaRsEG Adam Karolak
Czionzk RN

Andrzej Trznadel

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakofczenia badania ww, skiad osobowy Rady
Madzorcze) ulegl zmianie od dnig 170220171, | przedstawia sie nastepujgaco;

Przewodniczacy RN Patrygja Grosman-Deiewiszek

Czlonek RN Marek Bochnia
Czlonek RN Marak Cagiglski
Czlonek RN Andrze] Trznadel
Czlonek RM Mirostaw Zygmunt
Czlonek RM

Barttomig] Muszyrigki

Czlonek RN Rafal Holanawski

G Ksiggowose Spotki do dnia 30,11.2016 r. prowadziio Biuro Rachunkowe BELUE TAX GROUP
34, we Wroclawiu na podstawie umowy zewarte] dnia 28.08.2010r.Na dzien zakonczenia badania
sprawozdania finansowego ksiegi prowadzi Biure Rachunkowe Solve BPO Sp z c.o. z's we Wroclawiu

na podstawie umowy zawarte] w dniu 31.01.2017r,
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STEM CELLE SPIN 5.A. - Rapor z bedanls sprawozdania finanscwego za 2016r.
7 Kapital wiasny ksztaltuje sie nastepujgco:
hrmenzagdiiric Stan na dzien Stan na dzi&r"l_
bilanzowy br. bilanscwy pr.
Kapitat wiasny & 040 798,02 4916 817,38
Kapitat podstawowy 1293 850,00 1293 850,00
Kapital zapasowy 362316738 2875 769,00
Zysk netto R . 123-%!.‘.'!64 _ | Tai 3;238.36- .

Kapitat podstawowy 1 283 650,00 zi, dzieli sie na 12 936 500 rdwnych i niepodzieinych akcji,
kazda o wartodci nominalng] 0,10 zk Warlesé bilansowa 1akaji wynosi 0,38 2t Akcje te posiadajg:

llosé Akeji na | llosé gloscw | Procentowy udzial w

Lp Ralonariusz WZ na WZ kapitale gtosach
1 Marek Bochnia 412 500 G57 500 3,19% 4,499
2 |lreneusz Calkosinski 1 S0 000 445000 2,71% 3,04%
3 |DrMarek Cegislski Sp. z 0.0 1125 D00/ 1 800 0O &,70% 12,30%
|4 [Marek Cegielski - 442800 442500  3.42%) 3.02%
|5 |Wojckech Dziewiszek 412500 657500 319%  4.49%
| 6 |BCD-MSp.zoo 345 000| 540000  267% 3,89%
7 |Infrakem Sp. 2 0.0, 595 000/ 840 000 480%  574%
|8 |Janistaw Muszyriski i el 167 500 1167 500 9,02% 7, 88%
3 |ASTORIA Capital S.A. 300000 300000]  232%[  2,06%
_ o |Supra lnwest 5.4, S - 44B0 695 4460 695 24481 3048%
11 free floal {akcjonariat rozproszony) 3325 805 3325 805 25,71%/ 22, 72%
12| ___Razem 12836500 14 636 500 100%] 100%]

Wyze] wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostala:

@) w wysokosci okreslone] w statucie spaiki | wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw, zgodnie

Z art. 36 ust. 112 ustawy o rachunkowosci,
by zgodnie z ksigga akeji prowadzona wadhug wymagarn Ksh,

c) Jestw calosci oplacona gotdwks .

8 Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 Spotka zatrudniata srednio w badanym roku

abrotowym 8,5 pracownikdw, a w roku poprzednim & pracownikéw (po przeliczeniu na petne ataty).

& Uchwatg nr 1/12/2016 Rady Madzorcze] z dnia 6 grudnia 2018r. do ohowigzkowego w swigtls
art. G4 ustawy o rachunkowoéel badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy - zgodnie
z art, 65 ustep 4 vor - wybrany zostat padmiot audytorski Kancelaria Audytorska LKM finance Sp.
z o.0. Z siedzibg we Wrockawio 54-613, ul Blizniacza & wpisany pod numerem 2333 na listg
padmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rads Bieghych Rewidantdw
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STEM CELLS SPIN S.A. - Raport z badivia Sprawozdanta finansowage za 2016

100 Miniejsze badanie, zgodnie z umowsg nr 52016 z dnia 15.12.2016r, zawartg w wykonaniu
uchwaly z punkiu 9 przeprowadzeno w dniach od 04.01.2017r.-6.01.2017 (inwentaryzacja | badanie
wstepne) oraz od 04.02.2017r. do 10.04.2017r. (badanie whasciwe) (2 przervami).

11. Zardwno podmiot audytorski, jak | przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Elzbieta Zochowska (nrrej. 4831} oraz uczestnik Zdzistaw Zochowski bioracy udzial
w badaniu ofwiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badang] jednostki, w rozumigniu art. S8 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 07 maja 20090, o biegiych rewidentach i ich samorzgdzie, pedmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz ¢ nadzorze publicznym (Dz. U, z 2015r., poz. 1011}

12. Sprawczdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmict audytorski HLE
M2 Audyt Spooz oo Sp. K. Warszawa ul. Rakowiecka 41/27 podmiot uprawniony nr 3687
i otrzymalo cpinie bez zastrzezen. Sprawozdanie o zostalo zatwierdzone przez Zwyczajns Walne
Zgromadzenie w dniu 28,08.2016r

Zysk bilansowy za rok 2015 w kwocie 748 398,38 zh wchwalg nr 7/08/2018r. 2WZ z dnia
29.08.2018r, preeznaczono na kapital zapasowy.

13 Zatwierdzone sprawozdanie finansows za rok poprzedzajacy badany zostalo:

- stosownie do art. 6% ust. 1 ustawy o rachunkowosc zlozone wraz z innymi dekumentami
w Sgdzie Rejonowym - Wydzial KRS VI Gospodarczy KRS w dniu 12,07 2016r.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zloZene w Urzgdzie Skarbowym Wroclaw
Psie Pole w dniu 11.07.2016r,

Ksiggi rachunkows za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknigte w sposéb wylgozajgey

mozliwoés  dokonywanie zapisow ksisgowych w zbiorach tworzgcych zamknigte ksiggi

rachunkows,

14, Zbadane sprawozdaniz finansowe za biezgoy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art 52.2
przez kigrownika Spotki | osobe sporzadzajscs, zgodnie zoat 45 ustawy 0 rachunkowosc,
skiada sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowegao,

D) bilanzu na dzien 31.12.2016r. z sumg aktywdw | pasywaw 2106567493 2t
¢} rachunku zyskdw i strat wykazujgosgo za rok obrotowy wynik finansowy (+) 123 380,684
o) zestawienia Zmian w kapitale wilasnym za rok cbrotowy,

2] rachunku przeplywdw pienigznych za rok cbrotowy,

f) dodatkowych informacii | objasnien,

araz dolaczonego sprawozdania Zarzadu z dziafainosci jednastki w roku obrotowym.

15. Zoodnie z art. 67 ustawy o rachunkowodci Spotka udostepnila bieglemu prowadzene ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielia informacii niszbgdnych
do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym spraweozdaniu finansowym, Nie wystapity

ocgraniczenia zakresu badania.

18, Ponadto kierownik Spélki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowodcl zloryl w dacie
zakonczenia badania - pisemne oéwiadczenie dotyczgce muin.:
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a) kompletnodci, prawidiowoscl | rzetelnogci sprawczdania finansowege przediozonego do
badania oraz uzupsiniajgcego sprawozdania 2 dzialalnosc),

b] ujawnienia w informacji dedatkows] wszelkich zobowigzah korespondujgcych 2z dniem
bilansowym,

¢} niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wphywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce re sprawozdania finansoweago,

17. Minigjszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjne|
dokumentacji roboczej, wymagane] przez art. 85 ust. § ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci | zgodnosci, w tym pozyej
dominujgoych kwolows,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegiego dla sprawazdama finansowego,

¢) zawodowego osadu przez biegiege zgodnosci zdarzen gospodarczych = operaciami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkdw z tytulow publiczno - prawnych i ich zgodnosci 2z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, kidre stanowily podstawe do ich ujgcia w ksiggach rachunkowych,

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansows Spolki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiggnigtych w latach 2014 -2016.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zl z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

016 2018 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszozegdinienis tye. 21 % ezl 5": tys. 71 ‘ﬁ yd. 2l e fys, 2 k)
udziaty udzialu udziaky 2162015 20162014
1 z 3 4 5 ] T & @ 10 11 12
A lAkywa trwale 204219 96,9 19 640,32 92,8 10 TEE,5 75,6 T4 1040 FREEE| 18,7
1 ™artais) nlomatedalne | prasnn 2 BHE.S 12,2 32645 184 BEDE =] (BET,T] 74,5 1773 zare
W |Rzeszawn akiywa trwaln 51761 24,6 & 3678 258 16935 "wT 21,7 96,1 24817 1821
M Maleingdcl diugoterminows
1§04 jednasiak powigzanych
W [inwestyoje diupotarminges 184,09 11 {154.9))
S T — 1648 1.4 (1543
W) zzf&"o'ﬂ:’”““"‘ 126698 60,1 109934 520 LR 18614 1181 BE114] 1798
B JAakiywa chrobowa 543.7) 31 15153 T2 28322 214 |B72.5) 42,5 (22284 220
|| Eeasy 5358 25 75,7 1.3 401,7 2,9 50,2 8T 134,4) 1314
Il fMalainedel krdakatarmsdnewe B [} LEER: 33 £08,1] ar [E71,2) 37 1483,5) A
1) ;:f.::::::::i“nm“ 20,4 a1 18,1 ,1 {30,4) (18.9)
NI fireweibyefo brdbedermina ws T4 04 527 .6 2.5 2 003,0| 146 (481,8) 14,4 {1927,1] 38
ajj# pranosicach powgzanyen
1) i g2 op 150 041 |2 01 58| 41,0 e
| Akt razeam 21 DBE.T 00,0 2 1571 100,02 13 6908 100,0 {91,851 996 T 3670 1538
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Graficznie aktywa przedstawiaja sie nastepujaco:

Alywa w latach

. I
| |
{wartodc wiys.zl) PRIy |
T4 000 |
42000 D Eabarecior dagprrornen |
R . ! Dbt dgraaaninies
| E H
B .- I Dfoge oot 1 b b st
§ 000 N ) Diwer
4000 1 o] 2 [ T
2000 4= oo 8 - Dl v i bk e
I o S = T
|
| 2016 2018 2014
lata
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:
BILANS - Pasywa w tys. zl.
2018 2015 2014 Zmlana stanu
Lp Wyezeregsinienie % % % tys. ot % fys. *
tys, 2 tys. =l : tys. 2t
wdzlaty udziat udziat 20182015 20182014
1 2 3 4 § [ 7 a 8 i i 12
A, | Kapital [lundusz) wiasny 504008 | 239 49188 32 41704 0.4 1240 | 1025 &4 | 1809
I, | Kapital |furdhusz] pedsimowy 1 203.7 &1 12037 6.1 12837 a4 00,9 00,0
10| Bapital {Tunduir) sapaicwy JER32 | 172 28768 136 0479 222 7464 | 1254 a753 | 1189
jil, | Kaital {fundusg) @ aksusiizacii
" | Wity l
I Pozostale kapitaly (fundusss)
© | reverwewe A |-
W, | Zysk (atrata) z lat ublaghch
WI. | #yesc intrata) et 1240 | 05 7464 35 Wiy i g2y | 188 081 [ (TR
Cpiay 2 rysks ratio w clagu
Wl | rebu sbretreiga {winlkods
ujeeming)
B, | Zobawlazanta brazarwy na | g gpu0 | 761 | 162403 7TeB | se2z| 686 | 54| 887 | 64me7| 1682
* | zobawlazania i . L 2 ! L
1. | Rsxerwy na zobowiazania &0 0.0 16,00
IL | Zobowigzania diugoiemminowe B 330,59 20,1 5285,1 25,0 10458 19,8 B 3308
1. | Winkae jednasiei praigzacpch
Wl | Zobawigrania krdtkammincws T8 1.8 H18,3 2,6 19014 13,9 (146, 9) T 15359 126
1. | Winkon ponosio: powiazaryeh 28 0,0 1,8 0,1 20,6 0,2 a9y 132 rd | 140
IV, | AoeBcrenia migdeyokrisam D325 | 442 100 435,80 48,3 TE20,8 55,6 {1 14,3} 82,3 17008 | 1223
Pasywa razem Z1 0657 | 100 | 211570 1000 136986 | 1000 191,5) H5.6 73570 1538
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Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco: ;

Pasywaw latach
[wartodl wiys.zl)
12000 —
00 i e i e
—
10ned
DDy fyrsiel mrin
8000 - —
& 000 D et S i
4 000 [l — = Dk agnynehgonice
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o
Dy g e
{2000 -
ik 2015 2014
lata

Foodnie z powyzszymi danymi wynikajgoymi 7 bilansu analitycznego na sytuacje badang] Spotki

istotnie wplywajg nastepujace aspakly:
a) Aktywa trwate stanowia 96,9 % catego majgtku jednostki, w tym najwigkszy udzial majg

o)

cl

d}

&)

diugoterminowe rozliczenia miedzyokresows, stanowigoe 0.1 % aktywdw ogotern, Rozliczenia

diugoterminowe dotycra poniesionych kosztdw na prace badewczo rozwojowe oraz koszly

patentdw.

Jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowe] wartosci srodkéw trwalych o 50829 tys. z

wynikajacy z przyjecia do uzytkowania w reku badanym nakladdw na srodki traake w obeym

ohigkcie — Laboratorium badawcze wraz z wyposazeniem.

Wartosci niemateriaine ulegly zmnigjszeniu w stosunku do roku ubieglege na skutek biezgce|

amortyzac)i, chociaz w roku badanym przyjeto do uzytkowania oprogramowanie do obshugi

laboratarium oraz patenty na faczna kwote 73,1 ty zt,

W grupie majatku obrotowego odnotowano zmnigjszenie o 8725 tys. zt do roku ubieghego ktdre

wynika gitwnie:

- e zmnigjszenia stanu  naleiznosci krotkoterminowych o 96,3 % w stosunku do roku
ubiegtego, ktore jest rezultatem zmniejszenia sprzedazy wyrobdw i uslug, wynoszacego
w skali roku badanego 45,5 %.

- wystapilc obnizenie stanu frodkéw pienieznych na dzien bilansowy, o 4516 tys =zt
w stosunky do roku poprzedniago,

- udzial zapasdow werdst z 1,3% w r poprzednim do 2,.5% w r badanym.

W opasywach bilansu uwage zwraca wezrost kwotowy w przedzisle 3 lat kapitatow wiasnych

o G704 tys. 2t (209 %). W zwigzku z powyzszym udziat kapitaldw wiasnych w finansowaniu

majgtiku Spddki na dzien bilansowy wyniGst 23,8% w stosunku do ogolne] sumy aktywdw, co

widywa karzystnie na stabilnose finansowa badanej jednostki.

a7

TR
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I Kapital podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat.
g) Majwigkszg pozycjg kapitalu wiasnego (17,2% pasywiw) jest kapitai zapasowy.
hy Dominufacy warlgsc w pasywach stanowia zebowigzania 76,1% w tym: zobowiazania
diugoterminowe z tyt. pozyczek stanowiy 30,1% a rozliczenia migdzyokresowe przychodow
44,2% dot. rozliczenia detacji.
i} Zobowigzania krétkoterminowe slanowia zaledwie 1,8 % i ulegly zmnigjszeniu w pordwnaniu do
roku ubieglego o 28,3%.
2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
W16 rok 015 ok 2014 rod Zmiana stanu
Lp Viyszoragéiniania %
i . S i % tys. ol % [ ysa | %
| udziaby wicdziakhi udziahy 20162018 I01BE0T4
H s | e s & 7 3 9 19 1 | 12
A, | Dziatalnedt podstawown
Przychody netio ze
1. | sprzedazy | zrdwnans 2 10310 98,0 | 12818 @89 6154 08,1 (B00,3) | 64,8 aiss | 1678
A, w lym:
Z. | Koszl wiasny sproedaty B05.6 are 10810 | 986 GELD | BEZ (1754} | 838 2248 1:13,0.
1. | weynik na sprzedasy 1283 50,5 Eﬁiﬁ}l ' (685,85 | 15,5 1910 | g
B. | Porostals driatalnest speracyjna
P
1, D:\:?::;:::mychody 20,8 20 18,0 0,8 4.3 a7 47| 1294 16,5 | 4876
1, ss:“::'m:“”"* 24| 23 wT| 18 824 116 | wme | mm| 22
3 w:i:;;mlalnnul 0.8 | 1.5} (&8,1) 1.0 391 33.5: oy
Wynik |
e, m’;:a.:;"“'“*”’ 1247 | noa,z (155.8) [B84,8) | 15,4 75| B}
D. | Driatalngds finansowa
1. | Praychody linansewe _n.i oo 52 [ T4 1,2 {5.2) 1.0 7.3} 0y
2| Kosaty inansows 0| 01 14| 13 247 34 (18,13 38 20| 31
” §
3, ma";s;':‘?"“'““"’ 0.7 [14.8) 7.4 N 56| 42
F. [zgf;;:‘gg;“] brutkd 1240 T84 (1714} (6TO,6) | 156 51| [72.4)
1. | Pedatek dochadowy a0,z i 148,2)
Pozosiabe obowigzkowe [ -
2. | zmnigjszenia zysku
[zwigkszenia straty)
Obowigzhowe oboigzenia-
o b a8z (18,2
Zysk {strata) natio (F-G) 124,0 T48,4 171,7) [522,4) | 166 2051 | (T2
[ Przychody ogstem | 1os18] on [ 1:13a] weo | seval e [ sy sso | azz| wers |
| Kosatyogelem | sera| sova [ 11985| wop | 7omz] wowp [ poom] sas [ rass] wez !

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagnigcie w reku obrotowym dodatniego wyniku finanscwego

wynoszgeego netto 124 tys. zI, przy czym wyprasowany zysk netto stanowi w stosunku do:

= przychoddw ogdbem 13,04 %,
- zasngazowanego kapitalu wlasnego 2 44 %,

[
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Analiza rachunku zyskow | strat wskazuje na spadek przychoddw ze sprzedady orag spadsek kosgtow
dziglalnosci operacyjnej. Przychody spadaly jednak szybcig) niz koszty, oo w konsekwenci
spowodowsale zmnigjszenie wyniku ze sprzedazy o 84,5% w pordwnaniu z rokiem poprzednim,
Pozostale przychody operacyjne ulegly zwigkszeniu o 29,4%, natomiast pozostale koszly operacyjne
swighkseyly sie o 21%.

W osegmencie dziatalnoscl finansowe] jednastka poniosta niewielka strate w wysokosci 0.7 tys. zl
Opisane zmiany wolynely na ukszialtowanie sie oysku netto na poziomie 124 fys. zt tj. nizszym od
ubieglorocznego o G84,5 tys. 7l

3. Analiza wskaZnikowa
31 Wskainiki rentownosci

Wekazniki rentownesel w badanym roku przyjety wartosc dodatnie. Zauwszyd mozna jednak
zmnigjszenie wskainikow w stosunku do roku poprzedniege spowodowane asiagnigoiem nizszego
wyniku finansowago.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychoddw ogdlem stanowi 18,91% i chod wysoki
to zostal zmnigjszany w pordwnaniu do roku ubieglego. Wskaznik rentownosci kapitatu whasnego
sygnalizuje o wislkosel zysku netlo preypadajgceso na jednosthe kapitatu zainwestowanego.
Wekaznik ten, pomimo spadku w stosunku do roku vhisglego uksztaitowsal gig na poziomie 2 48 9%,
& spadek nie jest istoinie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego Zrodio lezy w kwotowym wzrodcie
kapitattw wiasnych., Mastgpilo to wskutek przeznaczenia  zysku za poprzedni rok ns kspital
zapasowy, o jest pozytywnym zjawiskiem i swiadczy o strategil Spotki nastawionej na dalszy rozwoj.

3.2 Wskazniki ptynnosci

Poréwnanie wskaznikdw plynnodci z pozagdanym wskaznikiem plynnosci biszgee|, bedgcym relacjg
majatky  obrotowego do  zobowlazah krétkoterminowych = nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce istotnych  zaklocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Malezy
jednak zwrocit uwage na niski poziom wskaEnika plynnosci 11 1 N1 stopria, ktory sygnalizuje
mazliwess wystapienia ograniczenia plynnodci natychmiastowe].

3.3 Wskazniki rotacji.

Ma piynnoss Sradkéw obrotowych ma wilyw szybkost cbrotu naleznosciami | zapasami.

Obrat naleznosciami w dnizch wydhuzyl sie 2 18 dni w 20151, do 24 dni w roku 2018, co nig jest
ziawiskiem korzystnym. Poréwnanie szybkoso ebrote naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan
w dniach wskazuje na niezachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w ednissieniu do naleznosci
i zobowiazan, Z analizy wskaZnika rotaci zapasdw w dniach wynika, £e w roku badanym przecigtny
czas trwania jednego cyklu obrotowesgo zapasow w pordwnaniu 2 rokiem poprzednim wydiuzyl sig.
Obrét zapasami werdst z 86 dni w roku 2015 do 208 dni w roku 2018, co Swiadczy © nadmiemym
zamrozeniu srodkdw pienigznych w zapasach,

Omawions wskazniki preedstawiono w ponizsze) tabeli,
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34, Wskazniki rynku kapitalowego.

L.p. | Wakazniki rynku kapitatowego weapetany | et 2016 2016 2014

Zysk na 1 akcje (EPS)

1 bilansowy 2vak nato
lczba wyemilowanych akci ogilem

o a,01 0,06 (0,01}

Wartosé bilansowa spddkl 1 akejl {lub wdziatu)

2 wm b o ¢.39 0.33
ogatem liczbe wyemilowanych akcll fudzist

Zysk na jedng akcjg ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci Zaangarowanego
kapitai wiasnago i jest wykorzystywany do oceny celowosel dalszeqo inwestowania w jednostie.
Rownie: wartose bilansowa spélki réwna kapitalowi wiesnemu przypadasjaca na jedna akojg,
potwierdza slusznodé inwestyc)i w takie akcje. Wprawdzie wartods bilansowa spéki na jedng akcjg
systematycznie wzrasta, ale jest na bardzo niskim poziomie od 0,32 w roku 2014, poprzez 0,38
woroku 20135, do 0,39 w roku 2018,

4. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzglgdnigjgc wskaZniki dokonanej analizy ekonomiczno = finansowe] oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospoedarczych, jakie nastgpily po dniu bilansowym stwierdza
sie, ze mima wystepujacych odehylen — aktualna sytuacia jednostki nie upowaznia do eksponawania
powainego zagrozenia dla kentynuagji jej dzislalnosci w roku nastepnym po roku badanym.
Jednakze niezbgdna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wekaZnikdw ekonomiczno -
finansowych, tj. wakaznikdw rentownodci, struktury finansowania akiywdw, déwigni finansowe] oraz
plynnodc finansows), gdyz sytuacia fingnsowa jednostki nie jest w pelni stabilna, Szozegolng uwags
Twraca stopa T6,8% lacznego zadluzenia jednostki, ktdra przekracza bezpieczny wskainik okreslony

na poziomie S0% aktywdw.

Cdnotowad nalezy przy tym fakt Ze jednostke poinformowsata wpunkcie § Werowadzenia

da infarmac)i dodatkows]” 0 swej zdolnosci do kontynuaci dzistalnosc w niszmienionym zakresie.
C. Czesé szczegolowa

1. Prawidtowoéé stosowanego systemu ksiegowosci,
1.1. Ksiegowosd Spotki.

Spolka posiada polityke rachunkowosci zatwierdzong przez kisrownika jednostkl 2 mooca
obowigzujgecg od dnia 01.01.2014r. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzone)
przez jednostke dziakalnodcl | jest stosowana w spasalb ciggly.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci bieghy potwierdza, fe:

a) Spolka przestrzegala ciagiosc stosowsnych zesad rachunkowosc, w bym w przedmiocie
prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanege,
by ksiegi rachunkowe prowadzone sa Biurze Rachunkowym, przy wykorzystaniv systemu
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komputerowago CON Ksigga Handlowa, COM Srodki trwale oraz CDN Kadry | Place.

c) operacie gospodarcze zaewidencjonowans zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowasc, w tym zgodnie z zasadg memorialu | ostrozns] wyceny,

d) dowody Zrodlows stanowigce podstawg do ujgcia w ksiggach rachunkowych  byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pki & ustawy o rachunkowosc

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajgecych z ksiag rachunkowych

i dowoddw ksiggowych oraz za pomoca komputerdw stwierdza sig, 2e:

a) Spotka przschowuje zhiory bez dokonania wydrukdw papierowych. Dane te znajdulg sie na
magnetycznych dyskach twardych, czyli s3 to nosniki trwale, na ktorych raz zapisana
informacja nie moze byé zmieniana lub modyfikowana (art, 71172 ustawy o rachunkowosc),

b)) preechowywanie doweddw ksiggowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w Biurze Spdlki przy ul. Klecinskiej, w oryginalng] postaci, w podziale na
lata i miesigce,

;) okresy preechowywania danych byly zgodne z o arh 74 ustawy o rachunkowosc,
tj.: sprawozdania finansowe - przechowywanie trwale, a pozostale zbiory 5 lat - liczone

od poczgtku roku nastepnago.

Rokiem gbrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesige.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywadw
Inwentaryzacia aklywdw | pasywaw zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadnicze|
czesci zgodnie z art. 26 ustawy 0 rachunkowosci:

a) wdrodze spisu z natury na dzien 31.12.2016r.:
- srodki trvale,
- zapasy.
b} w drodze potwierdzenia sald na dzien 31.12.2016r.:
- moZrachunki z dostawcami = nie wystano potwierdzono stanu naleznosci
- srodki na rachunkach bankowych.
g) wdrodze werylikac) stanu ewidencyjneas | wyseny na dzied 3112 2018r.
— 2 tytuldw publiczng — prawnych,
- rozliczenia migdzyokresows,
- kapitaly wiasna.
Biegly obserwowsal inwentaryzacje z natury w  dniu 04.01.2017r. i potwierdza prawicowose
i rzetelnosé ich przeprowadzenia. Réznice inwentaryzacyjne zostasly prawidiowo rozliczons

i wprowadzone do ksigg rachunkowych w raku badanym.

Stwiardza sig, ze ksiegl rachunkowe wraz z dokumentacy slanowiges podstawg do ewidenc
ksiggowe] operacji gospodarczych - 53 prawidlows  w rozumieniv o oarl. 24 uslawy

o rachunkowosci | stanowia podstaws do sporzadzenia zbadanege sprawozdania finansowego.

13
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JAKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujace:

3.1 Aktywa trwate 20 421 927,52 zt
Stanowig one 9,94% aktywdw ogatem, £ tego przypada na:

3.1.1. Wartesci niematerialne i prawne w wysokosci 2 586 936,41 =
Stanowig one 12 28% bilansowa] sumy akbywow
a) Wartosci memalerialne | prawne:
Wartodci niematernialne i prawne speiniaja;
kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 vor),
- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez jednostkg, nabyte prawa majatkowe,
przeznaczone dia statutowe] dziatalnosci,
- byly prawidiowo amortyzowane bilansowas | podatkown,
utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,
- inwentaryzacja WHNIP zostata przeprowadzena wg stanu na 31.12.2016 w dniu 4.01. 2017 1.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 5175 149,15 zi

Stanowia one 24.57% bilansowe] sumy aktywdw,
Podzis rzeczowsgo majgtke trwakego weadiug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zi):

gl Srodki trwale:

Trasd Grunty | Hgﬂﬂ%ﬁ:ﬂ? i MS:TE I Srodkitransp. | Inne srodki trw Razarm

Wartoss brutte

Bilans olwarcia B4 309,00 A5 BEEEY | T8 882,90 188 7E0.27
Fwiskszenia | 2530000 4 540,00 2 39-;:3.50 5244 580.50
Zmrigjszania | £59,00 1317682 | 13. 52-3;92
Bidans zamknigsia ': 24059 :‘v%?;.'l-l‘;l 40 749 37 2 960 245,48 ' 5419@&3
Umarzenia

Bidans obwargia 33 687 85 26 553,25 36 23603 96 490,83
;i;:s-zen; | 45 509,22 6 732,81 : 100 458 96 161 700,79
Zmnielszania - £59.00 1217602 | 13 £36,52
Bians zamkniecla | 79 207,07 2 62606 . 132 521,77 244 38870
Warinaé netta na BO | 3051115 1901512 | 42 143,17 82 269,44
Warlose netta na BZ 2 330 301,82 17 122,51 |7 zerszam 5175 149,15

Biegty stwierdza wiarygodnosd | zgodnost pozycii bilansowej Rzeczowe aklywa trwala”, gdyz:

- Grodhi trwale byly w oroku biezaeym r, objete spisem 2 natury | oceng ich gospodarcze)

przydatnosci. Roznice inwentaryzacyjne nie wystapily,
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wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjsty Politykg Rachunkowescl” oraz
art. 28 ustawy o rachunkowosci,

dokumentacja dotyczgea przychodu i rozchodu Srodkew trwalych jest kompletna i prawidiowa,

amertyzacja ustalona jest wg ekonemiczne] uzytecznosci srodkdw trawalych | WNIP,

gradki trvale amortyzowane sa metoda linigwg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie

Zmignionag,
- dotychczasowe umarzenie rzeczowych aktywdw trwalych ogatem wynosi 4,51 %,

- wlasciwa jest wycena Srodkdw trwalych, w tym umorzenia grodkdw i ich amortyzaci jako

zarachowanego w koszty umorzenia .

- awidencja, klasyfikacia oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nig nasuwa
uwag (koresponduje # rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 10122010 r. w sprawie
klasyfikac srodkow trwalych — Dz L. Mr 242, poz. 1622),

3.1.3. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 659 841,96 =zl

Stanowig one B0,10% bilansowe] sumy akbywdw | dotyczg wydatkdw zwigzanych z realizowanymi
pracami rozwojowymi craz rezszerzeniem ochrony posiadanych przez Spotke patentdw na inne kraje
(g2 o poniegione koszly rejestrac)i patemtéw). Saldo rozliczen wg tytutow realizowanych zadan
przedstawia ponizsza tabsla:

Tytuty rozliczen Stan na BO | Zwiekszenia | Zmnigjezenia| Stanna BZ

Zgloszenia patentow New stem cell lines |
and aplic B0 013,56 3 850,00 0,00 B3 863,56 |
Zgloszenia patentéw Cell homogenate from

stem 103 160,52 | 21 474,19 9 549,22 115 085.49
Fatenty Europejskie EF 07851350.8 158 254,59 0.00 0,00 158 254.58
Razem konto 638 321 428,67 25 324,19 9 549,22 337 203,64
Projekt Dermokosmetyki 000 4118137 0,00 41 161,37 |
FProjekty Miedzynarodows 508 922,43 101 524,41 0,00 510 443 84
Razem konto G40 508 922,43 | 142 682,76 0,00 651 605,21
Projekt DEMONSTRATOR koszty kwalifilk. | #2868 215,12 384 538,35 0,00 8860 851,47
Projekt DEMONSTR. koszty niekwalifik. 1445 546,56 | 175 994.22 0,00 1625 840,80 |
Razem nakiady na Demanstrator 9716 061,70 | 570 630,57 0,00 10286 692,27
Projekt Wyroby medyczne 146 14784 | 703 202683 0,00 349 350,27 |
Projekt Weterynaryjne produkty lecznicze 188 998,15 59 988,22 Q.00 245 988, 37 |
Projekt Produkty lecznicze 116 863,61 45 BEE 52 162 422 13
Projekt GMP farmaceutyczng 000 12380207 )| 12360207
Razem konto 644 10 168 071,10 | 1 502 962,01 ] 11 671 033,11
Ogatem diugoterminows RMEK 10 998 422,20 | 1 670 968,98 9540,22| 12659 841,96

Jak  wynika 2 prredstawione)  tabeli  najwyzsza  wartosd  dlugoterminowych  rozliczen
rigdzyckresowych (10 286 692 27zf)  stanowig poniesione  nakiady na realizacig  Projektu
Demonstrator. Projekt byl realizowany w ramach przedsigwzigoia pilotazowego wsparcia badan
naukowych | prac rozwojowych w skali demonstracyjne] pt. "Cpracowanie prototypu  wyrabdw
medycznych na bazie surowcdw otrzymanych z  porozogennych  komorek  macisrzystych”
i miesci sie w programie Operacyjnym Innowscyjna Gospodarka. Byt realizowany zgodnie z umows

z dnig 10.12.2013rwraz z angksami zawartg z Marodowym Centrumn Badan | Rozwoju. Spdika byka
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Liderem projektu, kidrego audyt dla NCBIR zostal przeprowadzony w dniu 24.08.2018r przez
Audmax Bisze] Bilinski ul. Orzechowa 2 Krdlikowice | otrzymal opinie bez zastrzeren. Ponadio
wodniach od 13.12.2016r. do 19.01.2017r. przeprowadzona byla kentrola Urzedu Kontroli Skarbowe
wie Wroclawiu, ktdra nie stwisrdzita nieprawidlowosci.

Po vzupetnieniu wszystkich wynikdw badan | dokumentac) techniczre] wyrabow medycznych nastapi
wdrozenie produktdw na rynek (osiggniscie zemierzonego efektu gospodarczego) oo umozlivwi
formalne zamknigoie Projektu Demonstrator. Wéwczas warte§¢ poniesionych nakladéw na prace
rozwojowe, zgromadzonych na  diugoterminowych  rozliczeniach  miedzyokresowyeh  kosztdw,
zostanie przeksiggowana do WHNIP zgodnie z art. 33 ust 2 Ustawy o rachunkowosc

3.2, Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 643 747,41 2t
Stanowig 3,08% aktywow ogdlem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy 535 831,41 2t

Zepasy zostaly zinwentaryzowane drogg spisdw z natury w dnio 4.01.2017. Wyniki rozliczenia
inwentaryzacji ujete zostaty w ksiggach rachunkowych w badanym roku

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 25 776,27 zt
Stanowig 0,12% akbywow

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe T5 971,97 =t
Stanowig 0,36% aktywdw
Sradki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany srodkow pienigznych na rachunkach
I lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obslugujgce jednostke.
Kratkoterminowe akiywa finansowe w pozostalych jednostkach obejmujg akcle wycenione zgodnie
z rozdzigtemn 3 rozporzadzenia Min, Fin, z 12.12.2001r. o instrumentach finansowych, 1. w wartods
gadziwej.

3.24. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 167,76 zt
Stanowig 0,03% akbywdw

4. PASYWA zbadanego hilansu ksztattuja sie nastepujaco:

4.1.Kapitat wtasny 5040 798,02 zt
Stanowi 23,93%  pasywdw bilansu, w tym:

4.1.1. Kapitat podstawowy 1283 650,00 z¢
wykazany zgodnie ze stanem fakiyczrnym i prawnym okreslonym w art. 38 uor, a jego wysokosc

spetnia wymagania Ksh,

16 /I
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4.1.2. Kapital zapasowy 3623 167,38 2!
Kapital zapasowy Zostat zwigkszony w roku obrotowym o 746 398 38 zt 2 podziaty zysku za 20151,
zoodmie 2 Uchwata Zgromadzenia Wapolnikdw nr 7062016 z dnia 29.06.2018r.

4.1.3. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk 123 980,64 zt
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiggach rachunkowych
i j&st kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujacym w rachunku zyskow | strat.

4,2, Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16 024 876,91 zt
Stanowig one 76,07% bilansowe] sumy pasywdw | Z teqe przypada na:

4.2.1. Zobowiazania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocle 6 330 878,41 =
Stznowig one 30,05% bilansows] UMy pasywaw.
Saldo cbejmuje zaciggniate poryezki zqodnie 2 umowami zawartymi w roku 2015 od 3 podmiotiw
nagkres 7 lat 2 jednostki i na 6 lat 1 jednostka, wtgczng] kwocie § 164 102,98 2,

Saldo naliczonyeh odsstek zar 2015 35 088 52 =l
Odsetki naliczone wr 2016 zgodnie z umaowarni 131 685,91
Razem pozyczki diugoterminowe 5330 678,41 =

Saldo zadiuzenia wraz z odsetxami wzrosto w pordwnaniu do roku ubieglego o 1 045 789,88 zt
Salda kapitalu pozyczek zostaly potwisrdzone do dniz badania przez 2 jednostki.

4,22, Zobowiazania krdtkoterminowe 372 466,67 zt
Stanowig 1,77% pasywow
Rozrachunki z dostawsami uregulowano do dnia 31.03.2017 r.

Mie stwierdzong sald przedawnionych, kwalifikujacyeh sie do odpisania w pozostale przychody
dzigtzlnosci operacyjne).. Zobowigzania  tytufu podathow, cel | uhezpieczen spotecznych obejmuja
rozrachunki z nastepujgcych tytubdm:

Stan na dzieih
Wyszczagdinienle
bilansowy br.
- : Podatek dachadowy od eséb fizyeznych & 158,00
- | Podatek VAT B 996,00
- Bkladki ZLS 25 517,00
Razam 40 671,00

Powyisze zobowigzania 53 zgodne z deklaracjami pedatkowymi zlezonymi do LS. za wyjatkiem
WAT- 7 za grudzien, w ktére] wykazano nadwyzke VAT naliczonego nad nalsznym w kwogis B 771 24
Zobowigzania wobec budzetu zostaty uregulowane do dnia badania.
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4.2.3. Rozliczenia miedzyokresowe 9321 531,83 zt
Stanowig one 44,25% bilansowe] sumy pasywiw
Fozycjg stanowi otrzymana w latach 2013-2018 dotacja od Marodowege Centrurn Badan 1 Rozwaiu
na sfinansowanie projektu Opracowanie prototypu wyrebow medycznych na bazie surowcow
olrzymanych z porozogennych komdrek macierzystych® realizowanege w ramach Programu
Operacyinego Innowacyjina Gospodarka lata 2007-2013 Priorytet 1 Badania i rozwaj nowoczesnych
technologii. Dzislanie 1.5, Projekty systemowe MCBR nr UOD-Dem-1-531/01.

Celemn projekty bylo stworzenie linii demonstracyjnej do  produkgji wyrobdw  medycznych
i opracowanie prototypdw wyrobdw medycznych. W dalszej kolgjnodel, po uzupainieniu wszystkich
wynikdw badan i dokumentaci techniczne] wyrobédw medycznych nastapi wdrozenie produkiow na
rynek.

Whydatki na realizacjg projekiu zostaly ebjets audytem zewnetrznym | wydanao opinie pozytywng bez
zastrzezen w dniv 24.08.2016 r. Penadte kontrola przeprowadzona przez Urzad Kontroli Skarbows|
we Wrockawiy w dniach od 13.12.2018 do 19.01.2017 nie stwierdzila nieprawidiowosci. Kwota
otrzymanych dotacji bgdzie rozliczana systematycznie do wysokosci cdpisow amortyzacyjnych
preyjetych na stan WNIP kosztdw prac rozwojowych.

5 RAGHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzgdzony zostat w wariancie pordwnawczym, z uwzglednieniem postanowieh art, 47 uskawy
o rachunkowosel, zgodnie z przyjeta Politykg Rachunkowoscl”,

6.1, Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosza 1030 951,19 zt

5.1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 640 346,05 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej i fakturowans) sprzedazy
na rzecz odbiorcdw przy czym ich zgodnesé | wiarygodnoss zastrzezen nig budzi, gdyi zachowano
uslawowg zasads memaoriaiu | wspdlimiernosci.

5.1.2. Zmiana stanu produktéw 166 438,89 =}
§.1.3.Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 152 025,05 zt
cbejmuje koszt wydanych prabek

§.1.4. Przychody netto ze sprzedaiy towarow i materiatow wynosza T2 141,20 2l

5.2, Koszty dzialalnosci operacyjne] 2905 607,62 =t

Koszty te ustalons zostaly w sposob wspdimierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci, w tym zasady memanaly, co biegly zbadal poprzez sprawdzenie kosztow
zmiasigca stycznia — lutego roku badanego i roku nastepnego wo sensie ich zwiazku ze
sporzadzonym RIS

Kwalifikacja kosztéw do cdpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidhowa
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Meszly Kwota w zl Kosztdw w T
Amartyzacja 29T 981,46 g
Zuzycle matariatéw | energii 99 054,30 10,9
Usiugi obee 6T T12.87 406
Padatki i oplaty 2301683 26
Wynagrodzenla 1 710,51 4.0
Ubezpleczenia spotacens i inne dwiadezenia 18 465,02 2.0
Pozosiale koszty rodzajowe 11 261,46 1.3
Warlosc sprzadanych towardw | materialéw & 430,07 a7
Razem 405 607,62 00,0
5.3. Pozostale przychody operacyjne 20 754,20 z¢
5.4, Pozostate koszty operacyjne 21 392,84 zt
5.5. Przychody finansowe 54,11zt
5.6. Koszty finansowe 778,40 zt
5.7. Wynik finansowy brutto 123 980,64 zt

Powyzsze dane dotyczgce przychodow i kosztow pozwalaja na ustalenie figurujacego wrachunku
Zyskow i strat wyniku z catoksztattu dzialalnogci w kwocie 123 980,64 21 zysku,

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnosc przekszialcenia wyniku brutto
wwynik netto ze sporzgdzonymi przez jednostke | Dodatkowymi informacjami i objagnieniami’,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat, Nr 1 do uor, pkt 2.5. zalacznika

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wiyrywkows metede badania, nie ma charakteru audytu
podatkowago

6.Badanie pozostalych czedci skladowych sprawozdania finansowego.

6.1. Rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zostal metody posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosc w sposdb wiarygedny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskdw istrat oraz
ksiggami rachunkowymi i wykazuje bilansowsg zmniejszenie Srodkdw pienigznych w kwocie
451 078,72 =1

6.2, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jadnostka kompletnie | wiarygodnie ujeta pozyoje ksztaltujgoe zwiekszenie kapitalu wiasnego
o123 894,49 =i, zgodnie z bilansem i ksiggami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy
o rachunkoweosci.

19 5
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Stem Cells Spin

STEM CELLE SPIN §.A. - Raport & badivia sprawozdania Snansowegn ra 2015

6.3, Informacja dodatkowa.

Informacja dodalkews obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje | objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbgdny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkews sporzadzanc w pelnej zqodnosci z bilansem, rachunkiem zyzkow
i gtrat i ksiggami rachunkowymi. Zakres ternatyczny jest zgodny z zatacznikiemn nr 1 do ustawy
@ rachunkowesc

6.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosei Spotki.
Sprawozdanie z dziztalnedci za rok obrotowy spelnia wymagl akreslons w art 48 ust, 2 ustawy z dnia
28 wrzesniz 19894r. o rachunkowoscl, a informacje i liczhows dane w nim zawarte 53 zgodne
z danymi zbadanego sprawezdania finansowego i ksiegami rachunkowymi,

8.5, Naruszenie przepisdw prawa
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badaniz sprewozdania finansowego za rok obrotowy -
nig ujawniono istoinego naruszsnia przez jednostke cbowigzujacych przepisow prawa wplywajacych

na sprawozdanie finansowe,

6.6, Dodatkowe zagadnienia,
Umows o badanis nis przewidywala sprawdzenia dodatkowych zagadnien

6.7. Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym, a daty zakofczenia badania nie wyslapily istotne
zdarzenia gospodarcze, majgce wphyw na roczne sprawozdanie finansowe iwynik bilansowy, przy
czym uwzglednia sig w tym zakresie odwiadczenie zlozone przez Zarzad w dniu 28.02.2017r.

7. Podsumowanie.

Podsumawanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglege rewidenta, stanowiace] adrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 20 stron kolejne numerowanych | opatrzanych podpisam higglego rewidenta.
Integralng czesd raportu stancwiag zalaczniki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 22 rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2016r,

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016r. do 31,12 2016r.
Zestawienia zmian w kapitals wiasnym za rok Gbrotowy.
Rachunek przepiywaw pienieznych za rok obratowy.

Dodatkowe informacje | objasnienia za rok obrotowy.

b L T

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnose jednostki w raku ahrotowym.
Kluczowy biegty rewident:
Elzbieta Zochowska

ANCELam),

LKAy

nrrej 4831 7 o o5 :
Wroctaw, dn. 28.02,2017r. i 2
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8. Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A. zasad tadu korporacyjnego, o

ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, w
roku obrotowym 2016.

Oswiadczenie spotki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spétke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

NewConnect”.
LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke Emitent przestrzegat niniejszy  punkt
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK dotyczacy  koniecznosci  prowadzenia
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi Z wytaczeniem orzejrzystej | efektywnej  polityki

komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczerstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spdtka korzystajgc w jak

transmisji obrad
walnego zgromadzenia

informacyjnej. Dane te zawarte s3 na

. . . o Lo stronie www.stemcellsspin.com.pl.
1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia | , wykorzystaniem sieci | emitent nie transmitowat rejestrowat i
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu | |nternet, rejestrowania upublicznial obrad walnego
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiaé rzebieeu obrad . .
) . . ) P & zgromadzenia gdyz koszty
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem | ypyblicznienia go na 2 t . . e
L . , . . L, ym zwigzane s3g niewspdtmierne do
sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na | stronije internetowe;j otencialnveh korzvci
stronie internetowe]. P jainy ysel.
Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2. niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.
Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na
3. | niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona
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startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,

z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodéw, TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem Enjltent prc.>wadz.| anéllze rynkéw  na

pozycji emitenta na tym rynku, NIE ktorych dziata jedynie na potrzeby
Zarzadu i planowania strategicznego.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, Na dzien obecny na stronie internetowej
nie sg publikowane zyciorysy, co wynika

NIE ze zmian sktadu organéw dokonanych w

2017 roku. Spdtka dostosuje tresé strony
internetowej do tej zasady

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady

nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej TAK

niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK

3.7. zarys plandéw strategicznych spétki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok Emitent nie oublikuie brognoz wvnikéw

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do NIE DOTYCZY finansowvch P 1€ Prog y

tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy), yen-

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie, TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna

TAK

w spofce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)
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3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie spotkan z

inwestorami TAK

i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak

wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te TAK

powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie

przez inwestorédw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem Zasada n,|e byta st'osow.ana.

obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z w Slpo’rce n.le Jes‘F prowadzony

odpowiedziami na zadawane pytania, szcz'egof'owy zapls pr%eblegu obr_ad WZ(
zawierajgcy  wszystkie wypowiedzi i
pytania. Uczestnicy WZ, zgodnie z
przepisami kodeksu spétek handlowych

NIE oraz Regulaminu WZ, majg prawo skfadaé

oSwiadczenia na piSmie, ktore s3
zatgczane do protokotéw. W opinii
Zarzadu  Spotki  takie  zasady @ w
wystarczajacy sposéb zapewniajg
transparentnos¢ obrad Walnych
Zgromadzen.

3.17. informacje na temat powodow odwotania walnego

zgromadzenia, zmiany terminu Ilub porzadku obrad wraz TAK

z uzasadnieniem,
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3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia

i powodach zarzadzenia przerwy, TAK
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata
umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw TAK
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora
akcji emitenta, TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spdtki,

TAK

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposOb umozliwiajgcy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie TAK
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtfocznie.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢é zamieszczane na stronie internetowe] co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

. . ., . . . . TAK Spétka prowadzi strone internetowsa ,
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym . ) . .
L . L . Z wyfaczeniem ktora zawiera zaktadke relacje

uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu ) . . . .
. . . . . korzystania ze strony inwestorskie. Strona ta jest na biezgco
Spoétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywacé ) . . . S
internetowej aktualizowana , a wszelkie informacje i
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indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca
na stronie www.GPW!InfoStrefa.pl.

www.GPWInfoStrefa.pl

raporty zawierajgce istotne dla Spoétki
informacje, sg na niej zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich  obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Ze wzgledu na zapisy zawartej przez
Spétke umowy z Autoryzowanym Doradcg
Emitenta  zobowigzujgce strony do
zachowania poufnosci jej zapisow,
przedmiotowa praktyka nie byta
stosowana w 2016 r.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢é w
obradach walnego zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

TAK
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11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Zarzad Spotki nie organizowat w 2016 r.
publicznie dostepnych spotkan
z inwestorami, analitykami i mediami ze
wzgledu na niskie zainteresowanie ich
potencjalnych odbiorcdw. Na pytania ze
strony inwestoréow i medidw spodtka
udziela natychmiastowych odpowiedzi
droga mailowa.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu glosdw w spodtce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy

TAK
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powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji  raportédw  okresowych, planowanych  walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

NIE

Spétka publikuje raporty kwartalne, ktére
zawierajg informacje pozwalajgce na
biezgco ocenié sytuacje finansowg Spotki.
W opinii Zarzadu Emitenta raporty
miesieczne stanowig jedynie powtdrzenie
publicznie dostepnych informacji,
w zwigzku z czym Emitent nie stosowat
przedmiotowej praktyki w 2016 r.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego

TAK

74




Stem Cells Spin

Raport roczny spotki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2016 (tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.)

Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

17.

(skreslony)
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