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Raport kwartalny Stem Cells Spin S.A. (I kwartat 2013 r.)
tj. za okres 01.01.2013r. - 31.03.2013r.

I. Wybrane dane finansowe Stem Cells Spin S.A. za okres

od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.

PoniZsze prezentowane dane finansowe za okres I kwartatu 2013 r. nie byly badane przez

bieglego rewidenta.

Tabela 1 - Wybrane dane bilansowe Emitenta (w zl)

W 5Inieni 31.03.2013r. 31.12.2012r. 31.03.2012 . 31.12.2011r.
yszczegolmenie (niebadane) (niebadane) (niebadane) (zbadane)

I. Kapitat wiasny 2789 285,81 2 662 650,10 2987 492,31 3224 707,22
ML el ot 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
I Naleznosci 226 552,15 223 640,81 236 590,11 226 755,31
krétkoterminowe
e 304 862,61 303 393,35 1647 123,59 2098 289,59
inne aktywa pieniezne
V. Zob0w1q.zan1a 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Vil 2850 eIl 599 517,04 321 667,05 249 552,46 309 784,49
kréotkoterminowe

Zrédto: Emitent

Tabela 2 - Wybrane dane z rachunku zyskoéw i strat Emitenta (w zl1)

01.01.2013 - 01.01.2012 -
Wyszczegodlnienie 31.03.2013r. 31.03.2012r.

(niebadane) (niebadane)

I. Amortyzacja 54 347,74 23317,50

II. Przychody netto ze sprzedazy 420 239,29 37 683,40
I1I. Zysk/strata na sprzedazy 134 460,43 -242 462,12
IV. Zysk/strata na dziatalnosSci operacyjnej 129 894,28 -242 462,12
V. Zysk/strata brutto 126 635,71 -237 214,91
VL. Zysk/strata netto 126 635,71 -237 214,91

Zrédto: Emitent
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II. Komentarz Zarzadu Spoéiki na temat czynnikéow
i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe w I kwartale 2013 roku

Dziatalno$¢ Spotki w I kw. 2013 r. koncentrowata sie wokét rozwoju sprzedazy produktéow na
rynku kosmetycznym oraz rynku weterynaryjnych srodkéw pielegnacyjnych.

W obszarze rynku kosmetycznego Stem Cells Spin S.A. prowadzita intensywne dziatania
zwigzane z uruchomieniem Kkolejnych kanatéw sprzedazy, w szczegdlnosci na rynku
profesjonalnym, obejmujagcym m.in. gabinety kosmetyczne i dermatologiczne. Niezaleznie
Spotka kontynuowala dzialania marketingowe zwigzane z promocjg marki Revitacell
(www.revitacell.pl) i aktywizacjg sprzedazy w kanale internetowym.

W obszarze weterynaryjnych srodkdéw pielegnacyjnych prowadzone byty intensywne dziatania
zwigzane z wprowadzeniem na rynek produktéw Velvetyna (www.velvetyna.pl). Nawigzano
wspotprace z wyspecjalizowanym dystrybutorem na tym rynku.

Réwnolegle realizowano prace badawczo-rozwojowe zwigzane z medycyna ludzka
i weterynaryjna. Spétka uzyskata informacje o otrzymaniu dofinansowania na projekt
,Pozyskiwanie farmaceutykdéw drogg analizy chemicznej i ich izolacji do badan podstawowych”
w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego na lata
2007-2013 (catkowita warto$¢ projektu wynosi 3 368 583,20 zi, a kwota dofinansowania
2996 940,00 zt). Aktualnie Emitent oczekuje na podpisanie stosownej umowy.

W I kwartale 2013 r. Emitent odnotowat zysk netto w kwocie ok. 127 tys. zt oraz zysk na
dziatalno$ci operacyjnej, ktéry wynidst ok. 130 tys. zt, przy przychodach netto ze sprzedazy
wynoszacych ok. 420 tys. z1. Na dodatni wynik finansowy w [ kwartale 2013 r. wptyw miat
przede wszystkim rozwo6j sprzedazy biodermokosmetykéw pod markg REVITACELL oraz
weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych pod marka Velvetyna (www.velvetyna.pl), dzieki
czemu istotnie wzrosta wartosci osigganych przychodéw ze sprzedazy.

Wedtug stanu na koniec [ kwartatu 2013 r. Spétka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu
kredytow i leasingu.
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III. Informacje Zarzadu Spoéiki na temat aktywnosci spotki
Stem Cells Spin S.A. w okresie I kwartalu 2013 r.

W zwiagzku z wprowadzeniem produktéw na rynek kosmetyczny i rynek weterynaryjnych
Srodkéw pielegnacyjnych, aktywnos¢ Spotki w I kw. 2013 r. byta w duzej cze$ci skupiona na
pierwszym etapie strategii komercjalizacji wynalazkéw zwigzanych z komdérkami macierzystymi
MIC-1 (rysunek 1).

Rysunek 1 - Etapy komercjalizacji wynalazkéw dotyczacych komérek macierzystych MIC-1

eDermokosmetyki
Etap I *\Weterynaryjne srodki pielegnacyjne

*Medycyna ludzka - wybory medyczne
Etap Il *Medycyna werterynaryjna

*Medycyna ludzka - produkty lecznicze

Etap Il

Zrédto: Emitent

Prowadzone w ramach etapu pierwszego dziatania miaty na celu umocnienie pozycji
wprowadzanych marek oraz zwiekszenie sprzedazy.

Produkty dermokosmetyczne

W I kw. 2013 r. Spo6tka kontynuowata rozwdj sprzedazy produktéw Revitacell we wtasnym
kanale internetowym (atelier sprzedazowe na stronie marki) oraz zintensyfikowata dziatania
zwigzane z rozwojem dystrybucji na rynku profesjonalnym. Nawigzano pierwsze umowy
z punktami handlowymi (przede wszystkim gabinety kosmetyczne i dermatologiczne) oraz
dystrybutorami hurtowymi (przede wszystkim hurtownie kosmetyczne). Rozbudowywano
takze sie¢ zewnetrznych przedstawicieli handlowych.

Rozpoczeto prace zwigzane z przygotowaniem pierwszych produktéw Revitacell na bazie
unikalnego surowca NHAC Biocervin MIC-1 do zastosowan profesjonalnych (w ramach
zabiegéw kosmetycznych i dermatologicznych).

Szczegétowe informacje nt. produktow REVITACELL znajduja sie na stronie marki
www.revitacell.pl. Aktualne informacje zwigzane z wprowadzanymi na rynek nowo$ciami oraz
prowadzonymi dziataniami promocyjnymi znajdujg sie takze na fanpage'u marki
www.facebook.com /revitacell.

Weterynaryjne srodki pielegnacyjne
Spoétka prowadzita, rozpoczete w IV kw. 2012 r., dziatania zwigzane z wprowadzeniem na rynek
produktéw Velvetyna (www.velvetyna.pl) nawigzujac wspotprace z wyspecjalizowanym
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podmiotem prowadzacym dystrybucje na tym rynku. Podjete dziatania powinny doprowadzi¢
do rozwoju sprzedazy produktéw w tym segmencie w Il p6étroczu 2013 r.

Projekty medyczne (medycyna weterynaryjna i ludzka)

Istotnym wydarzeniem w tym obszarze bylo przyznanie przez Zarzad Wojewodztwa
Podkarpackiego, Instytucje Zarzadzajacg Regionalnym Programem Operacyjnym Wojewddztwa
Podkarpackiego na lata 2007-2013, dofinansowania projektu Spétki pod nazwa ,Pozyskiwanie
farmaceutykéw drogq analizy chemicznej i ich izolacji do badan podstawowych” ztozonego
w ramach osi priorytetowej I Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3.
Regionalny system innowacji, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewo6dztwa
Podkarpackiego na lata 2007-2013. Catkowita wartos$¢ projektu to 3 368 583,20 zt. Kwota
dofinansowania wyniesie 2 996 940,00 zt. Dzieki temu dofinansowaniu, po podpisaniu umowy,
mozliwe bedzie przeprowadzenie istotnych badan przyblizajacych Spétke do realizacji etapu
drugiego komercjalizacji, czyli wprowadzenia na rynek wyrobéw medycznych (medycyna
ludzka) i lekow weterynaryjnych, a w dalszej perspektywie etapie trzeciego, czyli produktow
leczniczych (medycyna ludzka).

Ponadto Spoétka przygotowywata sie do ztozenia wniosku do Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju o dofinansowanie projektu pt. ,Opracowanie prototypéw wyrobéw medycznych na
bazie surowcéw otrzymanych z porozogennych komdrek macierzystych” w konkursie
Przedsiewziecia pilotazowego ,Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali
demonstracyjnej”’. Powyzszy wniosek zostat ztozony w ramach zatozonego konsorcjum
z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu w maju 2013 r., ktérego liderem jest Stem Cells
Spin S.A. (catkowita warto$¢ projektu wynosi ok. 76,5 mln zl, wnioskowana kwota
dofinansowania to ok. 68,1 mln ztotych).

Uzyskanie kolejnego patentu

W I kw. 2013 roku Spétka powzieta informacje o uzyskaniu kolejnego patentu na wynalazek
»,New stem cell lines, their application and culture methods”, tym razem na terenie Chin.

Wobec powyzszego wg stanu na koniec I kw. 2013 r. Spétka jest juz w posiadaniu trzech
patentow krajowych udzielonych przez Urzad Patentowy RP (nr 211680, 209210 oraz 211674)
oraz patentu w Stanach Zjednoczonych (US 20100184217), Australii (No. 2007352480), Korei
(No.10-1178153), Nowej Zelandii (No. 581109), Chinach (No. 200780053496.7) i Europie.
Patenty chronig sposéb wyprowadzenia linii komoérek macierzystych MIC-1, sposéb hodowli
komorek macierzystych wyprowadzonych z poroza jeleniowatych oraz linie komorek
macierzystych i jej zastosowanie majace kluczowe znaczenie dla realizacji strategii
komerecjalizacji wynalazkéw dotyczgcego komérek macierzystych MIC-1.
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Najistotniejsze wydarzenia w Spotce w I kwartale 2013 roku

15 stycznia 2013 r. -uzyskanie przez marke Revitacell wyr6znienia za ,,Udany debiut rynkowy”
w konkursie ,Stylowy kosmetyk 2012” organizowanym przez portal styl.pl

30 stycznia 2013 r. - posiedzenie Rady Nadzorczej sp6tki Stem Cells Spin S.A.

6 lutego 2013 r. - wydanie przez Urzad Patentowy w Chinach decyzji o udzieleniu patentu na
wynalazek ,New stem cell lines, their application and culture methods” na terenie Chin

2 marca 2013 r. - Zarzad Wojewo6dztwa Podkarpackiego, Instytucja Zarzadzajaca Regionalnym
Programem Operacyjnym Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013, dokonat oceny
strategicznej i wybrat do dofinansowania projekty ztoZone w ramach osi priorytetowej
I Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3. Regionalny system innowacji,
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013.
Projekt Spoétki ,Pozyskiwanie farmaceutykéw droga analizy chemicznej i ich izolacji do badan
podstawowych” znalazt sie na liscie projektéw wybranych do dofinansowania. Catkowita
warto$¢ projektu to 3 368 583,20 zt. Kwota dofinansowania wyniesie 2 996 940,00 zt.

4 marca 2013 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Stem Cells Spin S.A., na ktérym
podjete zostaly m.in. nastepujgce uchwaty:

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji do 4.800.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru,

- w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Sp6tki serii B, Ci D do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ,

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji do 3.320.000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru,

- w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spo6tki do obrotu na rynku OTC
Markets (OTC) w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku NASDAQ Stock Market (NASDAQ) w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
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Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta po
31.03.2013r.

2 kwietnia 2013 r. - zawarcie pomiedzy sp6tka Dom Maklerski WDM S.A,, a Prezesem Zarzadu
Emitenta, spotkami powigzanymi z czlonkami organéw Emitenta, twdrcami wynalazkéw
zwigzanych z komérkami macierzystymi MIC-1, bedacych wspétzatozycielami Spétki i spétkami
z nimi powigzanymi uméw w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji Spotki. Laczna
liczba akcji serii B objetych umowami lock-up (akcje na okaziciela wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect) wynosi 2 150 000 sztuk. Laczna liczba
akcji serii A objetych umowami lock-up (akcje imienne, ktére nie zostaty wprowadzone do
zorganizowanego systemu obrotu) wynosi 1 700 000 sztuk. Zawarte umowy lock-up obowiazuja
przez okres 18 miesiecy od dnia ich podpisania z zastrzezeniem zerwania umoéw przed
uptynieciem ww. terminu w momencie wprowadzenia papieréw warto$ciowych Spéiki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papier6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub z dniem, w ktérym Spétka opublikuje raport biezacy (za posrednictwem
Elektronicznej Bazy Informacji) o niedoj$ciu do skutku emisji akcji serii E Spotki, przy czym
zwolnienie blokady z akcji nie moze nastapi¢ wcze$niej niz w dniu 25 sierpnia 2013 r.

8 maja 2013 r. - Emitent zakonczyt proces sktadania dokumentacji zwigzanej z wnioskiem do
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu pt. ,Opracowanie
prototypéw wyrobéw medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z porozogennych komoérek
macierzystych” w konkursie Przedsiewziecia pilotazowego ,,Wsparcie badan naukowych i prac
rozwojowych w skali demonstracyjnej”.

Spotka ztozyta wniosek w Konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu. Liderem
Konsorcjum jest Spotka. Catkowita warto$¢ projektu wynosi ok. 76,5 mln zt, wnioskowana
kwota dofinansowania to ok. 68,1 mln ztotych.
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IV. Stanowisko Zarzadu Spoéiki odnosnie mozliwosci
zrealizowania podanych do publicznej wiadomosci
prognoz finansowych Emitenta

Z uwagi na fakt, iz Spo6tka rozpoczeta sprzedaz innowacyjnych produktéw w Il pétroczu 2012 r.
(w III kw. 2012 r. uruchomiono sprzedaz produktéw Revitacell na rynku dermokosmetycznym,
natomiast w IV kw. 2012 r. sprzedaz weterynaryjnych Srodkéw pielegnacyjnych Velvetyna)
w opinii Zarzadu Emitenta na obecnym etapie dziatalnos$ci Spo6tki wartos$ci przysztego wyniku
finansowego i przychodéw Spéiki nie sg mozliwe do rzetelnego oszacowania.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta nie prezentowat, ani aktualnie nie prezentuje prognoz
finansowych Spétki.

V. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej Emitenta

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;.

VI. WsKkazanie przyczyn niesporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych, w zwigzku z powyzszym nie jest on zobowigzany
do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

VII. Struktura akcjonariatu Emitenta

Znaczqcy akcjonariusze Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta, oparta o przekazane przez inwestoréw
zawiadomienia sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pd6zn. zm.),
akcjonariuszami Spo6tki posiadajacymi na dzien przekazania raportu kwartalnego (tj. na dzien
15 maja 2013 r.) ponad 5% gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta sg osoby i podmioty
wskazane w ponizszej tabeli.
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Tabela 3 - Struktura akcjonariatu Emitenta (stan na dzien sporzadzenia Raportu)

. .. . . Liczba akcji Udziatw Liczba gloséw na ALy
AKcje serii A* AKcje na okaziciela Teeaitt] ?(Z WZ Emitenta glosach na
Emitenta WZ

Marek Cegielski, w tym**: 675 000 442 500 1117 500 16,84% 1792 500 21,50%
Marek Cegielski (bezposrednio) 0 442 500 442 500 6,67% 442 500 531%
Dr Marek Cegielski sp. z o.o0. 675000 0 675000 10,17% 1350 000 16,19%
Janistaw Muszynski***, w tym: 245 000 1167 500 1412 500 21,28% 1657 500 19,88%
Janistaw Muszyniski (bezposrednio) 0 1167500 1167500 17,59% 1167500 14,00%
Infrakom Sp. z o.o. 245000 0 245000 3,69% 490 000 588%
Astoria Capital S.A. 0 1603 750 1603 750 2417% 1603 750 19,24%
Wojciech Dziewiszek 245000 167 500 412 500 6,22% 657 500 7,89%
Marek Bochnia 245 000 167 500 412 500 6,22% 657 500 7,89%
BCD-M Sp. z 0.0. 195 000 150 000 345 000 5,20% 540 000 6,48%
Pozostali 95 000 1237 750 1332750 20,08% 1427750 17,13%

SUMA 1700000 4936 500 6636500 100,00% 8336 500 100,00%

* - akcje serii A Emitenta sq akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, iz na kazdq akcje serii A przypadajq dwa gtosy na walnym zgromadzeniu Spétki

** - Marek Cegielski posiada 442 500 akcji na okaziciela Spotki w sposéb bezposredni oraz 675 000 akcji serii A Emitenta w sposéb posredni przez spotke zalezng Dr Marek
Cegielski sp. z o.o.

***_ Janistaw Muszynski posiada 1 167 500 akcji na okaziciela Spétki w sposéb bezposredni oraz 245 000 akcji serii A Spétki w sposéb posredni przez spétke zalezng Infrakom
Sp. z o.0.

Zrédto: Ksiega Akcji Spétki oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)
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