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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Stem Cells Spin S.A. przedstawia raport roczny podsumowujgcy rok obrotowy 2012.

Byt to rok szczegdlny, ktoéry w historii Spétki stanowit bedzie waziny punkt odniesienia. Po
dtugotrwatym okresie niezbednych badan, analiz i przygotowan z sukcesem wprowadzono bowiem
na rynek pierwsze produkty bedgce efektem realizowanej przez Spétke komercjalizacji. Majace
miejsce ,wyjscie z laboratoriow na rynek” jest wazne nie tylko jako praktyczne potwierdzenie
mozliwosci komercyjnego wykorzystania posiadanych wynalazkéw i uwiarygodnienie przez to
podmiotu dla wszystkich interesariuszy, ale przede wszystkim jako zbudowanie fundamentu dla
dalszego rozwoju i realizacji strategii.

Przypomnijmy, ze Stem Cells Spin zostata powotana w 2009 r. przez naukowcéw Akademii Medycznej
we Wroctawiu jako nieliczny w Polsce przyktad firmy biotechnologicznej typu spin-off/out. Celem
Stem Cells Spin S.A. jest komercjalizacja odkry¢ zwigzanych wynalazkiem dotyczagcym
wyprowadzenia, hodowli i zastosowania komérek macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji
pochodnych. Spdétka dokonata analizy perspektyw biznesowych zwigzanych z wynalazkami
dotyczacymi komdrek MIC-1, zdefiniowata rynki bedgce w kregu jej zainteresowan oraz nakreslita
Sciezke komercjalizacji, etapujac kolejne kroki w sposéb uwzgledniajgcy uwarunkowania wewnetrzne
(przede wszystkim zasoby) i zewnetrzne (kwestie formalno-prawne, mozliwosci pozyskiwania
Srodkow na inwestycje). W ten sposéb zbudowano strategie dostosowang do specyfiki Spotki, ktdra
wykorzystujgc unikalne witasciwosci komérek macierzystych MIC-1 operuje na rdznigcych sie pod
wieloma wzgledami rynkach.

Rysunek 1 - Etapy komercjalizacji wynalazkéw dotyczacych komoérek macierzystych MIC-1

Etap Il *Medycyna ludzka -

produkty lecznicze
. eMedycyna ludzka -
tap | wyroby medyczne

*Medycyna
eDermokosmetyki weterynaryjna

e\Weterynaryjne
srodki
pielegnacyjne
Zrédto: Emitent

W roku 2012 aktywnos¢ Spotki byta skupiona przede wszystkim na pierwszym etapie strategii
komercjalizacji, cho¢ oczywiscie nie byt to jedyny wazny aspekt dziatalnosci. Podsumowujgc miniony
rok obrotowy nalezy wymieni¢ przynajmniej siedem kluczowych spraw, ktére w réznych obszarach
funkcjonalnych Spotki sktadaty sie na realizacje strategii:
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Wpisanie surowca kosmetycznego na bazie MIC-1 na liste INCI

W listopadzie 2012 r. zostat pomysinie zakoniczony proces rejestracji opracowanego w
laboratorium Spétki, innowacyjnego surowca kosmetycznego o nazwie handlowej NHAC
Biocervin MIC-1. Surowiec ten zostat umieszczony na miedzynarodowej liscie INCI (International
Nomenclature of Cosmetic Ingredients) prowadzonej przez Personal Care Products Council
z siedzibg w USA, otwierajagc mozliwosé dystrybucji kosmetykéw z jego wykorzystaniem na
rynkach miedzynarodowych - w Unii Europejskiej oraz wielu krajach poza UE. Oznacza to takze
wypetnienie z wyprzedzeniem nowych regulacji prawnych dotyczacych rynku kosmetycznego w
Polsce (zwigzanych z rozporzadzeniem WE 1223/2009), ktére wprowadzajg istotne zmiany
majace na celu zwiekszenie bezpieczenstwa stosowania i produkcji kosmetykéw (zaczng
obowigzywac 11 lipca 2013 r.).

Wprowadzenie pierwszych produktéw kosmetycznych pod marka REVITACELL

Spoétka zakonczyta prace badawczo-rozwojowe wprowadzajgc pod marka witasng REVITACELL
biodermokosmetyki wytwarzane na bazie surowca NHAC Biocervin MIC-1. Debiut pierwszej serii
(trzy kuracje) miat miejsce w czerwcu 2012 r., natomiast jeszcze w grudniu tego roku poszerzono
oferte o kolejnych 7 produktéw. Jednoczesnie prowadzono intensywne dziatania marketingowe
zwigzane z promocjg marki Revitacell, aktywizacjg sprzedazy w kanale internetowym (atelier na
stronie marki) oraz przygotowaniem do szerszej dystrybucji na rynku. Wiecej informacji o marce i
dziataniach mozna znalez¢ na stronie www.revitacell.pl oraz www.facebook.com/revitacell.

Wprowadzenie pierwszych produktéw weterynaryjnych pod marka VELVETYNA

Wspotpracujgc z osrodkami naukowymi oraz lekarzami weterynarii Spotka opracowata
i wprowadzita na rynek weterynaryjne Srodki pielegnacyjne pod marky wtasng VELVETYNA
(www.velvetyna.pl). Dzieki autorskim surowcom na bazie komdrek macierzystych MIC-1 (PRS
MIC-1 i Vetcervin MIC-1) produkty majg unikalnych charakter i wyjatkowg skutecznosé. Dziatania
sprzedazowe prowadzone byly w oparciu o zebrane wczesdniej przez Spotke kontakty handlowe
na rynku weterynaryjnym, jednak dodatkowo rozpoczeto dziatania majgce na celu budowe
kanatow sprzedazy przez dystrybutora zewnetrznego.

Standaryzacja i certyfikacja (1ISO 9001, ISO 22716 -GMP)

Istotnym wydarzeniem byto wdrozenie i certyfikacja, obejmujgce aspekty infrastrukturalne oraz

procesowo-proceduralne, systeméw zarzadzania jakoscig zgodnych z wymaganiami

miedzynarodowych norm:

e 1SO 9001:2009 (norma definiujgca zestaw wymagan odnoszacych sie do systemu zarzadzania
jakoscia przedsiebiorstwa) w zakresie prac badawczo-rozwojowych (dotyczacych
kosmetykdéw, weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych, medycyny ludzkiej, medycyny
weterynaryjnej) oraz produkcji i sprzedazy (kosmetykéw, surowcow do produkcji
kosmetykdéw, weterynaryjnych $rodkdéw pielegnacyjnych, surowcéw do produkcji
weterynaryjnych srodkow pielegnacyjnych);

e |SO 22716:2007 (tzw. GMP - norma definiujgca wymagania dotyczace: produkcji, kontroli
sktadowania i transportu produktéw kosmetycznych) w zakresie produkcji i sprzedazy
kosmetykow.

Certyfikacja potwierdza jako$¢ zarzadzania oraz realizowanych proceséw, stanowigc jednoczes$nie

wyraz dostosowania Spotki do przysztych, zaostrzonych wymagan dla branzy kosmetycznej, ktére

beda obowigzaty od 11 lipca 2013r.


http://www.revitacell.pl/
http://www.facebook.com/revitacell
http://www.velvetyna.pl/
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5. Patenty
W zwigzku z realizowang polityka ochrony wtasnosci intelektualnej Stem Cells Spin w roku 2012
Spotka powzieta informacje o przyznaniu patentéw w stosunku do pieciu zgtoszen, dotyczacych
Standéw Zjednoczonych, Australii, Nowej Zelandii, Unii Europejskiej, Korei Potudniowej oraz Chin.
Zakonczenie procedur uzyskaniem ochrony patentowej jest szczegdlnie wazne w perspektywie
rozwoju sprzedazy na rynki zagraniczne.

6. Projekty badawcze

Niezaleznie od realizacji pierwszego etapu komercjalizacji (obejmujgcego rynek kosmetyczny oraz
rynek weterynaryjnych sSrodkdw pielegnacyjnych), Spdtka prowadzita dziatania zwigzane
z etapem drugim, obejmujgcym wprowadzenie produktéw na bazie komdrek MIC-1 na rynek
wyrobéw medycznych (medycyna ludzka) oraz lekéw weterynaryjnych. Kontynuowane byty m.in.
badania prowadzone na podstawie umowy pomiedzy Stem Cells Spin S.A. a Uniwersytetem
Przyrodniczym we Wroctawiu dotyczgce wykorzystania substancji wytwarzanych na bazie
komodrek macierzystych MIC-1 w procesach regeneracji ubytkow tkanki kostnej, chrzestnej oraz
rogowki oka. Ponadto przygotowano i ztozono wnioski o dofinansowanie ze srodkow
pomocowych wybranych projektéw badawczych. Wedtug posiadanej na dzien niniejszego
raportu wiedzy projekt pn. ,,Pozyskiwanie farmaceutykdw drogg analizy chemicznej i ich izolacji
do badan podstawowych” otrzymat dofinansowanie w wysokosci 2 993 440,00 zt (catkowita
wartos¢ projektu to 3 368 583,20 zt) w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013.

Spétka zamkneta rok 2012 r. stratg finansowg wynikajacg gtownie z ponoszenia kosztéw
wprowadzenia nowych produktéw REVITACELL i VELVETYNA. Odnotowane w 2012 r. przychody nie
byty na tyle wystarczajace, aby pokry¢ koszty, jednak nalezy odnotowa¢, ze wynik na dziatalnosci
operacyjnej w latach 2011-2012 ulegt wyraznej poprawie. Intensywne dziatania zwigzane z rozwojem
sprzedazy wprowadzonych na rynek linii produktowych majg na celu doprowadzanie do
wypracowania stabilnej sytuacji finansowej, ktdra bedzie stymulowata systematyczny wzrost wartosci
Spotki, a jednoczesnie umozliwiata realizacje kolejnych etapdw strategii.

Intencjg Zarzadu jest takie wykorzystanie do realizacji programoéw badawczo-rozwojowych
(przyblizajgcych wprowadzenie produktdw w obszarze medycyny) dofinansowania zewnetrznego, np.
z funduszy EFRR. Przyktadem skutecznego dziatania w tym zakresie jest otrzymanie dofinansowania
jednego z projektow badawczych w ramach RPO Wojewddztwa Podkarpackiego.

Przedstawione dziatania zrealizowane w roku 2012, jak réwniez dziatania podejmowane w okresie
biezacym ukierunkowane sg na mozliwie szybkie doprowadzenie do sytuacji finansowej Spoéfki
satysfakcjonujgcej akcjonariuszy, ktéra jednoczesnie pozwoli na trwaty rozwdj.

Janistaw Muszyniski Marek Cegielski Grzegorz Smak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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II. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe
pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone
na euro);

Wybrane dane bilansowe (w zl1):

S 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
y g PLN EUR PLN EUR

I. Kapitat wiasny 2 614 753,92 639 585,62 3224 707,22 730 100,35
Ml Wkl 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

HI Naleznosci 96 392,59 23 578,25 226 755,31 51339,28
krotkoterminowe

1%, Dol it e 303 393,35 74211,96 | 2098 289,59 475 070,09
aktywa pieniezne

V. Zob0w1q.zan1a 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

L Zigborsiertilel 321 144,47 78 554,00 309 784,49 70 137,77
krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat (w zl):

01.01.2012- | 01.01.2012-  01.01.2011- 01.01.2011 -
Wyszczeg6lnienie 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011* 31.12.2011*
PLN EUR PLN EUR

. Amortyzacja 39 353,86 942924 45 072,25 10 886,75
Il Przychody netto ze 489 936,16 117 389,34 235 283,25 56 830,33
sprzedazy
I1I. Zysk/strata na sprzedazy -672 973,23 -161 245,26 -1131 390,64 -273 276,16
IV. Zysk/stratana -673 288,23 161320,74 | -1122557,16 -271 142,52
dziatalnosci operacyjnej
V. Zysk/strata brutto -635 703,30 -152 315,34 -349 714,58 -84 470,08
VI. Zysk/strata netto -635 703,30 -152 315,34 -370117,58 -89 398,22

Zrédto: Emitent
* - dane potqczone dla prawnego poprzednika Emitenta spétki Stem Cells Spin sp. z o.0. za okres 01.01-08.02.2011 oraz
dla Emitenta za okres 09.02-31.12.2011 r.

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzieri 31.12.2012 r. - 1 EUR = 4,0882 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzien 31.12.2011r. - 1 EUR = 4,4168 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2012 r. -1 EUR = 4,1736 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 1.01-31.12.2011r. - 1 EUR = 4,1401 PLN
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III. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1
stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Uchwata Zarzadu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |
Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

Rachunek przeptywow pienieznych

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od o0sdb prawnych od wyniku finansowego brutto

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za okres 1.01.2012—-31.12.2012



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Stem Cells Spin

Uchwata Zarzadu

I. Uchwata Zarzadu

Zarzad Spotki STEM CELLS SPIN S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za okres
od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. I

2. Bilans (zalgcznik 1)

3. Rachunek zyskow i strat (zatacznik 2)

4. Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. I

5. Rachunek przeptywow pieni¢znych - Cash Flow (zalacznik 3)

6. Rozliczenie gtéwnych pozycji rdzniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto (zalacznik 4)

7. Zmiany w kapitatach wiasnych ( zalacznik 5)

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci z pdZniejszymi zmianami oraz rzetelnie i jasno przedstawia

sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:
Imig, Nazwisko Stanowisko Poglpis .
W -
Janislaw Muszyniski Prezes Zarzadu e
P
Marek Cegiclski Wiceprezes Zarzadu 00—
b ;
Grzegorz Smak Czlonek Zarz ( Fgon ) // ,

du
STEM CELLS SPIN S.A.

ul. Lenartowicza 6
51-140 WROCLA
NIP 895-194-47-27, ReGoN 020927052

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie Ksiag yachunkowych)

Mirostaw Stanistawski
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |

II. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego -
informacja dodatkowa cz. I

Dane identyfikacyjne:

e Nazwa spotki STEM CELLS SPIN S.A.

® Siedziba: 51-140 Wroclaw, ul. T. Lenartowicza 6

¢ Organ prowadzacy rejestr Krajowy Rejestr Sadowy Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna
e Nazwa i numer rejestru KRS 0000377470

e Czas trwania dziatalno$ci jednostki - nicograniczony

e Okres objety sprawozdaniem [01-01-2012 do 31-12-2012]

‘Wskazania

= Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke STEM CELLS SPIN S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

«  Nie istnieja rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

» W sklad jednostki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe

« W 2012 roku Spotka nie taczyla sig z innymi podmiotami

Wycena aktywéw i pasywow
Aktywa i pasywa wycenia si¢ nie rzadzicj niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposéb:

WartoSci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztow prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa .

Srodki trwale sa wycenianic w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia skiadnikéw majatku pomniejszonych o
umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartosc.

Srodki trwale w budowie sa wycenianie w wysoko$ci ogotu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujace ich wartosé.

Srodki trwale jednorazowo odpisywane w cigZar kosztéw sq to skladniki majatku o przewidywanym okresie
uzytkowania przekraczajacym jeden rok przy jednoczesnej wartosci ponizej 3.500 zt.

Udzialy w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sig na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia
pomnigjszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci lub wedluz wartosci godziwej. Udzialy lub akcje po
poczatkowym ujeciu w cenic nabycia podlegaja poréwnaniu i skorygowaniu do wartoci w cenie mozliwej do
uzyskanie przy sprzedazy. Rozmice zalicza sig do kosztow operacji finansowych.

Udzialy w jednostkach powiazanych wycenia sig wedtug ceny nabycia pomnicjszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleimie od tego, ktora z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie ismieje aktywny rynek wedtug wartosci godziwej ustalonej na
podstawie oceny ich wartosci na dzien wyceny.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowiace
aktywow finansowych zaliczone do aktywoéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagnigcia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich przychodéw, lub
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innych pozytkéw - wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytuhu trwalej utraty ich
wartosci.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sig w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci whasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie zalicza sig do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezmosci dokonuje si¢ w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sig je
odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych /odsetki/ okresu sprawozdawczego, w
ktérym dokonano odpisu aktualizujacego.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:
+  aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

«  aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

= kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci whasne jednostki.

+  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne, nabyte w celu
osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahai innych czynnikéw
rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne skladniki portfela, co do ktérych
Jest duze prawdopodobienistwo realizacji w kr6tkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci.
Sa to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci,
ktdre jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do terminu zapadalnosci.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wlasne jednostki. Sa to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarcza poprzez dostarczenie pienigdzy, towaréw lub realizacje ushug na rzecz
dhuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie spehiajace warunkéw zaliczenia do innych kategorii
aktywdw finansowych.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie poézniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowiazar wycenia si¢ w wartoéci godziwej.

Rzeczowe skladniki aktywoéw obrotowych wycenia sig wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Koszty wytworzenia nie zakoficzonej uslugi wykonywanej na podstawie dlugotrwalych uméw obejmuja koszty
poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy
zwiazane z realizacja jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie w przysziosci tych kosztow
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Naleznosci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace).
Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okresow
sprawozdawczych.

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedhug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spéfki.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte zobowiazania i wycenia sig je na
dzien bilansowy w wiarygodnic oszacowanej wartoéci.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

«  strafy z transakcji gospodarczych w toku,

+  skutki toczacego si¢ postepowania sadowego i odwolawczego,
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Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku Spotka dokonala oszacowania aktywéw i rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Zmiang wprowadzono retrospektywnie — korygujac dane poréwnawcze za 2011 rok. Kierujac si¢ zasada
ostroznej wyceny aktywo z tytutu odroczonego podatku rozpoznano w ksiggach do wysokosci utworzonej rezerwy na

podatek odroczony. Prowadzenie tej zmiany spowodowato podwyzszenie sumy bilansowej w danych poréwnawczych
za 2011 rok o kwote 6 584.72 zt

Dodatkowe informacje i obja$nienia

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Spotka nie posiada gruntéw w wieczystym uzytkowaniu.

Zobowiazania wobec budzetu parfistwa z tytutu uzyskania praw wiasnoéci budynkéw i budowli
Nie dotyczy.

Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych
akcji, w tym uprzywilejowanych

Informacje o liczbie i wartosci nominalnej akcji przedstawiono w nocie 1.4 Informacji dodatkowe;.

Na dziefi bilansowy, struktura wiasnosci akcji Spotki przedstawiata sig nastepujaco:

Alkcjonariusz Udzial w kapitale Spolki Udzial gloséw na Zgromadzeniu
AKejonariuszy
Marek Bochnia 6,22% 7,89%
ITreneusz Catkosinski 2,26% 2,94%
Dr Marek Cegielski Sp. z 0.0. 10,17% 16,19%
Wojciech Dziewiszek 6,22% 7,89%
BCD-M 8p. z 0.0, 5,20% 6,48%
Infrakom Sp. z o.0. 3,69% 5,88%
Marck Cegielski 0,67% 5,31%
Janistaw Muszynski 17,59% 14,00%
Tadeusz Dykiel 5,27% 4,20%
Astoria Capital S.A. 24,11% 19,19%
Akcje nicoznaczone 12,60% 10,03%
100,00% 100,00%

Propozycje co do sposobu pokrycis straty za rok obrotowy

Zarzad Spotki zaproponuje Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaly o pokryciu straty o wartosci
635 703,30 zt za rok 2012 kapitalem zapasowym.

Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadala zobowiazan, kiérych zabezpieczeniem byt majatek jednostki. Po
dacie bilansu Spotka zawarta umowe pozyczki, ktérej zabezpieczeniem sa zapasy produktéw gotowych.
Kwestig t¢ opisano w punkcie — Wydarzenia pod dacie bilansu.

Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe,
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Na dzien bilansowy Spéika nie posiadala zobowiazar warunkowych. Po dacie bilansu Spétka zawarta umowe
pozyczki, ktorej zabezpieczeniem sa zapasy produktow gotowych oraz weksel in blanco. Kwestig tg opisano w
punkcie - Wydarzenia pod dacie bilansu.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym, Iub
przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym.

W 2012 roku Spétka nie zaniechala prowadzenia zadnego rodzaju dzialalno$ci. Spétka nie ma planow
dotyczacych zaniechania jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci w 2013 roku.

Koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od
zobowiazan zaciagnigtych w celu ich sfinansowania

Nie dotyczy.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym
naktady zwiazane z ochrong érodowiska

W 2012 roku Spétka poniosta naktady przede wszystkim na prace rozwojowe oraz ochrong patentowa. Nie
ponoszono naktadéw na ochrong $rodowiska. W 2013 roku planowana jest kontynuacja prac rozwojowych,
zgodne ze strategia rozwoju Spotki. Nie jest planowane ponoszenie istotnych kosztéw zwiazanych z ochrong
§rodowiska.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe i pozostate

W 2012 nie wystapily zyski ani straty nadzwyczajne.

Podatek dochodowy od zysku na operacjach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

Objasnienie struktury srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywéw pieniginych

Istotne zmiany pozycji rachunku przeplywow pienigznych wynikaja bezposrednio z bilansu,

Informacja o pozyczkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wehodzacym w sklad
Zarzadu lub Rady Nadzorczej

W 2012 roku Spétka udzielita pozyczki Cztonkowi Zarzadu. Wartos¢ pozyczki wyniosta 10.000 zt.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

W 2012 roku Spétka dokonala korekty biednie naliczonej amortyzacji znakéw towarowych (13 750 zf) i
patentow (18 000 zi). Zdecydowano o ujgciu korekty retrospektywnie, co spowodowalo zmiang wyniku lat
ubiegtych (o kwotg 25 750 z1) i zmiang wyniku roku 2012 (o kwote 6 000 z}).

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

15 stycznia 2013 r. —uzyskanie przez marke Revitacell wyréznienia za ,,Udany debiut rynkowy”
w konkursie ,,Stylowy kosmetyk 2012” organizowanym przez portal styl.pl

6 lutego 2013 r. — wydanie przez Urzad Patentowy w Chinach decyzji o udzieleniu patentu na
wynalazek ,,New stem cell lines, their application and culture methods™ na terenie Chin

2 marca 20113 r. - Zarzad Wojewddztwa Podkarpackicgo, Instytucja Zarzadzajaca Regionalnym
Programem Operacyjnym Wojewodziwa Podkarpackicgo na lata 2007-2013, dokonat oceny
strategicznej i wybrat do dofinansowania projekty ztozone w ramach osi priorytetowej
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17.

I Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3. Regionalny system innowacji,
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013.
Projekt Spotki ,,Pozyskiwanie farmaceutykéw droga analizy chemicznej i ich izolacji do badan
podstawowych” znalazl si¢ na li§cie projektow wybranych do dofinansowania. Catkowita
wartos¢ projektu to 3 368 583,20 z1. Kwota dofinansowania wyniesie 2 996 940,00 z1.

4 marca 2013 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki Stem Cells Spin S.A., na ktérym
podjgte zostaly m.in. nastepujace uchwaly:

- w sprawie podwyzszenia kapitahi zakladowego Spétki w drodze emisji do 4.800.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru,

- w sprawie ubicgania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki serii B, C i D do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. |
- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji do 3.320.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru,

- W sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku OTC
Markets (OTC) w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku NASDAQ Stock Market (NASDAQ) w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

2 kwietnia 2013 roku - pomigdzy spotkg Dom Maklerski WDM S.A. a Prezesem Zarzadu Spétki, spotkami
powiazanymi z czlonkami organéw Spotki, tworcami wynalazkéw zwigzanych z komorkami macierzystymi
MIC-1, bedacych wspélzalozyciclami Spotki i spélkami z nimi powiazanymi zawarta zostata umowa o
czasowym wylaczeniu zbywalnosci akeji Spotki.

8 maja 2013 zakoficzono proces skiadania dokumentacji zwiazanej z wnioskiem do Narodowego Centrum
Badar i Rozwoju o dofinansowanie projektu pt. ,,Opracowanie prototypéw wyrobéw medycznych na bazie
surowcow otrzymanych z porozogennych komérek macierzystych” w konkursie przedsiewziecia pilotazowego
»Wsparcie badafi naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej”. Spétka ziozyla wniosek w
Konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroclawiu. Liderem Konsorcjum jest Spotka. Calkowita
warto$¢ projektu wynosi 76,5 min z, w tym wnioskowana kwota dofinansowania wynosi 681, mln z1. Decyzja
o ewentualnym dofinansowaniu zostanie najprawdopodobniej podjgta w drugiej polowie 2013 roku.
Otrzymane $rodki miatyby shuzy¢ dalszemu rozwojowi produktow z przeznaczeniem na rynek medyczny.

21 maja 2013 roku Spolka zawarla z Wroclawskim Parkiem Technologicznym umowe pozyczki kwoty
300.000 zL Oprocentowanie poZyczki wynosi 7.5% rocznie. Termin zwrotu pozyczki wraz z odsetkami
ustalono na dziefi 31 grudnia 2014 roku. Zabezpicczeniem pozyczki jest weksel in blanco z deklaracja
wekslowa do kwoty pozyczki, powigkszonej o odsetki (zobowiazanie warunkowe) oraz zabezpieczenie na
produktach Revitacell.

24 maja 2013 roku Spétka zawarla umowe z Wojewodztwem Podkarpackim o dofinansowanie projektu
»Pozyskiwanie farmaceutykéw droga analizy chemicznej i ich izolacji do badan podstawowych”. Calkowita
wartos¢ projektu to 3.368.583,20 zt — dofinansowanie ze $rodkéw RPO Wojewodztwa Podkarpackiego na lata
2007-2013 wynosi 2.993.440 zt. Pozyskane finansowanie zostanie wykorzystane do przeprowadzenia
dalszych prac rozwojowych w zakresie komorek MIC-1.

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dane finansowe za okresy opisane w sprawozdaniu finansowym s poréwnywalne.
Informacje o wspéinych przedsigwzigciach nie podlegajacych konsolidacji

23 listopada Spotka zawarta umowe z Infrakom Sp. z 0.0. ramowa umowg o wspélpracy majacej na celu
sprzedaz produktow Revitacell. Infrakom wystgpuje jako autoryzowany dystrybutor marki na rynku Ukrainie.

Opisany w punkcie 15 projekt ,,Pozyskiwanie farmaceutykéw droga analizy chemicznej i ich izolacji do badan
podstawowych” realizowany jest we wspalpracy z Uniwersytetem Rzeszowskim, za$ projekt Demonstrator +
we wspolpracy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu.
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Janistaw Muszynski

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Infrakom Sp. z 0.0.

Nalemodei -

Zobowiazania 19 003,50 zt

Sprzedaz -

Zakupy 60.693,12 zi

BCD-M Sp. z 0.0.

Naleznosci z tytulu pozyczki 146 703,00 zt
Naliczone w 2012 roku odsetki 7 800,00 zt

Wykaz spétek w kiorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow

Nie dotyczy — Spétka nie posiada istotnych udzialéw w innych podmiotach.

Informacje dla celow konsolidacji.

Nie dotyczy.

Inne informacje mogace w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej i finansowej.

Nie wystgpuja.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym uméw nieuwzglednionych w bilansie

Informacje przedstawiono w punktach 15 17.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych ze stronami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spétka nie zawierata transakeji ze stronami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Marek Cegielski

Grzegorz Smak

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu

Czlonek Zarzadu

Wroclaw, 27-05-

, g o
j“ﬁu \

STEM CELLS SPIN S.A.
ul. Lenartowicza 8
51-140 WROCLAW
NIP 895-184-47-27, REGON 020927052

14



Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Stem Cells Spin
3.  Bilans
STEM CELLS SPIN S A Bilans na dzien 31 grudnia 2012, ZALACZNIK 1
NIP: 895-194-47-27
Bilans na dzien 31 grudnia 2012
i Nuxies : St,an.- e 1311-:-1_22- | Stan s 32:1-12-

1 |- |akTYwAa : | 360707643  3005071,96
2 |A |Aktywatrwate e | 77565922 1 685 850,07
3 |1 |wartocl niemateriaine i prawne : 261 902,00 1003 519,11
4 1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 596 536,39
5 2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
6 3 Inne wartosci niematerialne i prawne 261 902,00 406 982,72
r/ 4 Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
8 |1 |Reeczowe aktywa trwate i e i o 88633,19| 87 851,92
9 1 Srodki trwate 88 633,19 87 851,92
10 a grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
11 b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 56 192,95 49 773,85
12 e urzgdzenia techniczne i maszyny 1 698,31 3 429,06
13 |d Srodki transportu 0,00 0,00
14 =) inne srodki trwale 30 741,93 34 649,01
15 2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
16 |3 |Zaliczki na érodki trwate w budowie 0,00 0,00
17 |11 |Naleznosci diugoterminowe .. R 0,00 i - 0,00]
18 1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
19 2 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
20 |V |Inwestycie diugoterminowe ! ;  138903,00 146 703,00
21 1 Mieruchomosci 0,00 0,00
22 2 Wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
2303 Diugoterminowe aktywa finansowe 138 903,00 146 703,00
24 |a 'w jednostkach powigzanych 138 903,00 146 703,00
25 |al |udzialy lub akcje 0,00 0,00
26 |a2 [inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
27 |a3 |udzielone pozyczki 138 903,00 146 703,00
28 a4 |inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
29 |b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
30 b1 udzialy lub akcje 0,00 0,00
31 |b2 |inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
32 |b3 |udzielone poiyczki 0,00 0,00
33 |b4 |inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
34 4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
35 |V |plugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 286221,03) 447 776,04
36 |t Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 584,72 3173,57
37 2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 279 636,31 444 602,47
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STEM CELLS SPIN S A Bilans na dzieri 31 grudnia 2012r. ZAACZNIK 1
NIP: B95-194-47-27
38 |B Aktywa obrotowe a it 2831417,21 1319 221,89
39 |1 |zapasy I = e . 48802843 823 980,19
40 il Materiaky 274 918,33 373 300,58
41 |2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 284 586,62
42 |3 Produkty gotowe 170 075,60 123 058,49
43 4 Towary 43 034,50 43 034,50
44 |5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
45 |LI  [Naleznoscl krotkaterminowe : i i 226 755,31 96 392,59
46 |1 Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
47 |a z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
48 al |do 12 miesigcy 0,00 0,00
49 |a2 |powyZej 12 miesigcy 0,00 0,00
S0 b inne 0,00 0,00
51 2 Naleznosci od pozostatych jednostek 226 755,31 96 392,59
52 |a z tytulu dostaw i usiug, o okresie splaty: 742,27 7 491,24
53 al do 12 miesigcy 742,27 7 491,24
54 |a2 |powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
55 b z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych | zdrowotnych 226 013,04 63 833,12
oraz innych Swiadczen
56 |e inne 0,00 25 068,23
57 |d dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
58 |1 |Inwestycie krotkoterminowe i = =l 2 116 633,47 312 174,31
59 |1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 2116 633,47 312 174,31
60 |a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
61 |al |udzialy lub akcje 0,00 0,00
62 |a2 [inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
63 |a3 |udzielone pozyczki 0,00 0,00
64 |a4 |inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
65 |b w pozostatych jednostkach 18 343,88 8 780,96
66 |bl |udzialy lub akcje 18 343,88 8 780,96
67 |b2 |inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
68 |b3 |udzielone pozyczki 0,00 0,00
69 |b4 |inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
70 |e srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 2 098 289,59 303 393,35
71 |c1  |Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 72 536,17 303 393,35
72 |c2 [inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
73  |e3  [inne aktywa pienigzne 2025 753,42 0,00
74 |2 Inne inwestycje krtkoterminowe 0,00 0,00
75 |Iv  |Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 86 674,80
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ZAEACZNIK 1

STEM CELLS SPIN S.A. Bilans na dzier 31 grudnia 2012r.

NIP: 895-194-47-27

76 |- |PASYWA 3607 076,43 3 005 071,96
77 |A  |Kapital (fundusz) wiasny 3224 707,22 2 614 753,92
78 I Kapitat (fundusz) podstawowy 663 650,00 663 650,00
79 [I1  [Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkodé ujemna) 0,00 0,00
80 [III |Udziaty (akcje) wiasne (wielkosc ujemna) 0,00 0,00
81 [IV  |Kapitat (fundusz) zapasowy 2927 736,90 2 557 619,32
g2 v Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
83 [VI  |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
B4 [VII |Zysk (strata) z lat ubieghych 3437,90 29 187,90
85 WVIIL |Zysk (strata) netto -370 117,58 -635 703,30
B6 IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
87 |B |Zohowiazania i rezerwy na zobowiazania 382 369,21 390 318,04
88 I Rezerwy na zobowliazania 72 584,72 69 173,57
89 |11 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 584,72 3173,57
90 |2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
o, |a diugoterminowe 0,00 0,00
92 b krotkoterminowe 0,00 0,00
93 113 Pozostate rezerwy 66 000,00 66 000,00
04 a dtugoterminowe 0,00 0,00
95 |b kratkoterminowe 66 000,00 66 000,00'
96 |11 |Zobowigzania diugoterminowe 0,00 iR '-Ui.ﬂ.U'l
97 |1 |wobec jednostek powiazanych 0,00 o,oo|
98 |2 |Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
99 |a kredyty | poiyczki 0,00 0,00
100 |b z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
101 |c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
102 |d inne 0,00 0,00
103 |UI |Zobowiazania krétkoterminowe 305 784,49 321 144,47
104 |1 Waobec jednostek powiazanych 184 500,00 19 003,50
105 |a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 184 500,00 19 003,50
106 |al do 12 miesiecy 184 500,00 19 003,50
107 |a2 |powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
108 |b inne 0,00 0,00
109 |2 Wobec pozestatych jednostek 125 284,49 302 140,57
110 |a  |kredyty | poycrki 0,00 0,00
111 |b 2 tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
112 |c inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
113 |d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 62 861,85 243 063,26
114 |di |do 12 miesigcy 62 861,85 243 063,26
115 |d2 |powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
116 |e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
1XF- IR zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
118 |g z tytuiu podatkdw, cel, ubezpieczeri | innych Swiadczer 27 829,82 32 049,64
119 |h 2z tytulu wynagrodzen 26 992,82 26 411,61
120 |i inne 7 600,00 616,46
121 )|3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
122 |1v.  |Rozliczenia miedzyokresowe T 0,00
123 |1 ujernna wartosé firmy 0,00 0,00
124 (2 inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
125 |a dfugoterminowe 0,00 0,00
126 [b kratkoterminowe 0,00 - 0,00
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Stem Cells Spin

4.  Rachunek zyskéw i strat
STEM CELLS SPIN S.A. Rachunek zyskdw i strat ZALACZNIK 2
NIP: 895-194-47-27 za okres 01.01.2012 - 31.12.2012r.
Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2012 - 31.12.2012r.
e : Okresod |  Okresod
Lp. ‘Nazwa 01.01.2011 do | 01.01.2012do
: ; ; : 31.01.2011 31.12.2012

1 [A  |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z r!hni,\_ktfm: e 283,25| 48093616
2 a Dd jednostek powiazanych 0,00 0,00
a Przychody netto ze sprzedaiy produlktdw 118 262,11 178 282,46
4 |IT Zmiana stanu produktdw (zwigkszenie/zmniejszenie) 97 457,78 305 318, 15!
& IIT  [Koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby jednostki 18 667,22 6 335,38
6 |Iv  |Przychody netto ze sprzedazy towarow | materiatow 896,14 0,00
7 |B  |Koszty dzialalnosci operacyinej 1366 673,80| 1162 909,39
8 i Amortyzacja 45 072,25 39 353,86
9 Ir Zuiycle materiatow i energii 207 315,26 279 756,47
10 |IIT  |Ushugi obce 697 774,51 425 591,14
11 IV |Podatki | oplaty w tym: 6 773,02 13 124,65
12 |a Podatek akcyzowy 0,00 0,00
13 |V 'Wynagrodzenia 338 407,44 304 316,51
14 VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 62 954,34 64 910,21
15 |VII [Pozostate koszty rodzajowe 7 517,07 35 856,55
16 |VIIT |[Wartosé sprzedanych towardw | materiatow 860,00 0,00
17 |€  [|zysk (strata) ze y (A-B) -1131390,64|  -672 973,23
18 D i : przychody operacyjne 58 833,58 2 265,66
19 |1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 0,00
20 |II Dotacje 6 494,60 0,00
21 |1 |inne przychody operacyjne 52 338,98 2 265,66
22 |E |Pozostale koszty operacyine 50 000,10 2 580,66
23 |1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
24 |11 lAktualizacja wartoscl aktywéw niefinansowych 0,00 0,00|
25 |III |inne koszty cperacyjne 50 000,10 2 580,66
26 |F |Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -1122 557,16 -673 288,23
27 |6 |Przychody finansowe 2 277 148,10 49 718,34
28 I Dywidendy | udzialy w zyskach , w tym: 0,00 0,00
29 |a l0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
30 |II [Odsetki, w tym: 45 715,60 49 718,34
31 |a (0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
32 |II1 |Zysk ze zbycia inwestycji 1501 333,33 0,00
33 [IV  |Aktualizacja wartoscl inwestyeji 0,00 0,00,
34 |V Inne 730 099,17 0,00
EE] Koszty finansowe 1 504 305,52 12 133,41
36 |I [Ocdsetki, w tym: 22 857,77 63,21
37 |a Dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
38 |II Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
39 il |Aktualizacja wartosci inwestycji 4 114,32 9 561,92
40 |iv Inne 1 477 333,43 2 508,28
41 (I Zysk (strata) z 105Ci gos crej (F+G-H) - =349 714,58 =635 703,30
42 |3 |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - 3.11.) - 0,00 0,00
43 |1 Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
44 |11 Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
45 |k |Zysk (strata) brutto (I +/-3) ~349 714,58 -635 703,30
46 |L |Podatek dochodowy 20 403,00 0,00
47 M |F b iej! zysku (zw'lekmlhia straty) 0,00 0,00
48 [N |2ysk (strata) netto ( K-L-M ) -370 117,58 -635 703,30
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Stem Cells Spin

5. Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. II

STEM CELLS SPIN S A,
NIP: 895-194-47-27

Dodatkowe informacje | objagnienia -
informacja dodatkowa cz. Il

1.1

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. ||

Szczegolowy zakres zmian wartogci grup rodzajowych
Rzeczowe aktywa trwale - Srodki trwate

Grunty w tym
prawo Urzadzenia
Srodki trwale wieczystego | Budynki | Srodki s frodki
uiytkowania maszyny
gruntéw
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) 54 209,00 8 635,92 38 628,43
Zwiglszenia, w tym: - = 4 780.00 15 328,00
|- nabycie 4 790,00 15 328,00
|- przemieszczenie wewnglrzne
— pozostale - =
Zmniejszenia, wtym: - - - 2 671,11
= likwidacja 207,11
— aklualizacja wartosci
- sprredaz
— prEemigszczenia wewnegirzne -
— pozostale -
Wartosé brutto na konlec okresu - B4 209,00 13 425,92 52 085,32
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu (BO) - 8016,05 B 937,81 8 086,50
Umarzenia biezace - zwigkszenia 5 419,10 3 059,25 10 897 41
(Zminiejszenia, w tym: - = = 1 547 60
— llkwidacja 1 547,60
— sprzedai
— przemieszczenie wewngizne
— Enmsla.le -
(Umorzenie na koniec okresu - 14 435,15 9 096,86 17 436,31
Wartos¢ ksiggowa netto - 49 773,85 3 429,06 34 649,01
stan kofcowy B7 851,92
1.2 Wartosci niematerialne i prawne
Koszt Inne wartodci
¥ ch Wartogé firmy niematerialne i
olowy prawne
(Wanosé na poczatek okresu (BO) - - 301 379,00
Zwickszenia, w lym: 596 536,39 = 153 660,71
— nabycie
przemiaszczenie wawnetrzne
— pozostale 596 536,39 153 660.71
Zmnigjszenia = - =
= likwidacja
|- aktualizacja warntodci
— sprzedaz
— przemieszczenie Wewnetrzne
—_pozostele
WartosE na koniec okresu 596 536,39 - 455 039,71
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu (BO) - = 38 477,00
Umorzenia biezgoe - 2wigkszenia - - 34 329,09
Umarzenia - zmnisjszenia - - 25 750,00
~ lkwidacja
- sprzedaz
— przemieszcrenie wewngirzne
— pozosiale 25 750,00
Umorzenie na koniec okresu - - 48 056 99
(WartodE ksiggowa netto na koniec okresu 596 536 39 - 406 982,72
I|stan kofcowy 1003 519,11
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Stem Cells Spin

Wartosci nieamortyzowanych przez jednostke érodkéw trwalych

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Zabezpleczenia zobowiazan

[Umowa najmu

Umowa o Innym

charakterze

Wartosé brutto na poczatek okresu
- Zwigkszenia
- Zmnigjszenia

Warto£€ na koniec akresu

Kapital podstawowy

2012

1. llose udziahowiakeyl tworzacyeh kapitat
2. Wartost nominalna jednej akcjifjednego udziatu
3. Emisja akcji:

- seria A - akcje imienne

- seria B - akgje nisuprzewilejowane

- seria G - akcje nieuprzywilejowane

6636 500
0102

1 700 000|
4 460 000|
476 500

kapitatu

663 650,

Kapital {(fundusz)zapasowy

2012

Warloe brutto na poczaiek okresu (BO)
lrwiekszenia

~ doplaty wepbinikdw

|- podzial zysku

- z innych odpiséw

zmniejszenta

— pokrycie straty

— pozoslabe

|wartoS¢ na koniec okresu

— ze sprzedazy akcliudzialéw powyke] ich wartosci nominalne]

2927 736,90

370 117,58
370 117,58

2 557 819,32

Podzial zysku netto (pokrycie straty) za rok obrotowy

lzyskistrata netto
Fundusz zapasowy (+/-)
y Fundusz Swi
dla wspéinikow (opr
Fundusz nagrad
Cele spoleczne
Doplaty wepainikiw

IObniisnie kapitah: podstawowego

ie kapitaiu)

-635 703,30
—635 703,30

Stan rezerw

BO

Wykorzystanie ia BZ

- Z tytuhu odi podatku dochod
- Ma éwiadczenia pracownicze
- Pozostale rezerwy

& 584,72

66 000,00

0,00

ri 341115 INTIET

BE000,00

Wartosé na koniec okresu

Odpisy aktualizujace wartosc aktywow

Wartogci niematerialne i prawne
nieruchomosci

i ia do
inwestycie diugoterminowe

i dzenia do
Srodki trwale w budowie
'wycena krotkoterminowych akiywdiw
wyoana pozostalych krotkoterminowych akiywow

|Wartosé na koniec okresu

"W 2012 nie dokenywano odpisow akiualizaufacych wartosc aktywow
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Stem Cells Spin

Zobowiazania - struktura czasowa

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Okres spiaty 2012
do roku 321 144 47
od 1 roku do 3 lat e
powyzej 3 lat do 5 lat =
ponad 5 lat =
[Warto& na koniec okresu 321 144 47
i Wobss Jad: i ych z tytulu dostaw i | emisja papieréw | inne zobowijzania o
= e usiug wartodciowych finansowe
Okres splaty
dio roku 18 003,50 - - -
od 1 roku do 3 lat - - i o
powyzej 3 lat do 5 lat - L b o
ponad 5 lat — B & =
Warlodd na koniec okresu 19 003,50 = — -
razem: 18 003,50
Z tytutu podatkdw,
b. Wobac pozostalych jadnostak g zm"'“"l"m"" cel, ubezpleczar | inne
ki Innych $wiadczen
Okres splaty
do roku 26 411,61 243 063,26 32 049,64 B16 46
od 1 roku do 3 lat e Lo - L
powyzej 3 lal do 5 lat = = L L
ponad 5 kat = - - -
(Warlosé na koniec okresu 26 411 81 243 063,28 32 049,564 616.46
razem; 302 140,97
Wartosé na konlec okresu (| atb) 321 144,47
Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, w tym: 2012
1. Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 3 173,57
2. Pozostale rozliczenis migdzyokresowe, w tym: 444 BOZ AT
— przychdd nie stanowiacy nalednosci -
— pozostate 444 60247
na koniec okresu 447 776,04
Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2012
1. Przychody niezafakiurowane -
2. Ubezpiecrenia s
3. Czynsze =
4. Ushugi doradcze dotycegee emisji akcji 45 000,00
3. Pozoslale 41 674,80
Wartosd na koniec okresu B6 674,80
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow
Koszty wg rodzajiw 2012
1. Amortyzacja 38 353,86
2. Zutycie materialow i energii 279 T56 47
3. Ushugi obea 425 591,14
4. Podatki | optaty, w tym: 13 124 65
— podatek akcyzowy 0,00
5. Wynagrodzenia 304 316,51
6. Ubezpieczenla spoleczne | pozostate swiadczenia 64 910,21
7. Pozostale koszty rodzajowe 35 856,55
B. Wartodc sprzedanych towardw | materiatinw 0.00
Wartodé na koniec okresu 1152 909,39
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Stem Cells Spin

22 Struktura rzeczowa i tei

Materiaty
Ushugi

Wartosé na koniec okresu

23 Zastosowane kusy walut do

i
-y * ]

|I(um\nnllll na dzier 31.12.2012r,

EBpélﬁa stosuje Serdni kurs z tabeli NBP  (Tabela nr 252/A/NBP/2012 z dnia 2012-12-31)

24 Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badani Jan fi
d wyptaconym lub naleinym za rok obrotowy odrebnie za:

2012
(Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 9 500,00

31 Srodki pienigzne i pozostate aktywa pienigne

Srodkl pienigtne | pozostale aktywa pienigine BO BZ

| Sroaki plenigine w kasie | na rachunkach bankowych T2 53817 303 303,35

inne 4rodki pienigene L
inne aktywa pianigine 202575342 B

Wartodé na koniec akresu 2 098 289,59 303 383,35
4.1 Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

gtne w roku obr w grup Przecigina liczba | Przecigina liczba
zawedowyeh -wmmwmmnwum

(Ogatem, z tego: 5 10
— pracownicy (ma stan, nier i ] 5 10
~ pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) & =

- uczniowie

|- esoby wykonujgce prace nakisdczg

42 Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom zarzadu i organdw

nadzorezych spotek kapitalowych
2012
Winagrodzenie Zarzadu 18T 400,00
wynagrodzenie Rady Nadzorczej / i Wroclaw, 27-05-2013
0 L

Janislaw Muszynaski - Prezes Za % =
FANE IrYs
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu I," \UM\

AN T
Grzegorz Smak - Czlonek Zarzadu (2 A/

5TEM|CELLS SPIN S.A,
ul. Lenariowii

51-140 Wf\'ng%.gAW
NIF 895-104-47-27 REaon 020827052
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6.

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Stem Cells Spin

Rachunek przeptywoéw pienieznych

STEM CELLS SPINSA.
NIP: 895-194-47-27

RACHUNEK PREZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPORZADZONY NA DZIEN 31.12.2012

(metoda posrednia)
01.01.2011-31.12.2001 01.00.2012-31.12.2M12
L 5o
1. Zysk (srata) 70 117,58 633 703,30
. Korekty razem -1 333 529,21 401 722,45
I Amortyzacia : 45 077,25 39353,86
2 .. Zyski (straty) 2 tytulu réenic k 250828
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dyweidendy) 11 755,28 on.=1800,00
4. Lysk (strata) = dci =i 501 333,33 10 085,41
5. Zmiana stanu reserw 654 000,05 -3411,15
6. -397 124,57 -335 951,76
7. -155 931,30 130 362,72
5. 4 093,97 1135998
9. -175 346,71 -248 220,81
1418 885,65 6,00
-1 704 046,79 -1 037 425,75
| 561 059,18 2575342
.00
1 561 055,18 25715342
1 550 000,00 0,00]
1105918 2575342
o0
0,00
11 059,18 2575342
a0
435 320,00
ARl
0.00)
15 601,00
0.00)
15 601,00
15 601,00
138 903,00 000
1125 730,18 157 470,49
1 2 859 000,00 0,00
1., Wplywey netto » wydania udsialow (emisji akeyr) | inych instrumentiw kapitalowych or 2359 000,00 0,00
2, Kredyly posyczki 0,00 0,00
3. Emisja dhuznych papicrow wartoiciowych 0,00 0,00/
4. Inne wptywy finansowe
0. Wydatki 242 618,46 0,00
L i ulziabow (akeyr) whasnych 6,00 0,00)
|2, __Dywidendy | inne wyplaty na rzeez whadeicieli :
3. Inne niz wyplaty na rzecz wladcicieli wydatki 7 tytuh podzial zysku
4. Sphuty kredyiéw i pozycaek 03,00
5.
6.
7
8. 22 B4 46| 0,00
219 804,001
2616381 54 0,00
2 038 064,93 -1794 896.24
0,00 -1794 896.24
hihiv
60224,66 2098 289,59
2098 289,50 30339335

‘powicraoim ic kaing
m e fit. 3Zust. 2 stany

it i

¥ podstawic ant. 53 ust. 2 ustave - podssewio skt 32 ust. 2 us

ich cadankiw lego epans
@ rachunkowoici)

STEM CELL5 SPIN S.A.
ul. Lenartowicza 6

51-140 WROCLA?Y
NIP 895-194-47-27, ReGON 02097
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Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Stem Cells Spin

Rozliczenie gtéwnych pozycji

réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od o0séb prawnych od wyniku finansowego brutto

STEM CELLS SPIN S.A.
NIP: 895-194-47-27

Rozliczenie giéwnych pozycji réznigeych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od osob prawnych od wyniku finansowe brutto

ZAtACZNIK 3

Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych p e dochodowym od
0s6b prawnych od wyniku finansowego {zysku, straty) brutto
Tytul © Wartosé
1. Zysk brutto : - 635 703,30
5, Kosziy nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w roku biezacym 10 694 84
" (rbZnice przejSciowe) e ; : e
— |odpisy aktualizujace wartoécé naleznogci 0,00
_ |niewyplacone wynagrodzenia z tytulu umow cwl!mprannych za rok biezacy (z 3310.00
tyt. pefnienia funkcii w organach spotki, zlecenia), umow o prace ’
- |naliczone odsetki od zobowiazan 0,00
— |odpisy aktualizujgce wartost rzeczowych aktywow obrotowych 0,00/
= |roznice kursowe z wyceny bi j dotyczace kosztow podatkowych 0.00]
~ |rezerwa na koszty, ktore bedg ponoszone w r ch latach obrotowych 0,00
niezaplacone skiadki na ubezpieczenia spoleczne w czesci finansowane] przez 738484
"~ |pracodawce !
— |pozostale 0,00]
a. Kmxly nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym 18 050,42
~ |aktualizacja wartosci inwestycjt 9 561,92
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9.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci za okres 1.01.2012 —31.12.2012

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2012

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
STEM CELLS SPIN S.A.
w roku 2012

WSTEP

Zakres czasowy sprawozdania z dziatalnosci
Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. obejmuje okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku.

Podstawowe informacje o Spétce

Stem Cells Spin jest spotka biotechnologiczng zwigzang w 2009 r. przez naukowcéw
Akademii Medycznej we Wroctawiu. Celem Spétki jest komercjalizacja odkryé
zwigzanych z posiadanym wynalazkiem dotyczacym wyprowadzania, hodowli i
zastosowania komdrek macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych.
Stem Cells Spin opracowata i wdrozyla unikalne w skali $wiatowej metody hodowli
komérek macierzystych MIC-1 oraz produkcji na ich bazie naturalnych (nie
modyfikowanych chemicznie ani genetycznie) substancji biologicznych o niezwyklym
potencjale regeneracyjnym tkanek organizméw ludzkich i zwierzecych. Przeprowadzone
badania wykazaly mozliwo$¢ zastosowania wynalazku w medycynie ludzkiej i
weterynaryjnej oraz dermokosmetyce. Wérod najwazniejszych prac realizowanych przez
Spotke sa programy badawcze nad innowacyjnymi lekami biologicznymi. W roku 2012
Spotka kontynuowata realizacje pierwszego etapu komercjalizacji wynalazku dot.
komérek macierzystych MIC-1, ktéry obejmuje rynek kosmetyczny oraz rynek
weterynaryjnych Srodkéw pielegnacyjnych.
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Wybrane dane administracyjno-rejestrowe dotyczace Spotki przedstawiono ponizej:

FIRMA SPOLKI; Stem Cells Spin Spétka Akcyjna

SIEDZIHA: Wroctaw

LARZAD: Janistaw Muszyniski - Prezes Zarzadu
Marek Cegielski - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Smak - Cztonek Zarzadu

WARTOSE KAPITALU ZAKEADOWEGO: 663 500,00 zt

NUMER KRS 0000377470

NUMER NIP: 895-194-47-27

NUMER REGON 020927052

ADRES REJESTRACY|NY: ul. Lenartowicza 6, 51-140 Wroctaw

ADRES RIURA ZARZADU: ul. Konopnickiej 15B, 51-141 Wroctaw

ADRES LABORATORIUM BADAWCZO-PRODUKCY]NEGD: ul. Klecifiska 125, 54-413 Wroctaw

TELEFON (71) 326 5403

FAKS (71) 73593 47

EMATL biuro@stemcellsspin.com.pl

STROMA INTERNETOWA www.stemcellsspin.com.pl

NAIWAZNIEISZE WYDARZENIA ROKU 2012

Najwazniejszym wydarzeniem w 2012 roku zwigzanym z realizacja | etapu strategii
komercjalizacji wynalazkéw dotyczgcych komérek macierzystych MIC-1 byto zakoficzenie w
listopadzie 2012 r. procesu rejestracji innowacyjnego surowca kosmetycznego o nazwie
handlowej NHAC Biocervin MIC-1, opracowanego w laboratorium Spétki na bazie komérek
macierzystych MIC-1. Surowiec ten zostal umieszczony na miedzynarodowej liscie INCI
(International Nomenclature of Cosmetic Ingredients) prowadzonej przez Personal Care
Products Council z siedziba w USA. Fakt ten otwiera mozliwoéé dystrybucji kosmetykow z
wykorzystaniem NHAC Biocervin MIC-1 w Unii Europejskiej oraz wielu krajach poza UE, a
poza tym oznacza wypetnienie z wyprzedzeniem nowych regulacji prawnych dotyczacych
rynku kesmetycznego (zwiazanych z rozporzadzeniem WE 1223/2009), ktére wprowadzajg
istotne zmiany majace na celu zwigkszenie bezpieczenistwa stosowania i produkeji
kosmetykéw (zaczna obowigzywaé 11 lipca 2013 1.).

Obszar produkcyjny

Najistotniejszym wydarzeniem w obszarze produkecyjnym bylo wdrozenie, obejmujace
aspekty infrastrukturalne oraz procesowo-proceduralne, systeméw zarzadzania jakoscia
zgodnych z wymaganiami migdzynarodowej normy PN-EN 1S0 9001:2009 w zakresie:

- prac badawczo-rozwojowych dotyczacych kosmetykéw, weterynaryjnych érodkéw
pielggnacyjnych, medycyny ludzkiej, medycyny weterynaryjnej;
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- produkeji i sprzedazy: kosmetykdw, surowcéw do produkcji  kosmetykdw,
weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych, surowcéw do produkgji weterynaryjnych
$rodkéw pielegnacyjnych

oraz systemu zarzjdzania jako$cia zgodnego z miedzynarodowg normg PN-EN [SO
22716:2007 w zakresie produkcji i sprzedazy kosmetykéw.

W dniu 2102012 r. Polskie Centrum Certyfikacji PCC-CERT Sp. z 0.0, jednostka
certyfikacyjna akredytowana przez Polskie Centrum Akredytacji, wydata certyfikaty
potwierdzajace, ze Spotka wprowadzita i stosuje system zarzadzania jakoscia zgodny z
wymaganiami migdzynarodowej normy PN-EN IS0 9001:2009 (certyfikat numer PW-07010-
12) oraz PN-EN IS0 22716:2007 - Kosmetyki, Dobre Praktyki Produkcji (GMP) (certyfikat
numer PW-006910-12).

Produlkty dermokosmetyczne

W obszarze rynku kosmetycznego Stem Cells Spin S.A. rozpoczeta sprzedaz pod marka
wlasng  REVITACELL  (www.revitacellpl) pierwszej  serii biodermokosmetykéw
wytwarzanych na bazie surowca NHAC Biocervin MIC-1. Nastepnie prowadzita intensywne
dziatania marketingowe zwigzane z promocja marki Revitacell, aktywizacjg sprzedazy w
kanale internetowym oraz z przygotowaniem i wprowadzeniem kolejnej serii produktow
(ich debiut miat miejsce w grudniu 2012 r.). Osiagniete wyniki w zakresie promocji marki
(potwierdzone m.in. zapytaniami z rynku o motzliwosé ich dystrybucji) pozwolity na
rozpoczecie dziatari majacych na celu sprzedaz produktéw na rynku gabinetéw
kosmetycznych oraz dermatologicznych. W grudniu 2012 r. nawigzano pierwsze kontakty
oraz przeprowadzono pierwsze transakcje handlowe na rynku B2B.

W roku 2013 planowany jest rozwéj sprzedazy zaréwno na rynku detalicznym i
profesjonalnym, w tym m.in. uzupetnienie oferty o kolejne produkty.

Weterynaryjne $rodki pielegnacyjne

Spétka wprowadzila na rynek weterynaryjne $rodki pielegnacyjne pod marka wtasng
VELVETYNA  (www.velvetyna.pl) wytwarzane m.in. na bazie bogatego w sktadniki
stymulujace procesy regeneracyjne ptynu pohodowlanego (tzw. supernatantu) oraz
rozpoczeta dziatania zwiazane z przygotowaniem oferty i nawiazaniem kontaktow
handlowych.

Patenty

W 2012 roku Spétka uzyskata ochrone patentowa swoich wynalazkéw w Europie, Korei,
Australii, Nowej Zelandii i USA. Na koniec roku 2012 Spétka jest w posiadaniu trzech
patentéw krajowych udzielonych przez Urzad Patentowy RP (nr 211680, 209210 oraz
211674) oraz patentu w Stanach Zjednoczonych (US 20100184217), Australii (No.
2007352480), Korei (No. 10-1178153), Nowej Zelandii (No. 581109) i Europie. Patenty
chronia sposéb wyprowadzenia linii komérek macierzystych MIC-1, sposéb hodowli
komdrek macierzystych wyprowadzonych z poroza jeleniowatych oraz linie komoérek
macierzystych i jej zastosowanie majace kluczowe znaczenie dla realizacji strategii
komercjalizacji wynalazkéw dotyczacego komérek macierzystych MIC-1

Projekty medyczne (medycyna weterynaryjna i ludzka)
Spétka kontynuuje projekty majace na celu realizacje etapu drugiego komercjalizacji, czyli

wprowadzenie na rynek wyrobéw medycznych (medycyna ludzka) i lekéw
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weterynaryjnych, a w dalszej perspektywie etapie trzeciego, czyli produktéw leczniczych
(medycyna ludzka).

W ich ramach realizowane byly m.in. (rozpoczete w okresie wczesniejszym), badania
prowadzone na podstawie umowy pomiedzy Stem Cells Spin S.A. a Uniwersytetem
Przyrodniczym we Wroctawiu dotyczace wykorzystania substancji wytwarzanych na bazie

komérek macierzystych MIC-1 w procesach regeneracji ubytkéw tkanki kostnej, chrzestnej
oraz rogdwki ola.

Ponadto przygotowano i ztozono wnioski o dofinansowanie ze érodkéw pomocowych
wybranych projektéw badawczych. Projekt pn. ,Pozyskiwanie farmaceutykéw droga analizy
chemicznej i ich izolacji do badar podstawowych” otrzymat dofinansowanie w wysokosci 2
993 440,00 zt (calkowita warto$¢ projektu to 3 368 583,20 zt) w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013.

ARZENIA ISTOTNIE E j E NA
PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2012

15 stycznia 2013 r. -uzyskanie przez marke Revitacell wyréznienia za JUdany debiut
rynkowy” w konkursie ,Stylowy kosmetyk 2012" organizowanym przez portal styl.pl

6 lutego 2013 r. - wydanie przez Urzad Patentowy w Chinach decyzji o udzieleniu patentu
na wynalazelc,New stem cell lines, their application and culture methods” na terenie Chin

2 marca 2013 r. - Zarzad Wojewddztwa Podkarpackiego, Instytucja Zarzadzajaca
Regionalnym Programem Operacyjnym Wojewédztwa Podkarpackiego na lata 2007-2013,
dokonat oceny strategicznej i wybrat do dofinansowania projekty ztoione w ramach osi
priorytetowej | Konkurencyjna i innowacyjna gospodarka, Dziatanie 1.3. Regionalny system
innowacji, Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego na lata
2007-2013. Projekt Spétki ,Pozyskiwanie farmaceutykéw droga analizy chemicznej i ich
izolacji do badai podstawowych” znalazt sie na liscie projektébw wybranych do
dofinansowania. Calkowita warto$¢ projektu to 3 368 583,20 zt. Kwota dofinansowania
wyniesie 2 993 440,00 zi.

4 marca 2013 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Stem Cells Spin S.A,, na ktérym
podjete zostaty m.in, nastepujace uchwaty:

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji do 4.800.000 akji
zwyklych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru,

- w sprawie ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki serii B, C i D do
obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.,

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Sp6tki w drodze emisji do 3.320.000 akeji
zwyklych na okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru,

- w sprawie ubiegania sig o dopuszczenie | wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku
OTC Markets (OTC) w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji do obrotu na rynku NASDAQ Stock Market (NASDAQ) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

8 maja 2013 r. - Spétka zakoiiczyta proces sktadania dokumentacji zwigzanej z wnioskiem
do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu pt. ,Opracowanie
prototypéw wyrobéw medycznych na bazie surowcéw otrzymanych z porozogennych
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komarek macierzystych” w konkursie Przedsiewziecia pilotazowego ,Wsparcie badan
naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej”.

Spotka ztozyla wniosek w Konsorcjum z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu.
Liderem Konsorcjum jest Spétka. Catkowita wartoé¢ projektu wynosi ok. 76,5 min zt,
wnioskowana kwota dofinansowania to ok. 68,1 min ztotych.

PRZEWIDYWANE INWESTYCJE W ROKU 2013

W roku 2012 Spétka nie prowadzita inwestycji o znaczacym udziale w catoéci poniesionych
wydatkéw. Wydatki zwigzane z wyposazaniem laboratorium w sprzet badawczo -
produkeyjny zostaty sfinansowane w ramach programu pomocowego de minimis.

W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 4 marca
2013 r. uchwal w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisii akcii
serii E i ubicgania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku w
USA, po pozyskaniu $rodkéw z emisji Spétka inwestowaé bedzie w rozwdj sprzedazy
biodermokosmetylkéw Revitacell na rynku amerykanskim.

Niezaleznie od powyzszego w roku 2013 bedzie kontynuowany rozwdj infrastruktury
badawczej i produkcyjnej finansowany z programu de minimis oraz srodkéw pomocowych.

WAZNIE]SZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN 1 ROZWOU

Spotka kontynuowata projekty majace na celu realizacje etapu drugiego komercjalizacji,
czyli wprowadzenia na rynek wyrobéw medycznych (medycyna ludzka) i lekéw
weterynaryjnych, a w dalszej perspektywie etapu trzeciego, czyli produktéw leczniczych
(medycyna ludzka).

W ich ramach realizowane byly m.in. (rozpoczete w okresie wczesniejszym), badania
prowadzone na podstawie umowy pomiedzy Stem Cells Spin S.A. a Uniwersytetem
Przyrodniczym we Wroctawiu dotyczace wykorzystania substancji wytwarzanych na bazie
komérek macierzystych MIC-1 w procesach regeneracji ubytkéw tkanki kostnej, chrzestnej
oraz rogéwki oka.

Ponadto przygotowano i ziozono wnioski o dofinansowanie ze $rodkéw pomocowych
wybranych projelitéw badawczych (w chwili obecnej trwa ich ocena).

Istotnym wydarzeniem w dziedzinie badan i rozwoju byto zakoriczenie w listopadzie
2012 r. projektu rozwojowego i rejestracja innowacyjnego surowca kosmetycznego NHAC
Biocervin MIC-1, ktory zostal umieszczony na miedzynarodowe; licie INCI.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Na dziell 31.12.2012 r. majatek Spétki wynosi 3 005 071,96 zi w tym:
- rzeczowego majgtku trwatego 2,9 %,

- zapasow 27,4 %,

- naleznosci 4,0 Y%,

- srodkdéw pienieznych (inwestycje krétkoterminowe) 16,0%,

W roku 2012 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw wynosity
178 282,46 zk.

Wynik na sprzedazy wynidst w tym okresie -672 973,23 zt (strata), wynik na dziatalnosci
operacyjnej -673 288,23zt (strata), a wynik finansowy brutto i netto -635 703,30zt (strata) .
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Podsumowanie wynikéw roku 2012 przedstawia poniza tabela:

2012
- przychody ze sprzedazy 489 936,16
- koszty dzial. bez amortyzacji 1123 555,53
- amortyzacja 39 353,86
- strata na sprzedazy -672 973,23
- wynik na pozostatej dzial. oper. -673 288 23
- wynik na dziat. Finansowej -71 606,49
- wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
wynik brutto -635 703,30
wynik netto -635 703,30
Kluczowe wskazniki finansowe:
Rentownosé
Wskaznik Zalecane 2012 2011
Rentownosé netto akbywdow max -21,15% -10,26%
Rentownosc netto kapitatu
wlasnegn max -24,31% -11,48%
Ptynnosé
Wskaznik Zalecane 2012 2011
Plynnos¢ biezaca 14-20 4,11 9,14
Plynnoéé szybka 0,8-1,0 1,27 7,56
Kapital pracujgcy max 998,1 25216
Udziat kapitalu pracujacego w
akbywach max 332% 69.9%

Wskainiki obrotowoscl

Wskaznik Zalecane 2012 2011
Rotacja zapasdw materialdw w
dniach min 101,7 39,2
Rotacja zapasdw péiproduktow i
produkcli w toku w dniach min 44,7 0,0

Rotacja wyrobdw gotowych w

dniach min 46,0 324
Rotacja zapasow towardw w
dniach min 13,5 5,7
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Stem Cells Spin S.A. w roku 2012

Finansowanie dziatalnosci

Wskainik Zalecane 2012 2011
Finansowanie kapitalem
wlasnym >30% 87,0% 89,4%
Pokrycie zobowigzan kapitalem
wilasnym >4504 669,9% 843,3%
Pokrycie aktywdw
dlugoterminowych kapitatem
diugoterminowym >100% 155,3% 416,6%
Trwalosc #rddel finansowania max 87,1% 89,6%

Srednioroczne zatrudnienie wynosito w 2012 roku 5 osdb.

INFORMACJA 0 POSIADAN RZEZ JED D ACH

21 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy we Wroctawiu wydal postanowienie o wpisie do
Krajowego Rejestiu Sadowego, Rejestru Przedsigbiorcéw oddziatlu Spétki Stem Cells Spin
SA. 7 siedziby w Rzeszowie. Oddzial nie sporzadza samodzielnie sprawozdania
finansowego.

INSTRUMENTY FINANSQ

Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych w celu zabezpieczania ryzyka zmiany cen,
ani ryzyka kredytowego. Ryzyka w zakresie zakidcen przeptywu $rodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnoSci zabezpieczono przez podpisanie umowy pozyczki.

Spotka nie stosuje zasad rachunkowoéci zabezpieczen.

ZASADY LADU KORPORACYINEGO

Spélka podjeta dziatania zwigzane z tadem korporacyjnym na wielu ptaszczyznach.
Wprowadzajac akcje Stem Cells Spin S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect Spotka wdrozyta obowiazujace Emitentéw regulacje, o ktérych mowa w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”, dotyczace m.in.
prowadzenia przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej, publikowania raportow
biezacych i okresowych oraz komunikacji z akcjonariatem.

W roku 2012, wraz z wprowadzeniem i certyfikacja systemu zarzgdzania jakoscig wg normy
PN IS0 9001:2019 oraz wg normy PN-EN IS0 22716:2007 - Kosmetyki, Dobre Praktyki
Produkeji (GMP) zaimplementowane zostaly wewnatrz Spétki zasady zarzadzania i nadzoru
nad wszystkimi obszarami dziatalnosci.

el 74
(L;;"Ir"" o~ //‘é

Grzegorz Smak

....... $frerscananannansnnhss
Marek Cegielski |
'iceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

STEM CELLS SPIN S.A.

ul. Lenartowicza g 7|Stronas
51-140 WR O C L AW -
nIP 5@5»194-4?—2?:. REGoN 020927052
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IV. Oswiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Janistaw Muszyniski Marek Cegielski Grzegorz Smak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

V. OsSwiadczenie Zarzadu Stem Cells Spin S.A. w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Stem Cells Spin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Janistaw Muszyriski Marek Cegielski Grzegorz Smak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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VI. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze] i Zarzadu Stem Cells Spin Spétka Akeyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Stem Cells Spin S A,
(dalej: Spétka lub Jednostka) z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. T. Lenartowicza 6 (kod
pocztowy: 51-140, Wroctaw), skiadajgcego sie z:

— Bilansu, sporzadzonego na dziefn 31 grudnia 2012 roku, wykazujacego po stronie
aktywdow i pasywow sume 3 005 071,96 ziotych,

— Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
wykazujacego strate netto w kwocie 635 703,30 zlotych,

— Zestawienia zmian w kapitatach wlasnych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zmniejszenie kapitaldw wiasnych o kwote
609 953,30 zlotych,

— Rachunku przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote
1 794 896,24 ziotych,

— Informacji dodatkowej, cbejmujace] wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objagnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawoczdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Madzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci".

MNaszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows

ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieghych
Rewidentdw w Polsce.

HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www blbmZ ol

Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGOMN: 142838770, NIP: 521-359-88-82, Komplamantariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0
Padmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - numar 3897

Zarzad Komplemantariusza: Maciej Czapiewski — Prazas Zarzadu,

Marak Dobek — Wicaprazes Zarzgdu, Stawomir Wodarski — Czianek Zarzadu

HLB M2 Audyt

Strona 1z 2
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HLB M2 Audyt

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow | zapisdw ksiegowych, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie | jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe]
i finansowe] Spdtki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniami statutu Spaétki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci | rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsza kwestie:

Do dnia zakonczenia naszego badania, to jest do 24 maja 2013 roku, Zarzad Spétki nie
zlozyt sprawozdania finansowego za rok 2011 (rok poprzedni) do ogtoszenia
w Monitorze Polskim B, jak wymagaty tego przepisy ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnodci Jednostki za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowodci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, 83 Z nim zgodne.

Robert Szumlicz Sebastian Dziadek
. |
TaN
3 } S \,\ﬂl J:-"J_. I 4
\ w9 417
'\/'I‘J; bt
Kluczowy Biegly Rewident Prokurent Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka odpowiedzialnoscig Sp. k.
z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. FPodmiot uprawniony do badania
wpisany na liste bieglych rewidentow pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 12374 podmiotdw uprawnionych do badania pod

numerem 3697
Warszawa, dnia 27 maja 2013 roku

Dotyczy: Stem Cells Spin S3.A.
Strona2z 2
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VII. Raport uzupeilniajacy opinie z badania sprawozdania
finansowego

Raport z badania sprawozdania
finansowego

Stem Cells Spin S.A.

za okres 01.01.2012 - 31.12.2012

HLB M2 Audyt Spdlka z ograniczong edpowiedzialnescia Sp. k.
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XII| Wydzial Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplemantariusz: HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Macie] Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — \Wiceprezes Zarzadu, Stawomir Wodarski — Czlonek Zarzgdu

HLB M2 Audyt
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CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Pelna nazwa Jednostki: | Stem Cells Spin S.A.
Forma prawna: | Spotka akcyjna
Ulica: | Teofila Lenartowicza 6
Miejscowosé: | Wroctaw
Kod pocztowy: | 51-140
Poczta: | Wroctaw
Telefon: | +48 71 326 54 03
Faks: | +48 71 735 93 47
Poczta elektroniczna: | biuro@stemcellsspin.com.pl
Adres www: | www .stemcellsspin.com.pl
Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we
Sad rejestrowy: | Wroctawiu
Data wpisu do rejestru: | 9 lutego 2011
Numer wpisu do rejestru: | 00000377470
Regon: | 020927052
NIP: | 8951944727

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy | 663 650,00 zt
Kapitat wltasny na dzien

bilansowy | 2 614 753,92 zi
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada

Wiadze Jednostki | Nadzoreza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spotki zgodnie ze statutem, zgtoszony do
rejestru:

1.1.1.1. Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych;
1.1.1.2. Produkcja lekdw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych;
1.1.1.3. Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow;

1.1.1.4. Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych;

1.1.1.5. Sprzedaz detaliczna wyrobdow farmaceutycznych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

[.1.1.6. Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wiaczajac ortopedyczne,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

1.1.1.7. Sprzedaz detaliczna kosmetykdéw i artykutow toaletowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

1.1.1.8. Pozostate poérednictwo pienigzne;
1.1.1.9. Dziatalno$¢ holdingdw pienigznych;

1.1.1.10. Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nieklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;

1.1.1.11. Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe;

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A. 3
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[.1.1.12. Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wylgczeniem
holdingdw finansowych;

1.1.1.13. Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania;

1.1.1.14. Badania i analizy zwigzane z jako$cig zywnosci;
1.1.1.15. Pozostate badania i analizy techniczne;
1.1.1.16. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

[.1.1.17. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostaltych nauk
przyrodniczych i technicznych;

1.1.1.18. Badanie rynku i opinii publicznej;
1.1.1.19. Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;
1.1.1.20. Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami;

1.1.1.21. Pozostala dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana

1.1.1.22. Dziatalnos¢ weterynaryjna;
1.1.1.23. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

1.1.1.24. Pozostala dziatalno§¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indzigj
niesklasyfikowana.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:

—

1.1.2.1. Hodowla komoérek macierzystych MIC-1;
1.1.2.2. Wytwarzanie substancji bedacych pochodng komorek MIC-1;

1.1.2.3. Prace badawczo-rozwojowe nad technologia hodowli MIC-1 i wytwarzanych
na ich bazie substancji oraz akumulacja i rozwoj wiedzy w zakresie komoérek MIC-1;

I.1.2.4. Badanie wifasciwosci i potencjalnych pdl zastosowan dla produkowanych
substancji biotechnologicznych;

1.1.2.5. Opracowywanie produktéw oraz proces ich badan aplikacyjnych i rejestracji
1.1.2.6. Sprzedaz produkowanych produktdw i substancji biotechnologicznych.
3. Wtasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Akcjonariusz Udziat w kapitale Spotki Udziat glosow na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Marek Bochnia 6,22% 7.89%
Ireneusz Catkosinski 2,26% 2,94%
Dr Marek Cegielski Sp. z 0.0. 10,17% 16,19%
Wojciech Dziewiszek 6,22% 7.89%
BCD-M Sp. z c.0. 5,20% 6,48%
Infrakom Sp. z 0.0. 3,69% 5,88%
Marek Cegielski 6,67% 5,31%
Janistaw Muszyniski 17.59% 14,00%
Tadeusz Dykiel 5,27% 4,20%
Dotyczy: Stem Cells Spin S.A. 4
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Akcjonariusz Udziat w kapitale Spotki Udziat glosow na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Astoria Capital S.A. 24,11% 19,19%
Akcje nieoznaczone 12,60% 10,03%
100,00% 100,00%

I.1.4. W badanym okresie i do dnia wydania opinii nie miaty miejsca istotne zmiany
w strukturze wtasnosciowej Spatki.

1.1.5. Zarzad Spdtki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.5.1. Janistaw Muszynrski — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Marek Cegielski — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.5.3. Grzegorz Smak — Cztonek Zarzadu;

I.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany
w Zarzgdzie Spotki.

. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Sebastian Dziadek, biegly rewident nr 10042,
dziatajacy jako wiasciciel podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
nr 3677. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 wydano opinig¢ bez
zastrzezen i uwag objasniajacych.

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 5/06/2012 z dnia 29 czerwca 2012 roku.

1.2.3. Akcjonariusze Spotki podjeli uchwate, ze strata netto za 2011 rok, w kwocie
370 117,58 zlotych zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 Spdtka zlozyla w Sadzie Rejonowym dla
Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 10 lipca 2012 roku.

1.2.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz z opinig biegtego rewidenta nie zostato
przez Spotke opublikowane w Monitorze Polskim B, jak wymagaly tego przepisy ustawy
o rachunkowosci.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spéitka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Robert Szumlicz — 12374,

1.3.2. HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1/09/2012 Rady
Nadzorczej z dnia 28 wrzesnia 2012 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
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umowy nr 004/Z/2012/3K zawartej w dniu 5 pazdziernika 2012 roku pomiedzy badana
Jednostkg a HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminach od 19 do 23 listopada 2012 roku (badanie
wstepne) oraz od 14 do 27 maja 2013 roku (badanie zasadnicze).

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), zwang
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badane] Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa
o rachunkowo$ci oraz innymi obowigzujacymi przepisami.

1.5.3. Zarzad Spdiki oraz czionkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spodtki ziozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansowg | majatkowa Spolki, a ktore nie zostaly ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2012 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego | ksiag
rachunkowych postuzylismy sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
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w zwigzku z czym moga wystapic réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego

organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidtowosci, ktdre mogtly
wystapi¢ poza systemem rachunkowos$ci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujacych na naruszenie prawa lub statutu Spaotki.

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skiada sie z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku, wykazujacego po
stronie aktywow i pasywow sume: 3 005 071,96 ztotych,

[.6.1.2. Rachunku zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacego strate netto o wartosci : 635 703,30 ziotych,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku , wykazujgcego zwiekszenie kapitatow wtasnych o kwote
609 953,30 ziotych,

1.6.1.4. Rachunku przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, wykazujacego zmnigjszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
1 794 896,24 zlotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym, ktére
dofaczyta do sprawozdania finansowego.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

I.1. BILANS

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa t struktura struktura | 2012/2011
ys. Zt (%) tys. zt (%) (%)
A AKTYWA TRWALE 16859 56,1% 775,7 21,5% | 117,3%
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1003,5 33,4% 261,89 7,3% 283,2%
2. Rzeczowe aktywa trwate 87,9 2,9% 88,6 2,5% -0,9%
3. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje diugolerminowe 146,7 4,9% 138,59 3,9% 5,6%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 447.8 14,9% 286,2 7,9% 56,4%
B. AKTYWA OBROTOWE 1319,2 43,9% 28314 78,5% | -53,4%
1. Zapasy 824,0 27,4% 488,0 13,5% 68,8%
2. Naleznosci krotkoterminowe 96,4 3,2% 226,8 6,3% -57,5%
3. Inwestycje krotkoterminowe 312,2 10,4% 2116,6 58,7% -85,3%
4. Kratkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 86,7 2,9% 0,0 0,0% 0,0%
Aktywa razem : 30051| 100,0% 3607,1| 1000%| -16,7%
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Pasywa t struktura struktura | 2012/2011
ys. Zt (%) tys. zt (%) (%)
A. KAPITAL WEASNY 2614,8 87,0% 3224,7 89,4% | -18,9%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 663,7 22,1% 663,7 18,4% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$é ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielkogé
ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 2 5576 85,1% 29277 81,2% -12,6%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubieghych 29,2 1,0% 3,4 0,1% 749,0%
8. Zysk (strata) netto -635,7 -21,2% -370,1 -10,3% 71,8%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 390,3 13,0% 382,4 10,6% 2,1%
1. Rezerwy na zobowiazania 69,2 2,3% 72,6 2,0% -4,7%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 321,1 10,7% 309,8 8,6% 3,7%
4. Rozliczenia migdzyokrasowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pasywarazem:| 3005,1| 100,0%| 3607,1| 100,0% | -16,7%
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I.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.

za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

e 01.01.2012 - 31.12.2012 | 01.01.2011 - 31.12.2011 Dynamika
Wyszczegolnienie 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 178,3 100,0% 115,2 100,0% 49,6%
2. Koszly dziatalnosci operacyjngj 851,3 477,5% 1250,5 1049,5% -31,9%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -673,0| -377,5%| -1131,4| -949,5% -40,5%
4. Pozostate przychody
operacyjne 2,3 1,3% 58,8 49,4% -96,1%
5. Pozostate koszty operacyjne 2,6 1,4% 50,0 42,0% -94,8%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -673,3 -377,7% | -1122,6 -942,1% -40,0%
7. Przychody finansowe 49,7 27,9% 22771 1911,0% -97.8%
8. Koszty finansawe 12,1 6,8% 1504,3 1262,4% -99,2%
- w tym odsetki 0,1 0,0% 22,9 19,2% -99,7%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej -635,7 -356,6% -349,7 -293,5% 81,8%
10. Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0%
- Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto -635,7 -356,6% -349,7 -293,5% 81,8%
12. Podatek dochodowy 0,0 0,0% 20,4 17,1% -100,0%
12. Pozostate obowigzkows
zmniejszenia zysku (zwigksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto -635,7 -356,6% -370,1 -310,6% 71,8%
I.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
. 01.01.2012 - 31.12.2012 | 01.01.2011 - 31.12.2011 Dynamika
Wyszczegolnienie 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy -635,7 100,0% -370,1 100,0% 71,8%
2. Korekty razem -401,7 63,2% -1333,9 360,4% -69,9%
3. Przeptywy z dzialalnosci
operacyjnej -10374 163,2% | -1704,0 460,4% -39,1%
4. Wphywy z dziatalnosci
inwestycyjne] 25,8 -4,1% 15611 -421,8% -98,4%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwastycyjng -7/83,2 123,2% -435,3 117,6% 79,9%
6. Przeptywy z dzialalnosci
inwestycyjnej -757,5 119,2% 11257 -304,2% -167,3%
7. Wptywy z dziatalnosci
finansowej 0,0 0,0% 28559,0 -772,5% -100,0%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej 0,0 0,0% -242,6 65,6% -100,0%
9. Przeplywy z dzialalnosci
finansowej 0,0 0,0% 26164 -706,9% -100,0%
10. Przeptywy pieniezne netto
razem -1794,9 282,3% 2038,1 -550,7% -188,1%
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I.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Raport roczny spétki Stem Cells Spin S.A.
za rok obrotowy 2012 (tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.)

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 20Mm 2010
. _ Whynik na sprzedazy/Przychody ze
Rentownos¢ sprzedazy y psprzed;’:zy e MEX | -377.5% | -949,5% | -356,3%
Rentownoseé brutto sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze max
sprzedazy -356,6% | -293,5% | 99,6%
Rentownosé netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -356,6% | -310,6% 99,6%
Rentownosé netto aktywow Wynik retto.-')Srecnlia warlodé max
akiywow ogotem -19,2% -13,4% 10,9%
Rentownosé netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartosc kapitatu max
wiasnego wiasnego bez zysku -19,6% -16,3% 19,6%
11.4.2. Wskazniki ptynnosc finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2012 | 2011 | 2010
(Zapasy + naleznosci kratkoterminowe + &rodki
pienigzne + rozliczenia migdzyokresowe
Piynnosc biezaca generujgce wplywy gotowkowe)/{Zobowiazania | 1,4-2.0
krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujgce wydatki) 3,84 9,14 7,48
(Maleznosci krotkoterminowe + kratkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosé szybka generujgce wplywy gotdwkowe)/(Zobowigzania | 0.8-1.0
krotkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujace wydatki) 1,27 7,56 7,08
Pokrycie zobowigzan s N
handlowych usrug."Z(:bﬂewzi;zc’::ilazztﬁL{LL:udc?zft:\»xf‘i ustug >1.0
naleznosciami 0,03 0,00 0,47
Majatek obrotowy - zobowiazania
Kapitat pracujacy krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max
pasywne 998,1 25216 1463,1
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowiazania
pracujgcego w krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max
aktywach pasywne)/Suma bilansowa 33,2% 58,9% 76,7%
Przecigtny okres sphywu (Sregria_\yanoéé naleznosci z tytutu dostaw i
naleznasei w dniach ustug 365}.'(Przychlod5l.' ze sprzedazy + podatek -
od towarow i ustug nalezny) 6,9 524 39,1
. (Srednia warto$é zobowigzan z tytutu dostaw i
Przecietny okres PO . . )
trwania zobowiazad z ustug SSSI}.-(Koszty dziatalnosci operacyjne; -
tytulu dostaw | L;s#ug w Amortyzacja - Koszt}f pracy - Podatki i optaty + -
dniach Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach) 102,8 54,5 92,6
11.4.3. Wskazniki sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
(Srednia wartos¢
Rotacja zapaséw materiatdw*365)/Koszty dziatalnodci
materiatdw w dniach aperacyjnej min 1017 38,2 7,1
Rotacja zapaséw
pétproduktdw i (Srednia wartodé péiproduktw i
produkeji w toku w produkeji w toku*365)/Koszty
dniach dziatalnosci operacyinej min 44,7 0,0 0,6
(Srednia wartos wyrobdw
Rotacja wyrobdw gotowych*365)/Koszty driatalnose
gotowych w dniach operacyjnej min 46,0 32,4 298
(Srednia wartosé
Rotacja zapasow towardw*365)/Koszty dziatalnosci
towaréw w dniach operacyjnej min 135 57 0,0
10
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11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Zaleca

Wskaznik Formuta wskaznika ne 2012 2011 2010
;;gz;;?ﬂhanle kapitailem Kapitat wiasny/Pasywa ogotem =30% 87.0% 89,4% | 49,9%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na S45%,
kapitatem wiasnym Zobowiazania 669,5% | 843,3% | 99,6%
Pokrycie aktywow
dugoterminowych Dtugoterminowe pasywal(Aktywa trwale + =100%
kapitatem MNaleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) N
diugoterminowym 155,3% | 416,6% | 434,6%
E;gi;?;;ic;dg Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 87,1% 89,6% | 49.9%

1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.5.1. Dziatalnoé¢ Spaétki w badanym roku koncentrowata sig, przede wszystkim, na:

11.56.1.1. Rozszerzaniu ochrony patentowej wynalazku dotyczacego porozogennych
komaérek macierzystych MIC-1, na rynkach swiatowych;

11.5.1.2. Prowadzeniu dziatan majgcych na celu rejestracje opracowanego przez
Spotke  surowca  kosmetycznego o nazwie NHAC  Biocervin  MIC-1
w miedzynarodowym rejestrze surowcdw kosmetycznych (INCI).

11.5.1.3. Kontynuowaniu realizacji pierwszego etapu komercjalizacji wynalazku
dotyczacego komorek macierzystych MIC-1 na rynku kosmetycznym 1 rynku
weterynaryjnych srodkow pielegnacyjnych.

1.5.2. W aktywach Spotki na dzien bilansowy dominowaly aktywa trwate , ktorych
najistotniejsza czes¢ stanowity aktywowane koszty prac rozwojowych oraz uzyskane
patenty. Wzrost tej pozycji bilansowej odzwierciedla akumulacje wiedzy na temat
procesow hodowli komorek macierzystych oraz metod ich gospodarczego
wykorzystania.

11.5.3. Koszty trwajgcych prac rozwojowych prezentowane sa w  pozygj
diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Wzrost tej pozycji bilansowej
odzwierciedla skalg prowadzonych prac.

11.5.4. Komercjalizacja wynalazku wymagata poniesienia naktadéw na organizacje
systemu sprzedazy oraz na budowe zapasu produktéw. Znalazio to odzwierciedlenie
w zmianie struktury aktywéw obrotowych — w badanym okresie zaobserwowano istotny
wzrost poziomu zapaséw.

11.5.5. Analizujac ujemne wartoéci wskaznikow rentownosci nalezy mie¢ na uwadze fakt,
iz dziatalno$¢ komercyjng, zwigzang ze sprzedazg nowej linii produktéw rozpoczeto
w drugiej potowie 2012 roku, a wartos¢ sprzedazy w pierwszych miesigcach byta
relatywnie niewielka.

11.5.6. Pozyskane w ubiegtych latach srodki finansowe w znacznej czesci wykorzystane
zostaly do sfinansowania prac badawczo-rozwojowych oraz organizacje systemu
sprzedazy. Zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych spowodowalo spadek wartosci
wskaznikow ptynnosci finansowe;.

11.5.7. Aktywa Spdtki sg w przewazajacej czesci finansowane kapitatem wiasnym.

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A. 11
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I.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowe] Jednostki, nie stwierdziliSmy istotnego zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.

IIl. CZESC SZCZEGOLOWA

l.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I1I.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sa w sposéb zasadny i ciagly,
za wyjatkiem zmian dotyczacych szacowania rezerw i ustalania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz zmian zasad amortyzowania patentdw.
Zmiany te zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz
nocie nr 14 dodatkowych informacji i objasnien.

I11.11.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I11.11.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2012 roku zostaty prawidiowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald kofcowych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

111.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 z uzyciem systemu komputerowego Comarch
OPTIMA w zakresie ksiegi gtdéwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gtdéwnej i ksiag pomocniczych.

IIl.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy,
a dokonane w nich zapisy sa wtasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

111.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidlowa i speinia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sa wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sag
chronione w sposob wystarczajacy.

I11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje istotnych skladnikéw aktywéow
i pasywow zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo
rozliczyta w ksiggach wyniki inwentaryzacji.

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A. 12
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ll.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

111.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

111.2.2. Planujgc i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wziglismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okre$lenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

111.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

111.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu | wspotmiernosci.

111.3.2. Wartoéci niematerialne i prawne.

111.3.2.1. Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych na dzien
bilansowy byty: koszty zakonczonych prac rozwojowych, znaki towarowe oraz
uzyskane patenty.

111.3.2.2. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oparta jest o stawki
uwzgledniajgce okres ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow, przy czym dla
wartosci niematerialnych i prawnych, ktére wykorzystywane sg na potrzeby
prowadzonych prac rozwojowych, przyjeto =zasade aktywowania odpiséw
amortyzacyjnych i uymowania ich jako zwigkszenia wartoci prowadzonych prac.

I11.3.2.3. Nie stwierdzilismy wystepowania wartosci niematerialnych i prawnych, ktére
utracity przydatnosé ekonomiczng i ktére wymagatyby objecia odpisem
aktualizujgcym warto$é.

.3.3. Inwestycje diugoterminowe.

111.3.3.1. W pozycji inwestycji dlugoterminowych zaprezentowano pozyczke udzielona
Spétce BCD-M Sp. z o0.0. o wartodci nominalnej 130,0 tys. zt. Pozyczka ta,
w poprzednim roku prezentowana byta w aktywach obrotowych, jednak ze wzgledu
na jej, w istocie, dilugoterminowy charakter, Spdtka zdecydowata o zmianie
prezentacji, takze w odniesieniu do danych poréwnawczych.

111.3.3.2. Wartos¢ pozyczki powiekszajg naliczone odsetki.
Il

.3.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

[11.3.4.1. Dlugoterminowe  rozliczenia  miedzyokresowe  dotycza  wydatkow
zwigzanych z rozszerzeniem ochrony posiadanych przez Spotke patentow na inne
kraje oraz z wydatkami na realizowane projekty rozwojowe.

111.3.5. Zapasy.

111.3.5.1. Zapasy Spéiki objete sg ewidencja ilosciowo-wartosciows i znajdujg sie na
terenie strzezonym, zas ostatni spis z natury przeprowadzono i rozliczono
w ksiegach pod data 31 grudnia 2011 roku.

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A. 13
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111.3.5.2. Spotka wtasciwie ustala wartos¢ poczatkowa nabywanych sktadnikow
zapasow.

I11.3.5.3. Dokonalismy analizy okresu przydatnosci zapasow do gospodarczego
wykorzystania. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdzilimy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapasow ze wzgledu okres zalegania.

I11.3.5.4. Nie stwierdziliSmy, by istotne pozycje zapasdw zostaly po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

.3.6. Naleznosci krotkoterminowe.

I11.3.6.1. Naleznoéci  krétkoterminowe obejmowaly przede wszystkim kwoty
naliczonego podatku od towardw i ustug (VAT).

.3.7. Srodki pieniezne.

111.3.7.1. Saldo srodkow pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo srodkow pienigznych w kasie zostalo objete spisem z natury
na dzien bilansowy.

.3.8. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

I11.3.8.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdéw okreslonych w nocie
nr 1.10 informacji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.

1.3.9. Kapitat wiasny.

111.3.9.1. Strata netto za rok 2011, zgodnie z uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy,
zostata pokryta kapitalem zapasowym. Zmiany kapitatdw wiasnych prawidtowo
zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

111.3.9.2. Zmiany polityki rachunkowosci, polegajace na wprowadzeniu do ksiag
aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku oraz korekty btedéw, zwigzanych
z naliczaniem amortyzacji patentéw skutkowaty wprowadzeniem do ksigg zapiséw
korygujacych wynik lat ubiegtych. Zmiany te przedstawiono szczegdtowo we wstepie
do sprawozdania finansowego oraz w nocie nr 14 dodatkowych informacji
i objasnien.

.3.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.10.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wediug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. PotwierdziliSmy w ten
sposdb zobowigzania stanowigce 36% bilansowej wartosci zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowiazania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidiowej wysokosci.

111.3.10.2. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet | ubezpieczen spotecznych wynikaja
ze zlozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidiowo zinwentaryzowane.

1.3.11. Przychody i koszty.

I11.3.11.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
whadciwg prezentacje i wycene kosztow i przychoddéw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A. 14
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ll.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

I1l.4.1. Informacja dodatkowa skiladajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasniert zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

11.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

111.5.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spéiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Dotyczy: Stem Cells Spin S.A. 15
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IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA
IV.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw,
ktore powinny byé uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowié podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

Iv.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych
niezaleznych specjalistow.

Robert Szumlicz Sebastian Dziadek

W Sy

Kluczowy Biegly Rewident Prokurent Komplementariusza
przeprowadzajacy badanie HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong

w imieniu HLB M2 Audyt Spdtka odpowiedzialnoscia Sp. k.

z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste biegtych rewidentdw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 12374 podmiotdéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 27 maja 2013 roku

Raport zawiera 16 stron.

Dotyczy: Stern Cells Spin S.A. 16
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VIII. Informacja na temat stosowania przez Stem Cells Spin S.A. zasad tladu
korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”, w roku obrotowym 2012.

Oswiadczenie spotki Stem Cells Spin S.A. w przedmiocie przestrzegania przez spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

LP. ZASADA TAK/NIE/NIE DOTYCZY KOMENTARZ

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke

informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK Emitent przestrzegat niniejszy punkt
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi Z wytaczeniem dotyczacy koniecznosci prowadzenia
komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczeristwo oraz szeroki i transmisji obrad przejrzystej i efektywnej polityki
interaktywny dostep do informacji. Spdtka korzystajagc w jak walnego zgromadzenia z informacyjnej. Dane te zawarte sg na

1. najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic odpowiednia | \ykorzystaniem sieci | Stronie www.stemcellsspin.com.pl .
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu | |nternet, rejestrowania | Emitent nie transmitowat, rejestrowat i
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac przebiegu obrad i upubliczniat obrad walnego zgromadzenia
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci upublicznienia go na gdyz koszty z tym zwigzane s3
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia go na stronie |  stronje internetowej | Niewspotmierne do potencjalnych korzysci.
internetowe;.

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych

2. do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania. TAK
Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowsq i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnoSci (strona TAK
3 startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
TAK

z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,



http://www.stemcellsspin.com.pl/
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3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji

emitenta na tym rynku, TAK

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spétki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady

nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz TAK

5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoéfki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent rozpoczat
sprzedaz innowacyjnych produktéow w |l
pétroczu 2012 r. (w Il kw. 2012 r. na rynku
dermokosmetycznym, natomiast w IV kw.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok 2012 r. na rynku weterynaryjnych srodkéw

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych NIE pielegnacyjnych) w opinii Zarzagdu Emitenta

prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy), na obecnym etapie dziatalnosci Spoétki
wartosci przysztego wyniku finansowego i
przychodéw Spotki nie s3 mozliwe do
rzetelnego oszacowania i przedmiotowa
praktyka nie byta w 2012 r. stosowana

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spotce

TAK

za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)
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3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami TAK

i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata

dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te TAK

powinny byé zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem Z§s§da nie byta stosowana.’W Spo’rce.

obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z nleje§t prowadzony szcze.go’rc?wy zapls

odpowiedziami na zadawane pytania, przebm?“ obrad \_NZ’ .Z§W|era!qcy
wszystkie wypowiedzi i pytania.
Uczestnicy WZ, zgodnie z przepisami
kodeksu spétek handlowych oraz

NIE Regulaminu WZ, majg prawo sktadac

oswiadczenia na pismie, ktore s3
zatgczane do protokotdw. W opinii Zarzadu
Spoiki takie zasady w wystarczajgcy
sposéb zapewniajg transparentnosé
obrad Walnych Zgromadzen.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego

zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK

uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i TAK
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powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktédrym spétka podpisata umowe
o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora
akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany
w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane
W sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent
powinien dokonywacé aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej,  aktualizacja  powinna  zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK
Z wytgczeniem
korzystania ze strony
internetowej
www.GPWInfoStrefa.pl

Spétka prowadszi strone internetowg , ktéra
zawiera zaktadke relacje inwestorskie.
Strona ta jest na biezgco aktualizowana, a
wszelkie informacje i raporty zawierajgce
istotne dla Spoétkiinformacje, sg na niej
zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami

TAK
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Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce

7. swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie TAK
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8. wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania TAK
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich TAK
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
9. Ze wzgledu na zapisy zawartej przez Spotke
umowy z Autoryzowanym Doradcg
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Emitenta zobowiazujace strony do
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta NIE zachowania poufnosci jej zapiséw
ustug w kazdym zakresie. przedmiotowa praktyka nie byta
stosowana w 2012 r.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach
walnego zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym udzielenie
10. merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego TAK
zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Zarzad SPOka nie organlzowa’r,w 2012r.
. . i L . publicznie dostepnych spotkan z
Doradcy, powinien organizowaé¢ publicznie dostepne spotkanie : ) . o T
11. NIE inwestorami, analitykami i mediami ze

z inwestorami, analitykami i mediami.

wzgledu na niskie zainteresowanie ich
potencjalnych odbiorcéw. Na pytania ze
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strony inwestoréw i medidw spétka udziela
natychmiastowych odpowiedzi drogg
mailowa.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne

TAK
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ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmnie;j:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysziosci istotne skutki dla
kondyciji finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikaciji
raportu analitycznego.

NIE

Spoétka publikuje raporty kwartalne, ktére
zawierajg informacje pozwalajgce na
biezgco ocenic sytuacje finansowg Spoétki.
W opinii Zarzgdu Emitenta raporty
miesieczne stanowig jedynie powtdrzenie
publicznie dostepnych informacji, w
zwigzku z czym Emitent nie stosowat
przedmiotowej praktyki w 2012 r.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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