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I. Wybrane dane finansowe Stem Cells Spin S.A. za oKkres
od 01.07.2011r. do 30.09.2011r.

Ponizsze dane finansowe, prezentowane za okres 2011 r. nie byly badane przez biegtego
rewidenta.

Wybrane dane bilansowe Emitenta (w z1):
30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011

Wyszczegodlnienie (nichadane) | (niebadane) | (niebadane) 30.09.2010 30.06.2010 31.03.2010
I. Kapitat wtasny 3694 480,44 | 8718353 | 83590571 | 63640743 | 61951636 | 66312397
ML Relicanes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
I Naleznosci 34241,30 | 185319,96 | 2490371 96 365,79 97 364,46 74 062,35
krétkoterminowe
I, Sloils it e e 120 056,85 | 195581,14 | 201030,54 23 835,02 90 533,17 262 762,05
aktywa pieniezne
V. Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
VI Zobowiazania 108 619,00 | 977004,18 | 52759810 | 4176611 85 104,66 50 394,12
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent
*- dane prawnego poprzednika Emitenta, spétki Stem Cells Spin sp. z o.o.

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat Emitenta (w z1):

Narastajacoza Narastajaco za

01.07.2011 - okres okres
Wyszczegodlnienie 30.09.2011 gég;igig; 01.01.2011- 01.01.2010-
(niebadane) e 30.09.2011** 30.09.2010*
(niebadane)
. Amortyzacja 14 136,83 4774,58 24 710,46 12 291,70
II. Przychody netto ze sprzedazy 28 080,38 210 608,57 124 513,73 548 434,86
III. Zysk/strata na sprzedazy -236 085,99 18 977,35 -566 139,64 -155770,56
IV. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j -231 835,99 17 202,37 -557 306,26 -161 056,35
V. Zysk/strata brutto 324 131,14 16 891,07 243 775,54 -159527,32
VI. Zysk/strata netto 175 149,14 16 891,07 94 793,54 -159 527,32

Zrédto: Emitent

*- dane prawnego poprzednika Emitenta, spétki Stem Cells Spin sp. z o.o.

** - dane potgczone dla prawnego poprzednika Emitenta spotki Stem Cells Spin sp. z o.0. za okres 01.01-08.02.2011 oraz
dla Emitenta za okres 09.02-30.09.2011 r.
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IL Komentarz Zarzadu Spolki na temat czynnikow
i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w III kwartale 2011 roku

Prowadzone przez Stem Cells Spin S.A. dziatania w III kw. 2011 r. zwigzane byly z
przygotowaniem pod wzgledem formalnym debiutu akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect oraz kontynuacjg prac badawczo - rozwojowych.

Majace miejsce w dniu 19 sierpnia 2011 r. wprowadzenie do obrotu zorganizowanego na rynku
NewConnect PDA akgcji serii C Spétki oraz debiut Emitenta w dniu 24 sierpnia 2011 r. majg
istotne znaczenie dla realizacji celu strategicznego Sp6tki zwigzanego z komercjalizacjg odkry¢
dotyczacych komdrek macierzystych o symbolu MIC-1.

Srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C (udostepnione Spéice dopiero po debiucie na
rynku NewConnect oraz zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu) umozliwity Emitentowi
uruchomienie programdéw, ktoérych celem jest przyspieszenie wprowadzenia produktéw na
rynek dermokosmetyczny oraz rynek weterynaryjnych srodkéw pielegnacyjnych. Mozliwe takze
stalo sie rozszerzenie prac badawczo-rozwojowych w obszarze medycyny ludzkiej
i weterynaryjnej, ktore stanowig niezwykle perspektywiczny obszar biznesowy.

W III kwartale 2011 r. Emitent odnotowat zysk netto w kwocie ok. 175 tys. zt. Skumulowany
wynik finansowy netto Spétki za okres pierwszych trzech kwartatéw 2011 r. wyniést ok. 95 tys.
zt. W III kwartale 2011 r. Spdétka odnotowata strate na dziatalnosci operacyjnej, ktéra wyniosta
ok. 232 tys. zl, przy przychodach netto ze sprzedazy wynoszacych ok. 28 tys. zl. Strata na
dziatalno$ci operacyjnej wynika z konieczno$ci ponoszenia przez Spoétke kosztéw biezacej
dzialalno$ci w sytuacji ograniczonej jeszcze sprzedazy produktéw Spotki znajdujacych sie w
fazie badawczo-rozwojowe;.

Dodatni wynik finansowy w III kwartale 2011 r. byt spowodowany w gtdwnej mierze finalizacjg
transakcji sprzedazy kontrolnego pakietu akcji spétki Futuris S.A. (wcze$niej Bio Inventions
S.A.). Laczna warto$¢ transakcji wyniosta ok. 1,55 mln zt.

Wedtug stanu na koniec III kwartatu 2011 r. Spétka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu
kredytéw i leasingu.
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I11. Informacje Zarzadu Spoiki na temat aktywnosci spotki
Stem Cells Spin S.A. w okresie III kwartatu 2011 r.

Aktywnos¢é Spotki w obszarze badawczo-rozwojowym

Aktywnos$¢ Spotki w obszarze badawczo-rozwojowym w III kw. 2011r. zwigzana byta z
kontynuacjg programdéw realizowanych zaréwno we wtasnym laboratorium jak i we wspotpracy
z uczelniami.

Prowadzone we wspoéipracy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu oraz Akademig
Medyczna im. Piastéw Slaskich we Wroctawiu programy badawcze (gtéwnie o charakterze
aplikacyjnym), dotycza zastosowan substancji bazujacych na komoérkach MIC-1 o charakterze
medycznym. Do pelnej interpretacji wynikéw niezbedne jest wprawdzie petne przeprowadzenie
zaplanowanych programéw badan, a nastepnie wtasciwa metodologicznie obrdébka danych,
jednak wstepne wyniki uzasadniaja intensyfikacje dziatan w obszarze wyrobéw medycznych
oraz weterynaryjnych produktéow leczniczych. W zwigzku z powyzszym rozpoczeto prace
analityczne, ktérych celem jest definicja optymalnych $ciezek rozwojowych dla wybranych
produktow.

W zakresie prac badawczych i rozwojowych prowadzonych we wilasnym laboratorium
skoncentrowano sie na projektach zwigzanych z wprowadzeniem produktéw na rynek
dermokosmetyczny oraz rynek weterynaryjnych $rodkéw pielegnacyjnych. Powyzsze prace
obejmuja m.in. badania niezbedne do rejestracji i wprowadzenia do obrotu surowcéw oraz
produktéw finalnych. Rozpoczeto prace nad opracowaniem pierwszych dermo kosmetykow o
charakterze regeneracyjnym.

Réwnolegle do prac ukierunkowanych $ci$le na rozw6j produktéw prowadzone s badania o
charakterze podstawowym, majgce na celu poszerzenie wiedzy o komérkach macierzystych
MIC-1, co moze pozwoli¢ na identyfikacje nowych lub poszerzenie obecny pdl zastosowan.
Przyktadem takiego programu badawczego byta praca pt. ,Ocena ekspresji czynnikéw wzrostu
oraz antygenéw zgodnosci tkankowej w poroZogennych komdrkach macierzystych jelenia
szlachetnego”, ktérej wyniki zostaty zaprezentowane podczas XLV Sympozjum Polskiego
Towarzystwa Histochemikéw i Cytochemikéw (Lublin, 12-14 wrze$nia 2011 r.), a wkroétce
zostang szerzej opublikowane w zagranicznym czasopiSmie naukowym. Uzyskane wyniki
potwierdzaja niezwyktly potencjat regeneracyjny komorek macierzystych MIC-1 oraz substancji
pochodnych zwiazany z faktem, ze - jak dowiedziono - komorki macierzyste MIC1 produkuja
czynniki wzrostu: FGF2, VEGFA, VEGFC, BMP2, NGF, TGFpB, KGF uczestniczace w regeneracji
wielu tkanek: skora, chrzastka, kos¢, nerwy i naczynia krwiono$ne. Potwierdzona ekspresja ww.
czynnikow wzrostu, ich udzial w regeneracji, konserwatywna budowa oraz brak odpowiedzi
immunologicznej po wszczepieniu komdrek macierzystych MIC1 daje szanse wykorzystania tych
komérek w szeroko pojetej medycynie regeneracyjne;.
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Aktywnos¢é Spotki w obszarze produkcyjnym

Spétka kontynuowata w okresie III kwartatu 2011 r. prace zwigzane z analizg i
dostosowywaniem infrastruktury oraz dziatalnosci operacyjnej do wymagan GMP (ang. Good
Manufacturing Practice), czyli standardow w procesach wytwarzania, pakowania, kontroli i
magazynowania. Majac na uwadze zlozono$¢ zagadnienia wybrany zostat podmiot, ktéry bedzie
$Swiadczyt ustugi doradcze w zakresie wdrozenia GMP.

Niezaleznie od standaryzowania w ramach GMP hodowli komérek macierzystych MIC-1 oraz
produkcji substancji pochodnych, prowadzone byly badania majace na celu przygotowanie
Spotki do zwiekszenia wolumenu produkcji (wg wymaganych standardéw) po wprowadzeniu
zatozonych produktéw na rynek.

Aktywnos¢é Spotki w obszarze administracyjnym

W zwiagzku z zaawansowanymi pracami badawczo - rozwojowymi Spétka rozpoczeta w Il
kwartale 2011 r. postepowanie majgce na celu wybér doradcy w zakresie tzw. ,Regulatory
affairs”, czyli szeroko ujetych kwestii regulacyjnych dotyczacych rynkéw bedacych w
przedmiocie zainteresowania Stem Cells Spin S.A.

Zadaniem wybranego podmiotu bedzie biezace i strategiczne doradztwo w powyzZszym
obszarze, w szczegélno$ci za$ analiza i wskazanie optymalnych z punktu widzenia specyfiki
produktéw opartych na substancjach pochodnych MIC-1 procedur rejestracyjnych wraz z
okresleniem zakresu wymaganych badan. Zarzad zaktada, Ze doradca ds. Regulatory affairs
rozpocznie wspotprace ze Spotka w IV kw. br.

W III kwartale 2011 r. Spétka rozpoczeta takze postepowanie majgce na celu wybdér podmiotu
realizujgcego ustugi w zakresie marketingu i public relations, zwigzane w pierwszej kolejnosci z
wprowadzeniem produktéw Emitenta na rynek dermokosmetyczny, a nastepnie na rynek
weterynaryjnych srodkéw pielegnacyjnych.

Planowane rozpoczecie kampanii promocyjnej zwigzanej z planowanym wprowadzeniem
produktéw dermo kosmetycznych bedzie miato miejsce na przetomie IV kwartatu 2011 r. i I
kwartatu 2012 r.

Najistotniejsze wydarzenia w Spo6tce w III kwartale 2011 roku

20 lipca 2011 r. - Posiedzenie Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A. Rada Nadzorcza wybrata
na Przewodniczgcego Rady prof. Marka Bochnie.

8 sierpnia 2011 r. - Stem Cells Spin S.A. uzyskat dostep do systemu przekazywania raportéw
biezacych oraz okresowych EBI, na podstawie decyzji Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. i w zwigzku z powyzszym od dnia 8 sierpnia 2011 roku Emitent rozpoczat
przekazywanie informacji biezacych i okresowych za posrednictwem systemu EBI.
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8 sierpnia 2011 r. - Stem Cells Spin S.A. uzyskat dostep do systemu przekazywania informacji
ESPI i w zwigzku z powyzszym od dnia 8 sierpnia 2011 roku Emitent rozpoczat przekazywanie
informacji za posrednictwem systemu ESPI.

19 sierpnia 2011 r. - Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na mocy
uchwaty Nr 1086/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 476.500 praw do akcji serii C Spo6tki oraz 4.460.000 akcji na okaziciela serii B i
476.500 akcji na okaziciela serii C Spo6tki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (pod warunkiem
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego spétki Stem Cells Spin S.A. w wyniku emisji akcji
serii C).

23 sierpnia 2011 r. - Zarzad Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. na mocy
uchwaly nr 1096/2011 postanowit wyznaczy¢ pierwszy dzien notowan dla Praw do Akcji serii C
Spotki na 24 sierpnia 2011 roku (prawa do akgcji serii C Sp6tki beda notowane pod skrécong
nazwg ,STEMCELLS-PDA” i oznaczeniem ,SCSA”).

24 sierpnia 2011 r. - Debiut sp6tki Stem Cells Spin S.A. na rynku NewConnect.

31 sierpnia 2011 r. - Zarzad Stem Cells Spin S.A. poinformowat, Ze w dniu 30 sierpnia 2011
roku Spétka podpisata z firmg doradcza umowe dotyczaca zlecenia podmiotowi zewnetrznemu
$Swiadczenia na rzecz Emitenta ustug doradczych w zakresie wdrozenia GMP wg norm prawa
farmaceutycznego.

8 wrzes$nia 2011 r. - do siedziby Spétki wplyneto oswiadczenie Pani Doroty Trznadel o
rezygnacji z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A.

21 wrzesnia 2011 r. - Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony z kwoty 616 000,00 zt do
kwoty 663 650,00 zt poprzez emisje 476 500 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.
W zwigzku z powyzszym, kapital zaktadowy spotki Stem Cells Spin S.A. w kwocie 663 650,00 zt
sktada sie z 6 636 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

- 1.700.000 akcji imiennych serii A,

- 4.460.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 476.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
W ramach niniejszego postanowienia dokonano réwniez wpisu zmiany § 6 ust. 1, § 6 ust. 5,§ 7
ust.3,§16ust. 3,§16 ust. 4,§ 16 ust. 5,§ 16 ust. 7, § 23 oraz dodano § 7 ust. 5, § 12 ust. 5 statutu
Spotki.
W wyniku podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spéiki zmianie ulegta dotychczasowa liczba
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosita 7 860 000 natomiast po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
wynosi 8 336 500.
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Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta
po dniu 30 wrzesnia 2011 r.

18 pazdziernika 2011 r. - Emitent opublikowal o$wiadczenie w przedmiocie zakresu
przestrzegania przez Spotke zasad Dobrych Praktyk spétek notowanych na rynku NewConnect

24 pazdziernika 2011 r. - ostatni dzien notowania w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect 476.500 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C Sp6tki oznaczonych
przez KDPW S.A. kodem PLSTCL00021

25 pazdziernika 2011 r. - pierwszy dzien notowania w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect 4.460.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 476.500 akcji zwyktych
na okaziciela serii C Emitenta oznaczonych kodem PLSTCL00013. Akcje serii B i C Spotki s3
notowane na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciaggtych pod skrécong nazwa
"STEMCELLS" i oznaczeniem "SCS".

26 pazdziernika 2011 r. - posiedzenie Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A.

IV. Stanowisko Zarzadu Spotki ws. mozliwoSci
zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2011 rok w odniesieniu do wynikow z III kwartatu
2011r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Spoétka nie posiada wewnetrznych
struktur sprzedazowych, a oferowane przez Spotke potprodukty sprzedawane sa gléwnie do
innych o$rodkéw badawczych celem przeprowadzenia dalszych badan. Brak zdefiniowanych
planéw sprzedazowych, w zwigzku z trwajgcymi jeszcze pracami badawczo-rozwojowymi oraz
analizami rynkowymi powoduje, iZ w opinii Zarzadu Emitenta wartos$ci przysztego wyniku
finansowego i przychodéw Spéiki nie sg na obecnym etapie mozliwe do rzetelnego oszacowania.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta nie prezentowat, ani aktualnie nie prezentuje prognoz
finansowych Spotki.



