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I. Wybrane dane finansowe Stem Cells Spin S.A. za okres
od 01.04.2011r. do 30.06.2011r.

Wybrane dane bilansowe Emitenta (w zl1):

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.03.2011 31.12.2010* 30.06.2010* 31.03.2010* 31.12.2009*

I. Kapitat whasny 873 755,14 | 83590571 | 95219090 | 61951636 | 66312397 | 79593475
ML Wl asss] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

HI. NaleznoSci 18538526 | 24903,71 70 824,01 97 364,46 74 062,35 47192,33
krotkoterminowe

¥ Steaelial plemigZs@ e 195581,14 | 20103054 | 60 224,66 90 533,17 262762,05 | 64052692
aktywa pieniezne

V. Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

Y Ll 977169,30 | 52729810 | 22569052 85 104,66 50 394,12 162 086,65
kréotkoterminowe

Zrédto: Emitent
*- dane prawnego poprzednika Emitenta, spétki Stem Cells Spin sp. z o.o.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Emitenta (w zl):

Narastajacoza Narastajaco za

Wvszczesélnienie 01.04.2011 - 01.04.2010 - okres okres
y g 30.06.2011 30.06.2010* 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011** 30.06.2010*
I. Amortyzacja 5 286,80 4 572,05 10573,63 7 517,12
II. Przychody netto ze sprzedazy 48 152,32 336 308,73 95 989,45 337 826,29
III. Zysk/strata na sprzedazy -209 802,98 -40 544,01 -328 133,81 -174 747,91
IV. Zysk/strata na dziatalnosSci operacyjne;j -206 714,00 -44 055,13 -323 550,43 -178 258,72
V. Zysk/strata brutto 37 849,43 -43 607,61 -78 435,76 -176 418,39
VI. Zysk/strata netto 37 849,43 -43 607,61 -78 435,76 -176 418,39

Zrédto: Emitent

*- dane prawnego poprzednika Emitenta, spétki Stem Cells Spin sp. z o.o.

** - dane potqczone dla prawnego poprzednika Emitenta spétki Stem Cells Spin sp. z o.0. za okres 01.01-08.02.2011 oraz
dla Emitenta za okres 09.02-30.06.2011 r.
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IL Komentarz Zarzadu Spolki na temat czynnikow
i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe w Il kwartale 2011 roku

Stem Cells Spin S.A. jest sp6tka biotechnologiczng zawigzang w 2009 r. przez naukowcow
Akademii Medycznej we Wroctawiu (6wczesng forma prawna Emitenta byta spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig). Celem Spéiki jest komercjalizacja odkry¢ zwigzanych z
posiadanym wynalazkiem dotyczacym wyprowadzania, hodowli i zastosowania komorek

macierzystych o symbolu MIC-1 oraz substancji pochodnych.

Prowadzone przez Spétke dziatania w Il kwartale 2011r. wynikaly z realizacji wskazanego wyzej
celu strategicznego oraz celow operacyjnych. Spétka nie odnotowata zdarzen o charakterze

nadzwyczajnym znaczgco rzutujacych na wynik finansowy.

W II kwartale 2011r. Emitent zanotowat strate na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
-206.714,00 zt a narastajaco od poczatku 2011 r. w wysokosci - 323.550,43 zt. Przychody netto
ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty w Il kwartale 2011 r. 48.152,32 zt (w tym przychody
netto ze sprzedazy, bez zmiany stanu produktu w kwocie -70.273,68 zt, wyniosty 118.426,00 zt1),
przy kosztach operacyjnych wynoszacych 257.955,30 zt.

Strata na sprzedazy wynika z ponoszenia kosztoéw biezacej dziatalnosci w sytuacji ograniczonej

sprzedazy produktéw Spétki, ktore znajduja sie jeszcze w fazie badawczo-rozwojowej.

Wedtug stanu na koniec I kwartatu 2011 roku Spoétka nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu

kredytéw i leasingu.
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I11. Informacje Zarzadu Spoiki na temat aktywnosci spotki
Stem Cells Spin S.A. w okresie od 01.04.2011 r. do
30.06.2011 .

Celem powstania spétki Stem Cells Spin S.A. jest komercjalizacja innowacyjnych odkry¢
zwigzanych z komdrkami macierzystymi o symbolu MIC-1. Spétka posiada precyzyjnie
zdefiniowany zakres dziatalnos$ci obejmujacy:
— hodowle komérek macierzystych MIC-1,
— wytwarzanie substancji bedacych pochodng komérek MIC-1,
— prace badawczo-rozwojowe nad technologig hodowli MIC-1 i wytwarzanych na ich bazie
substancji,
— badanie wtasciwosci oraz potencjalnych p6l zastosowan dla produkowanych substancji
biotechnologicznych,
— opracowywanie produktéw oraz proces ich badan aplikacyjnych i rejestracji,

— sprzedaz wytwarzanych produktéw i substancji biotechnologicznych.

Podstawg ww. dziatan jest hodowla (produkcja) komdrek macierzystych MIC-1, za$ finalnym
efektem sprzedaz lekéw i innych produktéw wykorzystujacych substancje aktywne z nich

wyprowadzone.

Dziatania operacyjne w II kwartale 2011 roku byly zogniskowane na dwdch obszarach
zwigzanych z podstawowg dziatalno$cia Spoéiki, tj.:
e produkcyjnym;

e badawczo-rozwojowym.

Spétka posiada wypracowane metody stabilnej i powtarzalnej produkcji komérek macierzystych
MIC-1 oraz substancji pochodnych powstajacych na ich bazie oraz wdrozone procedury
wewnetrzne zapewniajac bezpieczenstwo i efektywno$¢ proceséw. Dziatania Spotki w obszarze
produkcji w II kwartale 2011 r. zwigzane bylby przede wszystkim z rozpoczeciem prac
dostosowawczych do wymagan GMP (ang. Good Manufacturing Practice) wg norm prawa
farmaceutycznego. Uzyskanie certyfikatu GMP, potwierdzajacego spelnianie rygorystycznych
standardéw w procesach wytwarzania, pakowania, kontroli i magazynowania planowane jest na

[ pétrocze 2012 roku.
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Dziatania zwigzane z obszarem badawczo-rozwojowym zwigzane byty z realizacja projektow
majacych na celu opracowanie produktéw z wykorzystaniem substancji biotechnologicznych
bazujacych na komérkach MIC-1. Prowadzone prace dotyczyly zaréwno badan realizowanych
we wlasnym laboratorium Spétki, jak i we wspdipracy z uczelniami - Uniwersytetem
Przyrodniczym we Wroctawiu oraz Akademia Medyczna im. Piastéw Slaskich we Wroctawiu.
Szczegotowe informacje o uzyskiwanych wynikach beda przekazywane do publicznej

wiadomosci w formie raportéw biezacych EBI po uzyskaniu potwierdzonych raportéw badan.

Ponadto, w zakresie dziatan operacyjnych, w II kwartale 2011 roku Zarzad Spotki prowadzit
negocjacje majace na celu sprzedanie posiadanych przez Spétke akcji spétki FUTURIS S.A.
(sfinalizowanie transakcji w sierpniu 2011 r.) oraz przeniesienie ze sp6tki FUTURIS S.A. struktur
produkcyjnych homogenatu komérkowego MIC-1 oraz pozostatych aktywéw zwigzanych z
dziatalnoscig biotechnologiczna do Spotki (takze sfinalizowane podpisaniem stosownych uméw
w lipcu br.). Pierwotnie firma ta miala pei¢ funkcje odizolowanego dziatu przetwarzania

potproduktéw Emitenta oraz dziatu sprzedazy ostatecznych produktéw Spétki.

Koncentracja catego procesu produkcyjnego w strukturach Spétki pozwoli na zwiekszenie
efektywnoSci  operacyjnej, natomiast merytoryczna wiedza  pracownikéw  oraz
wspotpracownikéw Spotki dotyczaca aspektéw naukowych komercjalizowanych wynalazkéw
pozwoli na skuteczniejsze poszukiwanie rozwigzan biznesowych zwigzanych z wdrazaniem

produktéw na rynek.

e Najistotniejsze wydarzenia w drugim kwartale 2011 roku

15 kwietnia 2011 r. - posiedzenie Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A., na ktérym Prezes
Zarzadu przedstawit podsumowanie dziatalno$ci Spétki w 2010 roku, przyjeto uchwate w
sprawie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2010 oraz uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie posiadanych przez
Spétke akcji spétki FUTURIS S.A. (dawniej Bio Inventions S.A.). Prezes Zarzadu przedstawit plan
dziatalnosci Spotki Stem Cells Spin S.A. w roku 2011. Przyjeto rowniez rezygnacje prof. Marka
Zietka z petienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A.
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7 czerwca 2011 r. - zawarcie z Domem Maklerskim BDM S.A. umowy petnienia funkcji Agenta

emisji akcji serii B i C oraz Praw do Akgji serii C Spétki

7 czerwca 2011 r. - zawarcie z Domem Maklerskim BDM S.A. umowy petnienia funkcji

Animatora Rynku dla akcji Spotki

30 czerwca 2011 r. - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stem Cells Spin S.A, na ktérym
rozpatrzono i zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy 2010 oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Sp6tki za rok obrotowy 2010, podjeto uchwate w sprawie
przekazania zysku na kapitat zapasowy, udzielono absolutorium cztonkowi Zarzadu Spétki z
wykonania przez niego obowigzkéw za rok obrotowy 2010 oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw za rok obrotowy 2010

e Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Emitenta
po 30.06.2011r.

8 lipca 2011 r. - uchwata nr 640/11 Zarzadu Krajowego Depozytu Papier6w Wartosciowych
przyznajgca spotce Stem Cells Spin S.A. status uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych w typie emitent i rejestrujaca 4 460 000 akcji na okaziciela serii Bi476 500 PDA

serii C pod warunkiem wprowadzenia do ASO

20 lipca 2011 r. - posiedzenie Rady Nadzorczej Stem Cells Spin S.A., ktéra dokonata wyboru na

Przewodniczacego Rady Nadzorczej prof. Marka Bochni.

1 sierpnia 2011 r. - Emitent dokonat sprzedazy 4.866.667 akcji imiennych serii A1 spétki
FUTURIS S.A,, uprzywilejowanych co do dwoch gtoséw na WZ, stanowigcych ok. 2,66% udziatu
w KZ oraz ok. 5,17% udziatu w gtosach na WZ spétki FUTURIS S.A.

5 sierpnia 2011 r. - ztoZenie do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosku o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 476.500 praw do akgji
serii C Spotki oraz 4.936.500 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta o warto$ci nominalnej 0,10

zt kazda (4.460.000 akgji serii B, 476.500 akgji serii C).
8 sierpnia 2011 - uzyskanie dostepu do systemu przekazywania informacji ESPI

8 sierpnia 2011 - uzyskanie dostepu do systemu przekazywania raportéw biezacych oraz

okresowych EBI, na podstawie decyzji Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Zakup aktywow spotki FUTURIS S.A.
W zwiazku z faktem, ze Zarzad Spotki zostatl zobligowany przez akcjonariuszy Emitenta do

przeniesienia ze spétki FUTURIS S.A. struktur produkcyjnych homogenatu komérkowego MIC-1
oraz pozostatych aktywow do Spotki, na przetomie lipca i sierpnia 2011 r. dokonano finalizacji
formalnego przeniesienia struktur produkcyjno-operacyjnych spo6tki FUTURIS S.A. do majatku
Emitenta oraz w ramach porozumienia rozwigzano umowe licencyjng i umowe o wspotpracy z
FUTURIS S.A. regulujaca m.in. kwestie produkcji i sprzedazy produktéw pochodzacych z
komorek macierzystych MIC-1. Przeprowadzono wowczas m.in. nastepujace transakcje
sprzedazy aktywow spo6tki FUTURIS S.A. na rzecz Spotki:
- sprzedaz praw do znakéw towarowych i innych wartos$ci niematerialnych i prawnych
zwigzanych z wyrobami z komoérek macierzystych MIC-1,
- sprzedaz homogenatu komdrkowego (materiaty),
-  sprzedaz wyrobéw gotowych (przetworzony homogenat komdérkowy),
- cesja wierzytelno$ci powiazanych z rozpoczetymi procesami dotyczacymi komoérek
macierzystych.
W dniu 1 sierpnia 2011 r. Emitent dokonat sprzedazy 4.866.667 akcji imiennych serii A1 spétki
FUTURIS S.A., uprzywilejowanych co do dwdéch gtoséw na WZ za 1aczng kwote ok. 1,55 min zt.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka posiada ok. 30 tys. akcji spotki FUTURIS S.A.,

stanowigcych mniej niz 1% KZ tego przedsiebiorstwa.
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IV. Stanowisko Zarzadu Spotki ws. mozliwosci
zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na
2011 rok w odniesieniu do wynikow z Il kwartatu
2010r.

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego Spoétka nie posiada wewnetrznych struktur
sprzedazowych i w najblizszym czasie nie planuje ich budowy. Ponadto, oferowane przez Spotke
potprodukty sprzedawane sg gtéwnie do innych osrodkéw badawczych celem przeprowadzenia
dalszych badan. Dodatkowo, pomimo posiadania opracowanych produktéw, firma nie dysponuje
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego zezwoleniami na ich masowa sprzedaz
(powigzane jest to m.in. z faktem dtugich okresow badan przed dopuszczeniem danego
produktu do obrotu) oraz ponosi znaczace koszty state, wynikajace gléwnie z utrzymania

infrastruktury, prowadzenia dalszych badan nad produktami Spo6tki, wynagrodzen etc.

Znaczaca ilo$¢ wyzej wymienionych czynnikéw oraz fakt ich dynamicznych zmian (np.
konieczno$¢ optacenia dodatkowych badan, zwiekszenia zatrudnienia, uzyskania ostatecznego
zezwolenia na sprzedaz produktéw) powoduje, iZ w opinii Zarzagdu Emitenta wartosci
przysztego wyniku finansowego i przychodéw Spétki nie s3 na obecnym etapie mozliwe do
rzetelnego oszacowania. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta nie prezentuje ani nie

prezentowat w okresie historycznym prognoz finansowych Spotki.



